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Finanzkalender 2023/24

Entsprechend unserem Verstandnis von Integration und Inklusion vertreten wir ein geschlechtersensibles
Sprachverstadndnis. AusschlieBlich zur besseren Lesbarkeit verzichten wir unter Umstanden auf die
geschlechtsneutrale Schreibweise oder eine inklusive Mehrgeschlechterformulierung. Sofern wir die generische
maskuline Form verwenden, erfolgt dies ausschlieBlich aus Rlcksicht auf Verstandlichkeit und Lesbarkeit des
Textes. Sie schlieBt stets gleichermaBen alle Geschlechter mit ein. Alle personenbezogenen Bezeichnungen sind

somit als geschlechtsneutral zu verstehen.
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ZUSAMMENGEFASSTER
LAGEBERICHT

Der Lagebericht der METRO AG und der Konzernlagebericht sind nach § 315 Abs. 5 HGB i. V. m.
§ 298 Abs. 2 HGB zusammengefasst und im Geschaftsbericht 2022/23 von METRO verdffentlicht.

Der Jahresabschluss und der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasste Lagebericht der METRO AG
fir das Geschaftsjahr 2022/23 werden beim Betreiber des Unternehmensregisters eingereicht und im
Unternehmensregister verdffentlicht.

Der Jahresabschluss der METRO AG sowie der Geschaftsbericht des METRO Konzerns fiir das
Geschaftsjahr 2022/23 stehen auch im Internet unter www.metroag.de zur Verfugung.

METRO AG JAHRESABSCHLUSS 2022/23



Bilanz

BILANZ ZUM 30. SEPTEMBER 2023

AKTIVA
Mio. € Anhang Nr. 30.9.2022 30.9.2023
Anlagevermogen 2
Immaterielle Vermdgensgegenstande 3 765 724
Sachanlagen 4 1 1
Finanzanlagen 5 8.179 8.115
8.945 8.840
Umlaufvermogen
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 6 481 782
Guthaben bei Kreditinstituten 7 256 27
737 809
Rechnungsabgrenzungsposten 8 7 7
9.689 9.656
PASSIVA
Mio. € Anhang Nr. 30.9.2022 30.9.2023
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 9 363 363
Kapitalriicklage 10 4.754 4.754
Gewinnricklagen 11 8 78
Bilanzgewinn 29 - 205
5.125 5.400
Riickstellungen 12 575 491
Verbindlichkeiten 13
Anleihen 1.201 926
Verbindlichkeiten ggi. Kreditinstituten 2 66
Verbindlichkeiten ggli. verbundenen Unternehmen 2.701 2.726
Ubrige Verbindlichkeiten 37 27
3.941 3.745
Rechnungsabgrenzungsposten 14 48 20
9.689 9.656
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Gewinn- und Verlustrechnung

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. OKTOBER 2022 BIS 30. SEPTEMBER 2023

Mio. € Anhang Nr. 2021/22 2022/23
Umsatzerldse 20 399 379
Sonstige betriebliche Ertrage 21 478 541
Aufwendungen flir bezogene Leistungen 22 -47 -47
Personalaufwand 23 -140 -127
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande und

Sachanlagen 24 -48 -43
Sonstige betriebliche Aufwendungen 25 -624 -698
Beteiligungsergebnis 26 -276 379
Finanzergebnis 27 -28 -93
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 28 -6 -12
Ergebnis nach Steuern -292 279
Sonstige Steuern -2 -4
Jahresiiberschuss (+)/Jahresfehlbetrag (-) -294 275
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 29 - -
Entnahmen aus der Kapitalriicklage 294 -
Einstellung in Gewinnrticklagen 29 - -70
Bilanzgewinn 29, 30 - 205
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Anhang

ANHANG

1. Allgemeine Angaben und Erlduterungen zum Jahresabschluss

Die METRO AG als Mutter des Konzerns METRO (im Folgenden auch METRO) hat ihren Sitz in der Metro-
StraBe 1 in 40235 Disseldorf, Deutschland. Sie wird beim Amtsgericht Disseldorf unter HRB 79055 geflhrt.

Erldauterungen zum Jahresabschluss
Der Jahresabschluss der METRO AG ist nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuchs (HGB) und
des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Der Jahresabschluss wurde in Euro aufgestellt. Alle Betrége sind in Millionen Euro (Mio. €) angegeben,
sofern nicht auf Abweichungen besonders hingewiesen wird. Betrage unter 0,5 Mio. € werden abgerundet. In
den Tabellen wurde zur besseren Ubersicht grundsétzlich auf die Darstellung von Nachkommastellen
verzichtet. Dementsprechend kdnnen Rundungsdifferenzen auftreten.

Ausweis, Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die immateriellen Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, die Sachanlagen zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten bilanziert, jeweils abzlglich kumulierter planmaBiger und auBerplanmaBiger
Abschreibungen. Die im Zuge der im Geschaftsjahr 2016/17 vollzogenen Ausgliederung und Abspaltung der
METRO AG erstmals als immaterielle Vermdgensgegenstande bilanzierten Lizenzvertrdge und Nutzungsrechte
an den Marken METRO und MAKRO wurden mit ihrem Zeitwert zum Zeitpunkt der Spaltung angesetzt. Dabei
wurde bertcksichtigt, dass die Gesamtanschaffungskosten der im Rahmen der Ausgliederung Gbernommenen
Vermdégensgegenstdnde und Schulden den Ausgabebetrag der gewdhrten Anteile nicht Gibersteigen dirfen.
Insofern erfolgte eine Abstockung des Markenwerts.

Die planmaBigen Abschreibungen erfolgen linear. Hierzu unterlegte Nutzungsdauern belaufen sich fur die
aktivierte Marke auf 25 Jahre und im Ubrigen auf Zeitrdume zwischen 3 und 5 Jahren. AuBerplanméBige Ab-
schreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert werden vorgenommen, wenn eine Wertminderung
voraussichtlich von Dauer ist. Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens mit Anschaffungskosten unter
1.000 € (geringwertige Anlagegliter) werden in 2 Gruppen unterteilt. Vermégensgegenstdnde mit
Anschaffungskosten bis 250 € werden im Jahr der Anschaffung in voller Hohe abgeschrieben.
Vermégensgegenstdande mit Anschaffungskosten von 250 € bis 1.000 € werden in einen sog. Sammelposten
eingestellt und im Jahr der Anschaffung sowie in den folgenden 4 Jahren linear abgeschrieben. Von dem
Wahlrecht, selbst geschaffene immaterielle Vermégensgegenstdnde des Anlagevermdgens zu aktivieren,
wurde kein Gebrauch gemacht.

Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten oder bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung mit dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Der
beizulegende Wert wird dabei je nach Typ der Beteiligung anhand einer Discounted-Cashflow-Berechnung auf
Basis der von METRO erstellten szenarienbasierten Unternehmensplanung oder anhand von
Immobilienbewertungen ermittelt. Niedrigere Wertansatze werden beibehalten, sofern nicht wieder ein
hdéherer Wertansatz bis zu den urspriinglichen Anschaffungskosten geboten ist.

Ausleihungen sind zum Nennwert bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Unverzinsliche oder
niedrig verzinsliche Ausleihungen werden auf den Barwert abgezinst.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden grundsatzlich mit dem Nennbetrag angesetzt.
Unverzinsliche Forderungen werden auf den Barwert abgezinst. Die in den Forderungen liegenden Risiken
werden durch Einzelwertberichtigungen bertlicksichtigt. Bei Vorliegen der Voraussetzungen werden Ergebnisse
der mittelbaren und unmittelbaren Beteiligungen grundsatzlich phasengleich vereinnahmt. Ferner werden
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Anhang

Ertrége aus Beteiligungen, soweit entsprechende Beschllisse bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Jahresabschlusses gefasst wurden, in dem Jahr vereinnahmt, fiir das die Ausschiittung erfolgt.

Rechnungsabgrenzungsposten werden ratierlich Uber die Laufzeiten der zugrunde liegenden Sachverhalte
verteilt.

Ungesicherte Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit einer Laufzeit bis zu 1 Jahr werden
zum Kurs am Bilanzstichtag bewertet. Ungesicherte Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit
einer Laufzeit von mehr als 1 Jahr werden zum Stichtagskurs unter Wahrung des Imparitatsprinzips bewertet.

Unmittelbare Pensionsverpflichtungen werden versicherungsmathematisch unter Zugrundelegung
biometrischer Wahrscheinlichkeiten (Heubeck-Richttafeln-GmbH) nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit Method) ermittelt. Zukinftig zu erwartende Entgelt- und Rentensteigerungen werden
bei der Ermittlung der Verpflichtungen bericksichtigt. Dabei gehen wir von jahrlichen Anpassungen von
2,2 % bei den Entgelten und von 2,2 % bei den Renten aus. Als Rechnungszins wurde im Geschaftsjahr
2022/23 der von der Deutschen Bundesbank ermittelte und veroéffentlichte durchschnittliche Marktzins der
vergangenen 10 Jahre von 1,81 % bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren angesetzt. Die
Anderungen des Rechnungszinses werden im Finanzergebnis ausgewiesen.

Flr Unterdeckungen bei einer Unterstliitzungseinrichtung ist bei der METRO AG eine entsprechende
Ruckstellung gebildet. Dabei wurden die gleichen Methoden und Parameter wie bei der Berechnung
unmittelbarer Pensionsverpflichtungen angewandt.

Die anderen Rickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Die
Bewertung erfolgt jeweils in Hohe des Erflllungsbetrags, der nach vernilinftiger kaufmannischer Beurteilung
erforderlich ist, um zuklnftige Zahlungsverpflichtungen abzudecken. Zukinftige Preis- und
Kostensteigerungen werden berticksichtigt, sofern ausreichende objektivierbare Hinweise fir ihren Eintritt
vorliegen. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen 7 Jahre abgezinst.

Latente Steuern werden fir zeitliche Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen
Wertansatzen von Vermdégensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten ermittelt. Dieser
Ermittlung liegt der zum Realisierungszeitpunkt erwartete Gesamtsteuersatz von 30,53% zugrunde.
Zusatzlich zu den zeitlichen Bilanzierungsunterschieden werden steuerliche Verlust- und Zinsvortrage sowie
etwaige Steuergutschriften in die Berechnung einbezogen. Passive latente Steuern werden nur dann
ausgewiesen, wenn sie die aktiven latenten Steuern Ubersteigen. Von dem Wahlrecht gem.

§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB, einen Uberhang aktiver latenter Steuern zu bilanzieren, wurde kein Gebrauch
gemacht.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag bilanziert.

Im Rahmen der Geschaftstatigkeit bestehende Wahrungs-, Zins-, Kurs- und Preisrisiken werden
regelmaBig durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente abgesichert. Dazu gehéren insbesondere
Devisentermingeschafte und Devisenoptionen sowie Zins- und Wahrungsswaps. Derivative Finanzinstrumente,
die in wirtschaftlich notwendigem und entsprechend dokumentiertem Sicherungszusammenhang mit anderen
oder origindren Finanzinstrumenten stehen, werden gem. § 254 HGB gemeinsam bewertet (Einfrierungs-
methode). Dies betrifft insbesondere konzerninterne und externe Finanzierungen sowie Derivate, die an
verbundene Unternehmen weitergegeben werden. Innerhalb gebildeter Bewertungseinheiten sind nicht
realisierte Verluste bis zur Héhe nicht realisierter Gewinne aufgerechnet. Ubersteigende Verluste sind antizipiert
(zurlickgestellt), Ubersteigende Gewinne nicht bilanziert. Als weitere Methode zur Bilanzierung von
Bewertungseinheiten wird die Durchbuchungsmethode angewandt. Dies betrifft insbesondere kurzfristige
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an verbundene Unternehmen. Bei der Durchbuchungsmethode
werden Wertschwankungen von Grund- und Sicherungsgeschaften erfolgswirksam erfasst. Voraussetzungen
fir die Bildung von Bewertungseinheiten sind die individuelle Risikokompensation, die Kongruenz von
Zinsfalligkeit und Wahrung, gleicher Fristigkeitstermin und Durchhalteabsicht tGber den Bewertungsstichtag
hinaus.

Fur drohende Verluste aus der Einzelbewertung derivativer Finanzinstrumente ohne Sicherungszu-
sammenhang werden Rickstellungen gebildet. Nicht realisierte Gewinne bleiben bilanziell unbericksichtigt.
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Anhang Erldauterungen zur Bilanz

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

2. Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermégens ergibt sich aus nachfolgender Ubersicht:

Immateri-

elle Ver-

mogens-

gegen- Sach-

stande anlagen Finanzanlagen

Andere
Anlagen,

Entgeltlich Betriebs-  Anteile an

erworbene und verbun-

Nutzungs-  Geschafts- denen Sonstige

rechte und ausstat- Unter- Auslei-
Mio. € Lizenzen tung nehmen hungen Gesamt
Anschaffungs- oder Herstellungskosten
Stand 1.10.2022 1.104 4 8.783 1 9.892
Zugange 1 1 9 - 11
Abgange - -1 - - -1
Stand 30.9.2023 1.105 4 8.792 1 9.902
Abschreibungen
Stand 1.10.2022 339 3 604 1 947
Zugange, planmaBig 42 1 - - 43
Abschreibungen - - 78 - 78
Zuschreibungen - - -5 - -5
Abgdnge - -1 - - -1
Stand 30.9.2023 381 3 677 1 1.062
Buchwert 30.9.2022 765 1 8.179 - 8.945
Buchwert 30.9.2023 724 1 8.115 - 8.840

3. Immaterielle Vermoégensgegenstinde

Die Position immaterielle Vermégensgegenstédnde enthalt mit 720 Mio. € im Wesentlichen das Nutzungsrecht

der Marken METRO und MAKRO. Weiterhin enthalten sind Lizenzen fiir Software.

4. Sachanlagen

Die Zugdnge betreffen hauptsachlich Betriebs- und Geschéftsausstattungen sowie PC-Anlagen.
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Anhang Erldauterungen zur Bilanz

5. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen bestehen zum 30. September 2023 i. H. v. 8.115 Mio. €. Die
Buchwertverringerung ggi. dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus der Zuschreibung i. H. v. 5 Mio. € und
den Abschreibungen auf Finanzanlagen i. H. v. 78 Mio. €. Sie reflektiert die erwartete Ertragslage einzelner
Cash-and-Carry-Gesellschaften.

6. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Mio. € 30.9.2022 30.9.2023
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5 3
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 461 728
Sonstige Vermodgensgegenstande 15 51
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr (0) (0)
481 782

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit 3 Mio. € Forderungen an assoziierte
Unternehmen enthalten, die aus weitergefiihrten IT- und Business-Leistungen nach VerauBerung resultieren.

Die Position Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultiert zum 30. September 2023 im
Wesentlichen aus Forderungen aus Ergebnisiibernahmen i. H. v. 552 Mio. € (i. Vj. 204 Mio. €). Weiterhin
enthalt diese Position Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen verbundene Unternehmen i. H. v.
161 Mio. € (i. Vj. 242 Mio. €) sowie kurzfristige verzinsliche Forderungen aus der Finanzierungsfunktion der
METRO AG als Holdinggesellschaft i. H. v. 15 Mio. € (i. Vj. 15 Mio. €).

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten im Wesentlichen Steuererstattungsanspriiche.

7. Guthaben bei Kreditinstituten

Die Position besteht im Wesentlichen aus Guthaben bei Kreditinstituten i. H. v. 27 Mio. €.

8. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten enthalten mit 6 Mio. € vorausbezahlte Kosten- und
Gebuhrenrechnungen sowie mit 1 Mio. € Disagien aus Anleihen und Schuldscheindarlehen.
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Anhang Erldauterungen zur Bilanz

9. Gezeichnetes Kapital

Zum 30. September 2023 betragt das gezeichnete Kapital der METRO AG unverandert 363.097.253 € und ist
wie folgt eingeteilt:

Inhaberstiickaktien, anteiliger Wert je Aktie am Grundkapital 1,00 € 30.9.2022 30.9.2023
Stammaktien Stiick 360.121.736 |360.121.736
€ 360.121.736 |360.121.736
Vorzugsaktien Stlck 2.975.517 2,.975.517
€ 2.975.517 2.975.517
Aktien gesamt Stiick 363.097.253 |363.097.253
Grundkapital gesamt € 363.097.253 |363.097.253

Jede Stammaktie berechtigt zu einer Stimme in der Hauptversammlung der Gesellschaft. Die Stammaktien
sind in voller Hohe gewinnberechtigt. Im Unterschied zu den Stammaktien gewahren Vorzugsaktien grund-
satzlich kein Stimmrecht und sind mit einem Gewinnvorzug gem. § 21 der Satzung der METRO AG
ausgestattet.!

Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 11. Februar 2022 hat den Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats bis zum 10. Februar 2027 das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber
lautender Stammaktien gegen Geldeinlagen einmalig oder mehrmals, héchstens jedoch um bis zu
108.929.175 € zu erhéhen (genehmigtes Kapital). Dabei haben die Aktionare ein Bezugsrecht. Der Vorstand
kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre zum Ausgleich von Spitzenbetragen
ausschlieBen. Das genehmigte Kapital wurde bisher nicht ausgenutzt.

— Weitere Angaben zum genehmigten Kapital, zum bedingten Kapital bzw. zur Erméachtigung zur Ausgabe von

Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen sowie zum Erwerb eigener Aktien finden sich im
zusammengefassten Lagebericht - 6 Ubernahmerelevante Angaben.

10. Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt zum 30. September 2023 unverédndert 4.754 Mio. €.

11. Gewinnriicklagen

Den Gewinnrlicklagen aus dem Vorjahr i. H. v. 8 Mio. € wurden im aktuellen Geschéftsjahr 70 Mio. €
zugeflhrt.

! Die Satzung der METRO AG ist abrufbar auf der Website www.metroag.de unter der Rubrik Uber uns - Corporate Governance.
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Anhang Erldauterungen zur Bilanz

12. Riickstellungen

Mio. € 30.9.2022 30.9.2023
Riickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 34 34
Steuerrickstellungen 21 10
Sonstige Riickstellungen 520 447

575 491

Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen bestehen i. H. v. 33 Mio. € flir unmittelbare
Versorgungszusagen und mit 1 Mio. € fir Unterdeckungen von Unterstiitzungseinrichtungen. Als Rech-
nungszins wurde der durchschnittliche Marktzins der vergangenen 10 Jahre (1,81 %) verwendet. Bei einer
Bewertung mit einem durchschnittlichen Marktzins der vergangenen 7 Jahre hatte sich eine 0,67 Mio. €
(i. Vj. 1,6 Mio. €) hoéhere Riickstellung ergeben.

Innerhalb der Position Rickstellungen flir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen wurden Aktivwerte von
Rickdeckungsversicherungen i. H. v. 82 Mio. € verrechnet. Die Anschaffungskosten entsprechen im
Wesentlichen den Zeitwerten der Riickdeckungsversicherungen sowie dem Erflillungsbetrag der
Verpflichtungen. Wesentliche verrechnete Aufwendungen und Ertrdge haben sich in diesem Zusammenhang
nicht ergeben.

Die Veranderung der Steuerriickstellungen basiert auf den laufenden Ertragsteuern der METRO AG fir den
Organkreis der METRO AG sowie auf Ergebnissen der fortgeschrittenen Betriebsprifungen der im Organkreis
der METRO AG enthaltenen Gesellschaften.

Sonstige Rickstellungen sind fir folgende Sachverhalte gebildet:

Mio. € 30.9.2022 30.9.2023
Risiken aus dem Verrechnungspreismodell 411 344
Verpflichtungen ggii. Arbeitnehmern 72 59
Risiken aus Beteiligungen und abgeschlossenen Transaktionen 14 19
Ausstehende Rechnungen 17 16
Ubrige 6 9

520 447

Risiken aus dem Verrechnungspreismodell betreffen die mdgliche teilweise Nichtanerkennung des seit
2015/16 bestehenden Modells durch auslandische Finanzbehérden und daraus resultierende
Rickzahlungsverpflichtungen bereits vereinnahmter Entgelte an die ausldndischen Konzerngesellschaften. Die
Minderung basiert auf den fortschreitenden Abstimmungen mit den Finanzbehdrden.

Die Verpflichtungen ggi. Arbeitnehmern betreffen insbesondere variable Vergltungsbestandteile.
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Anhang Erldauterungen zur Bilanz

13. Verbindlichkeiten

Restlaufzeit Restlaufzeit
30.9.
30.9.2022 1 bis 5 Uber 5 2023 bis 1 1 bis 5 iiber 5
Mio. € Gesamt bis 1 Jahr Jahre Jahre Gesamt Jahr Jahre Jahre
Anleihen 1.201 500 701 - 926 276 650 -
Verbindlichkeiten ggu.
Kreditinstituten 2 2 - - 66 66 - -
Verbindlichkeiten ggu.
verbundenen Unternehmen 2.701 2.701 - - 2.726 2.726 - -
davon aus erhaltenen
Anzahlungen (13) (13) - - (7) (7) ) )
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 17 17 - - 11 11 - -
Sonstige Verbindlichkeiten 20 20 - - 16 16 - -
davon aus Steuern (6) (6) (-) (-) (7) (7) -) (-)
davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit (=) (-) ) (-) Q) ) (-) )
3.941 3.240 701 - 3.745 3.095 650 -

Unter Anleihen werden die Nominalbetrage aus der Begebung von Anleihen und Commercial Papers gefihrt.
Im vergangenen Geschaftsjahr wurden Anleihen im Wert von 500 Mio. € zurickgefthrt. Verbindlichkeiten
ggu. Kreditinstituten enthalten im Wesentlichen kurzfristige Termingelder i. H. v. 50 Mio. €.

Die Verbindlichkeiten ggti. verbundenen Unternehmen belaufen sich insgesamt auf 2.726 Mio. € und betreffen
mit 2.455 Mio. € hauptsachlich kurzfristige Geldanlagen von Gesellschaften des METRO Konzerns sowie
Verlustausgleichsverpflichtungen.

Die Position sonstige Verbindlichkeiten umfasst mit 6 Mio. € Zinsschulden, die auf Anleihen entfallen,
sowie mit 7 Mio. € Steuerverbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder &hnliche Rechte besichert waren, liegen nicht vor.

14. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Die Position erhalt im aktuellen Geschaftsjahr im Wesentlichen noch zu erbringende oder bereits
vorausbezahlte Dienstleistungen an ehemalige Konzerngesellschaften.

AuBerdem beinhaltet die Position Abgrenzungen aus Finanzaktivitaten wie z. B. Avalprovisionen fir
ausgegebene Blirgschaften.

METRO AG JAHRESABSCHLUSS 2022/23
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Anhang Erldauterungen zur Bilanz

15. Haftungsverhiltnisse

Mio. € 30.9.2022 30.9.2023
Verpflichtungen aus Gewahrleistungsvertragen 2.368 2.076
davon fir Verbindlichkeiten verbundener Unternehmen (2.187) (1.998)
Verpflichtungen aus Birgschaften 494 426
davon fir Verbindlichkeiten verbundener Unternehmen (484) (417)
2.862 2.502

In den Verpflichtungen aus Gewahrleistungsvertrdagen sind im Wesentlichen Garantiezusagen der METRO AG
flr Finanzgeschafte von Konzerngesellschaften sowie mit 904 Mio. € Gewahrleistungen aus
Mietverhaltnissen enthalten. Der Riickgang ergab sich insbesondere im Zusammenhang mit verduBerten
Gesellschaften.

Verpflichtungen aus Blrgschaften betreffen ausschlieBlich Bankbirgschaften der METRO AG.

Die den Gewahrleistungsvertrdgen und Blirgschaften zugrunde liegenden Verpflichtungen kénnen von den
betreffenden Gesellschaften nach unseren Erkenntnissen so weit erflllt werden, dass keine kilinftigen
Belastungen des Jahresergebnisses der METRO AG aus einer méglichen Inanspruchnahme erkennbar sind.

Ferner bestehen Patronatserkléarungen der METRO AG zugunsten einzelner Konzerngesellschaften, u. a. fur
Pensionsverpflichtungen einer Konzerngesellschaft. Von einer Inanspruchnahme wird nicht ausgegangen, da
die Gesellschaften ihren Verpflichtungen vollstéandig nachkommen kdénnen, dartber hinaus wurden die
betroffenen Pensionsverpflichtungen bereits vollstandig mit Planvermdgen hinterlegt.

16. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Restlaufzeit

30.9.2022 30.9.2023
Mio. € Gesamt Gesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre iiber 5 Jahre
Verpflichtungen aus Miet- und
Leasingverhaltnissen 47 44 9 27 8
davon ggl. verbundenen
Unternehmen (0) (0) (0) (0) (0)
47 44 9 27 8

Unbefristete finanzielle Verpflichtungen aus Mietvertragen werden bis zur friihestmdglichen Kiindigung
bericksichtigt.

17. Derivative Finanzinstrumente

Am Bilanzstichtag sind folgende derivative Finanzinstrumente zur Risikoreduzierung eingesetzt (in der
Darstellung ist die erstgenannte Wéhrung des Wahrungspaars die verkaufte Wahrung):
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Beizulegende Zeitwerte
Nominal-

Mio. € volumen Positiv Negativ
Wahrungsbezogene Geschifte 140 2 2

davon Devisentermingeschéfte (140) (2) (2)
EUR/CZK 14 0 0
CZK/EUR 14 0 0
EUR/CHF 14 0 0
CHF/EUR 14 0 0
EUR/HKD 13 1 0
HKD/EUR 13 0 1
EUR/PLN 12 1 0
PLN/EUR 12 0 1
EUR/RON 6 0 0
RON/EUR 6 0 0
Sonstige 22 0 0

Die beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente werden nach der Barwertmethode ermittelt.
Dabei werden die bei Reuters veroffentlichten Zinssadtze und Wéhrungskurse zugrunde gelegt.
Das Nominalvolumen der derivativen Finanzinstrumente ist in absoluten Betrédgen ausgewiesen.
Zur Bilanzierung und Bewertung der derivativen Finanzinstrumente wird auf Ziffer 1 verwiesen.
Grundsatzlich wird die Einfrierungsmethode angewendet. Bei bilanzieller Erfassung der Grundgeschéafte

erfolgt ein Wechsel auf die Durchbuchungsmethode. Es werden Zahlungsstromanderungsrisiken abgesichert.

Die Effektivitat wird prospektiv und retrospektiv mittels der Critical-Term-Match-Methode Uberprift.

Die oben aufgefiuihrten 140 Mio. € verteilen sich auf die Absicherung von Wahrungsrisiken bei Fremd-
wahrungsforderungen und -verbindlichkeiten der Tochterunternehmen. Es werden Devisentermingeschafte
mit Banken in analoger Hohe geschlossen (Mikro-Hedges).

Die Devisenterminkontrakte weisen einen beizulegenden Zeitwert per saldo von 0 Mio. € auf; sie sind
innerhalb eines Jahres fallig und bilanziell nicht erfasst.

18. Sonstige Rechtsangelegenheiten

Gesellschaften des METRO Konzerns sind Partei bzw. Beteiligte in (schieds-)gerichtlichen Klageverfahren
sowie Kartell- und anderen regulatorischen Verfahren in verschiedenen Landern. Flir diese Verfahren wurde,
sofern die Verpflichtung hinreichend konkretisiert ist, eine angemessene Risikovorsorge gebildet. Die
METRO AG bzw. ihre Konzerngesellschaften haben zudem Klagen auf Schadensersatz gegen Unternehmen

erhoben, die wegen verbotener Wettbewerbsabsprachen sanktioniert wurden (u. a. Lkw- und Zucker-Kartell).

19. Risiken und Vorteile auBBerbilanzieller Geschafte

Zwischen der METRO AG und wesentlichen Konzerngesellschaften bestehen Gewinnabfiihrungsvertrage.
Vorteile aus diesen Vertrdgen ergeben sich insbesondere aus der hieraus resultierenden steuerlichen Organ-
schaft. Risiken bestehen darin, dass auch Verluste im Rahmen der Gewinnabflihrungsvertrage ibernommen
werden missen. AuBerdem wurden ggul. einzelnen Konzerngesellschaften Verpflichtungsibernahme-
erklarungen fur das Geschaftsjahr 2023/24 abgegeben. Daraus kdnnen ebenso Risiken entstehen wie aus
Patronatserklarungen, die zugunsten von Konzerngesellschaften abgegeben wurden.
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Weitere wesentliche Geschafte in Bezug auf ausgegliederte Funktionen bestehen zwischen der
METRO AG und ihren Tochterunternehmen hauptsachlich fir IT-Dienstleistungen. Die Vorteile dieser
Auslagerung liegen in der Spezialisierung und damit in der Steigerung der Qualitat sowie in der Preis- und
Kostenoptimierung.

Ggii. der CECONOMY AG besteht eine Call-Option auf Ubertragung der verbleibenden Anteile (6,61 %) an
der METRO PROPERTIES GmbH & Co. KG, die das ndachste Mal 8,5 Jahre nach erfolgter Spaltung der
METRO AG ausgelibt werden kann. Darliber hinaus besteht eine Put-Option der CECONOMY AG ggu. der
METRO AG zur Ubertragung der verbleibenden Anteile (6,61 %) an der METRO PROPERTIES
GmbH & Co. KG. Dieses Recht kann erstmals 7 Jahre nach erfolgter Spaltung der METRO AG ausgelibt
werden. Die Ubertragung erfolgt zum jeweiligen Zeitwert der Anteile. Aufgrund aktueller Berechnungen
belduft sich dieser Wert zum 30. September 2023 auf 19 Mio. €.
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Anhang Erldauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

20. Umsatzerlose

Ausgewiesene Umsatzerldse betreffen mit 307 Mio. € (i. Vj. 325 Mio. €) im Wesentlichen Abrechnungen von
Lizenzierungsentgelten fir die Marken METRO und MAKRO sowie i. H. v. 72 Mio. € (i. Vj. 74 Mio. €) IT- und
Business-Serviceleistungen mit aktuellen und ehemaligen Tochterunternehmen von METRO.

Die Aufteilung der Umsatzerlése nach Regionen ergibt sich im Berichtsjahr wie folgt:

Mio. € 2021/22 2022/23
Osteuropa (ohne Russland)/Asien 172 176
Westeuropa (ohne Deutschland) 174 173
Russland 28 19
Deutschland 25 11

399 379

Die Lizenzierungsentgelte flir die Nutzung der Marken METRO und MAKRO werden im Wesentlichen
ergebnisabhangig ermittelt. Die konsequente Umsetzung der sCore Strategie sowie die weiterhin hohe Inflation
haben weitgehend flir Umsatzsteigerungen bei den Konzerngesellschaften gesorgt, diese haben jedoch noch
nicht flr alle Lander zu hdéheren Lizenzertragen bei der METRO AG geflihrt. Im Segment Ost konnte eine
Nachzahlung fir Vorjahre die ausgelaufenen Lizenzertrage aus China kompensieren.

21. Sonstige betriebliche Ertrage

Mio. € 2021/22 2022/23
Abrechnungen an Tochter- und ehemalige Tochterunternehmen 334 352
Auflésung von Rickstellungen 43 82
Kursgewinne 87 46
Mietertrage 7 8
Ubrige Ertréage 7 53

478 541

In der Position sonstige betriebliche Ertrage befinden sich hauptsachlich Abrechnungen fir Serviceleistungen an
aktuelle und vortibergehend auch ehemalige Tochterunternehmen, soweit diese Abrechnungsbetréage nicht als
Umsatzerlése zu klassifizieren sind. Periodenfremde Ertrage betreffen die Auflésung von Rickstellungen,
insbesondere solche fir Leistungen aus dem Verrechnungspreismodell. Hinsichtlich der
Wechselkursergebnisse ist zu beachten, dass die im Rahmen einer natirlichen Sicherung auf Konzernebene
gegenlaufigen Effekte auch bei einer Tochtergesellschaft angefallen und somit bei der METRO AG in den
Ergebnisabfiihrungen enthalten sind. Die Kursgewinne resultieren mit 25 Mio. € hauptsachlich aus der Wahrung
RUB, hierunter fallen sowohl realisierte Kursgewinne als auch Bewertungsergebnisse zum Stichtagskurs
bewerteter kurzfristiger Bilanzpositionen. Die (ibrigen Ertrage beinhalten auch Erstattungen aus
Schadensersatzleistungen, die an die betroffenen Cash-and-Carry-Lander weitergegeben wurden.
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22. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Die METRO AG hat zur Auslibung ihrer Funktion als zentrale Managementholding Dienstleistungen bei
Konzerngesellschaften und konzernfremden Unternehmen beauftragt, die im Wesentlichen Kosten flir
Marketing sowie fiir IT-Dienstleistungen umfassen. Soweit diese Aufwendungen im Zusammenhang mit
Abrechnungsleistungen stehen, die unter der Position Umsatzerlése anzugeben sind, werden diese
korrespondierenden Betrage als Aufwendungen fiir bezogene Leistungen ausgewiesen.

23. Personalaufwand

Mio. € 2021/22 2022/23
Léhne und Gehalter 123 111
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 17 16
davon fiir Altersversorgung (7) (6)
140 127

Die Verringerung der Personalaufwendungen resultiert bei leicht niedrigerer Mitarbeiterzahl im Wesentlichen

aus Abgrenzungen flr Incentivierungen. Gegenlaufig entwickelte sich die Hohe der Abfindungen.

24. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstinde und Sachanlagen

Abschreibungen resultieren mit 40 Mio. € Uberwiegend aus planmaBigen Abschreibungen auf die

Nutzungsrechte an den Marken METRO und MAKRO. PlanmaBige Abschreibungen auf Software waren i. H. v.

2 Mio. € zu verzeichnen.

25. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich zum Stichtag wie folgt zusammen:

Mio. € 2021/22 2022/23
Dienstleistungen von Tochterunternehmen fiir die METRO AG 349 398
Kursverluste 52 63
Risiken aus dem Verrechnungspreismodell 88 56
Allgemeine Verwaltungskosten 38 52
Schadenersatzleistungen an Konzerngesellschaften - 44
Wertberichtigung auf ausstehende Forderungen 44 38
Beratungsaufwendungen 36 29
Immobilienmieten 14 16
Ubrige Aufwendungen 3 2

624 698
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Die METRO AG hat zur Auslibung ihrer Funktion als zentrale Managementholding Dienstleistungen bei
Konzerngesellschaften und konzernfremden Unternehmen beauftragt, insbesondere IT-Leistungen. Der
Anstieg der Kursverluste resultiert mit 43 Mio. € aus der Wahrung RUB. Hierunter fallen sowohl realisierte
Kursverluste als auch Bewertungsergebnisse mit dem Stichtagskurs bewerteter kurzfristiger
Bilanzpositionen.

Die Wertberichtigung auf ausstehende Forderungen betrifft im Wesentlichen die Konzerngesellschaft in der
Ukraine.

26. Beteiligungsergebnis

Mio. € 2021/22 2022/23
Ertréage aus Beteiligungen 50 204
davon aus verbundenen Unternehmen (50) (204)
Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen 200 366
Zuschreibungen auf Finanzanlagen 118 5
Aufwendungen aus Verlustiibernahmen -567 -118
Abschreibungen auf Finanzanlagen =77 -78
Aufwendungen aus dem Abgang von Finanzanlagevermdgen - -
-276 379

Ertréage aus Beteiligungen resultieren aus Immobiliengesellschaften des Konzerns. Hier hat insbesondere der
Verkauf von Teilen des METRO Campus Dusseldorf zu einem hohen Ergebnis beigetragen.

Aus Konzerngesellschaften, mit denen Ergebnisabflihrungsvertrage bestehen, konnten Ertrége i. H. v.
366 Mio. € vereinnahmt werden. Sie betreffen 2022/23 im Wesentlichen Cash-and-Carry-Gesellschaften. Zu
der positiven Entwicklung haben dariber hinaus auch Kursgewinne des Rubel beigetragen sowie andere
Servicegesellschaften.

Aufwendungen aus Verlustibernahmen belaufen sich auf 118 Mio. € und resultieren im Wesentlichen aus
den Bereichen Immobilien und DISH Digital Solutions.

Im Berichtsjahr waren Zu- und Abschreibungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen i. H. v.

-73 Mio. € vorzunehmen. Dies betrifft einerseits internationale Cash-and-Carry-Gesellschaften, ferner erfolgte
ausschittungsbedingt eine Abschreibung einer Immobiliengesellschaft.
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27. Finanzergebnis

Mio. € 2021/22 2022/23
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 8 8
davon aus verbundenen Unternehmen (5) (5)
Andere Finanzertrage 2 V]
davon aus verbundenen Unternehmen (0) (0)
Ertrage aus der Abzinsung von Riickstellungen 4 4
davon periodenfremde Ertrdage (0) (0)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -37 -100
davon an verbundene Unternehmen (-10) (-67)
Andere Finanzaufwendungen -5 -5
davon an verbundene Unternehmen (0) (0)
-28 -93

Zinsen und dhnliche Ertrage resultieren im Wesentlichen aus den Finanzierungsaktivitaten mit
Konzerngesellschaften von METRO. Weitere Finanzaktivitédten betreffen insbesondere Einnahmen aus
Avalgebihren.

Die Position Zinsen und ahnliche Aufwendungen ist im Geschaftsjahr 2022/23 gepragt durch sonstige
Zinsaufwendungen aus dem laufenden Geldverkehr i. H. v. 70 Mio. € (i. Vj. 13 Mio. €), die Erhéhung
resultierte aus dem gestiegenen Zinsniveau. Des Weiteren veranderte sich der Zinsaufwand fur Anleihen und
Schuldscheindarlehen auf 28 Mio. € (i. Vj. 23 Mio. €).

28. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Zur Ermittlung der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag werden der METRO AG als Organtrégerin die
steuerlich zuzurechnenden Ergebnisse der jeweiligen Organgesellschaften gemeldet. Bei dem Steuerausweis
handelt es sich um Steueraufwand des gesamten Organkreises. Bei den ausgewiesenen Ertragsteuern im
Berichtsjahr i. H. v. 7 Mio. € handelt es sich um Quellensteuer und Kapitalertragsteuer.

29. Gewinnriicklagen und Bilanzgewinn

Im Rahmen des Jahresabschlusses wurden 70 Mio. € in die Gewinnrlicklage eingestellt. Das ergibt zum
Stichtag einen Bilanzgewinn von 205 Mio. €.

30. Verwendung des Bilanzgewinns, Dividenden

Zur Verwendung des Bilanzgewinns 2022/23 schlagt der Vorstand der METRO AG der Hauptversammlung vor,
aus dem ausgewiesenen Bilanzgewinn von 205 Mio. € eine Dividendenausschittung fur das Geschéaftsjahr
2022/23i. H. v. 0,55 € je Stammaktie und je Vorzugsaktie, also insgesamt - einschlieBlich der Nachzahlung
der Vorabdividenden i. H. v. je 0,17 € je Vorzugsaktie fir die Geschaftsjahre 2020/21 und 2021/22 -

201 Mio. €, zu beschlieBen und den Restbetrag als Gewinnvortrag auf neue Rechnung vorzutragen.
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SONSTIGE ANGABEN

31. Mitarbeiter

Im Durchschnitt des Geschaftsjahres 2022/23, berechnet aus den 4 Quartalen, lag die Zahl der Mitarbeiter
der METRO AG bei 677 (2021/22: 696). Teilzeitbeschaftigte und Aushilfen wurden auf Vollzeitkrafte
umgerechnet. Die Mitarbeiterzahl verteilt sich auf Manner mit 47,0 % und Frauen mit 53,0 %.

32. Leistungen des Abschlusspriifers

Die Angaben zu den Abschlusspriiferhonoraren sind im Konzernabschluss der METRO AG enthalten. Auf eine
Veroéffentlichung an dieser Stelle wird aufgrund der befreienden Konzernklausel des § 285 Nr. 17 HGB
verzichtet.

Es wurden ausschlieBlich Leistungen erbracht, die mit der Téatigkeit als Abschlusspriifer des Jahresab-
schlusses und des Konzernabschlusses der METRO AG vereinbar sind.

Das Honorar fur Abschlusspriifungsleistungen der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft bezieht sich
auf die Prifung des Konzernabschlusses und des Jahresabschlusses der METRO AG einschlieBlich gesetzlicher
Auftragserweiterungen sowie eines gewahlten Prifungsschwerpunkts im Zusammenhang mit der Einflihrung
eines neuen ERP-Systems. Darlber hinaus sind die Honorare flr die Prifungen von IFRS Reporting Packages
von Tochterunternehmen der METRO AG zur Einbeziehung in den METRO Konzernabschluss enthalten sowie
fir handelsrechtliche Jahresabschlussprifungen von Tochterunternehmen. Zudem erfolgten priferische
Durchsichten von Zwischenabschlissen.

Andere Bestatigungsleistungen beziehen sich auf vereinbarte Prifungshandlungen (bspw. Compliance
Certificates und Vollstéandigkeitserkldrungen gem. Verpackungsverordnung), eine
Werthaltigkeitsbescheinigung, die Angemessenheitspriifung des steuerlichen Compliance Management
Systems, die Erteilung eines Comfort Letter, die materielle Priifung des Vergiltungsberichtes und die Priifung
der zusammengefassten nichtfinanziellen Erklérung.

Die sonstigen Leistungen umfassen Leistungen zur Unterstlitzung des IT-Krisenmanagements im Zuge des
Cyberangriffs sowie die qualitatssichernde Begleitung im Rahmen der Optimierung des Treasury-Systems.

33. Konzernzugehdorigkeit

Die METRO AG stellt als Holdinggesellschaft den Konzernabschluss der METRO AG auf. Der Konzernabschluss
ist in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind, aufgestellt worden. Er wird beim Betreiber des Unternehmensregisters eingereicht und
anschlieBend im Unternehmensregister bekannt gemacht.

34. Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Nahestehende Unternehmen und Personen sind juristische oder natirliche Personen, die auf die
METRO AG Einfluss nehmen kénnen oder der Kontrolle oder einem maBgeblichen Einfluss durch die
METRO AG unterliegen.

Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden insbesondere mit Tochterunternehmen
und assoziierten Unternehmen abgeschlossen. Es handelt sich vor allem um Dienstleistungs-, Miet- und
Finanzierungsgeschafte sowie konzerninterne Unternehmenstransaktionen, die grundsatzlich zu
marktiblichen Bedingungen abgeschlossen sind.
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35. Angaben nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Mitteilungen Uber das Bestehen von Beteiligungen an der METRO AG, uber die nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG
Angaben zu machen sind, sind im Geschaftsjahr 2022/23 nicht eingegangen. Die gem. § 40 Abs. 1 WpHG
veroffentlichten Inhalte der der METRO AG zugegangenen Stimmrechtsmitteilungen, einschlieBlich Mitteilungen
gem. §§ 38 und 39 WpHG, sind Uber die Internetseite der Gesellschaft zugénglich gemacht unter
https://newsroom.metroag.de/de/rechtliche-mitteilungen.

36. Organbeziige

Vergiitung der Mitglieder des Vorstands im Geschiaftsjahr 2022/23

Die Gesamtbezlige der Mitglieder des Vorstands betrugen im Geschaftsjahr 2022/23 13,6 Mio. € (2021/22:
14,6 Mio. €). Die Gesamtbezlige im Geschéftsjahr 2022/23 setzen sich zusammen aus der Grundvergltung,
der kurzfristigen und langfristigen variablen Vergiitung sowie den sonstigen Bezligen.

Die den Mitgliedern des Vorstands im Geschaftsjahr 2022/23 gewdahrte nichtanteilsbasierte langfristige
variable Vergitung (Performance Cash Plan 2023) wird gem. DRS 17 am Ende der Laufzeit der jeweiligen
Tranche angegeben, da noch nicht alle Bedingungen erfillt sind.

Im Geschaftsjahr 2022/23 wurden weder Kredite an Mitglieder des Vorstands gewahrt noch bestanden
Kreditvereinbarungen aus Vorjahren.

Gesamtbeziige der friiheren Mitglieder des Vorstands

Die Gesamtbeziige der friheren Mitglieder des Vorstands beliefen sich auf 5,9 Mio. € (2021/22: 4,1 Mio. €).
Dariber hinaus bestehen ggi. friiheren Mitgliedern des Vorstands Verpflichtungen aus Altersversorgungs-

zusagen von 14,2 Mio. €, die kongruent riickversichert sind.

— Weitere Informationen zur Vergiitung der Vorstandsmitglieder sind im Vergiitungsbericht dargestelit.
Die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder
Die Gesamtvergitung samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrats flir das Geschaftsjahr 2022/23 betrug 2,4 Mio. €
(2021/22: 2,3 Mio. €).
Im Geschaftsjahr 2022/23 wurden weder Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrats gewahrt noch bestanden

Kreditvereinbarungen aus Vorjahren.

— Weitere Angaben zur Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder sind im Vergiitungsbericht dargestelit.

37. Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben im September 2023 die jahrliche Erkldrung gem. § 161 AktG zu den
Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex abgegeben. Die Erkldrung
ist auf der Homepage der METRO AG (www.metroag.de) dauerhaft zugénglich gemacht.
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38. Organe der METRO AG und die Mandate ihrer Mitglieder

MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS

Name

Ausgeiibter Beruf

Mandate! a) in gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsrdten sowie b) in vergleichbaren in-
oder ausldandischen Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen

Jirgen Steinemann
(Vorsitzender)

Geschéftsfiihrer der JBS Holding GmbH

a) Big Dutchman AG (Vorsitzender)

b) Bankiva B.V., Niederlande (Vorsitzender)
Barentz International B.V., Niederlande
(Vorsitzender)

Lonza Group AG2?, Schweiz

Solynta B.V., Niederlande (Vorsitzender),
seit 15. September 2023

Xaver Schiller? (stellv.
Vorsitzender)

Vorsitzender des Betriebsrats METRO
Brunnthal

a) Metro GroBhandelsgesellschaft mbH*
(stellv. Vorsitzender bis 16. Februar 2023)

Marco Arcelli

CEO Acwa Power, Saudi-Arabien

b) Pinsami Srl, Italien (Vorsitzender)

Stefanie Blaser3, bis 24.
Februar 2023

Vorsitzende des Betriebsrats METRO
PROPERTIES GmbH & Co. KG Saarbriicken

Friedhelm Bongard?3, bis 24.
Februar 2023

Vorsitzender des Betriebsrats METRO
Wirselen

a) Metro GroBhandelsgesellschaft mbH*, bis
16. Februar 2023

Gwyneth Burr

Vorsitzende des Board of Directors der
Skipton Building Society, Vereinigtes
Kdnigreich

b) Ingleby Farms & Forests ApS, Ddanemark
Skipton Building Society, Vereinigtes
Kdénigreich (Vorsitzende)

Jana Cejpkova, seit 24.
Februar 2023

Chief Financial Officer der EP Real Estate,
a.s., Tschechische Republik

b) Paris Real Estate I a.s., Tschechische
Republik

Paris Real Estate II a.s., Tschechische
Republik

Thomas Dommel3, bis 24.
Februar 2023

Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats der
METRO LOGISTICS Germany GmbH

a) METRO LOGISTICS Germany GmbH*
(stellv. Vorsitzender)

Prof. Dr. Edgar Ernst

Selbststandiger Unternehmensberater

a) TUI AG2
Vonovia SE? (stellv. Vorsitzender), bis 17.
Mai 2023

Sabine Gatz3, seit 24. Februar
2023

Gewerkschaftssekretarin ver.di - Vereinte
Dienstleistungsgewerkschaft

a) Metro GroBhandelsgesellschaft mbH*, seit
16. Februar 2023

Michael Heider3

Vorsitzender des Konzernbetriebsrats, stellv.
Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats der
METRO Deutschland GmbH, Vorsitzender des
Betriebsrats METRO Schwelm

a) Metro GroBhandelsgesellschaft mbH#*
(stellv. Vorsitzender seit 8. Marz 2023)

Udo Hofer3

Geschéftsleiter METRO Krefeld

Arlind Idrizi3, seit 24. Februar
2023

Mitarbeiter Food Service Distribution (FSD)
und Vorsitzender des Betriebsrats METRO
Gastro Hameln

Paul Loyo3, seit 24. Februar
2023

Vorsitzender des Betriebsrats METRO
Koblenz

a) Metro GroBhandelsgesellschaft mbH#*

Heidi Mullenberg?3, seit 24.
Februar 2023

Vorsitzende des Betriebsrats METRO
Dortmund-Mitte

a) Metro GroBhandelsgesellschaft mbH*, seit
16. Februar 2023

Klaus Pollmann3, seit 24.
Februar 2023

Vorsitzender des Betriebsrats METRO
Deutschland GmbH Verwaltung

a) Metro GroBhandelsgesellschaft mbH*, seit
16. Februar 2023

Dr. Fredy Raas, bis 24. Februar
2023

Geschéftsflihrer der Beisheim Holding
GmbH, Schweiz
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Roman Silha

Leiter Mergers & Acquisitions der EP Global
Commerce a.s., Tschechische Republik, und
der VESA Equity Investment S.a r.l.,
Luxemburg

Eva-Lotta Sjostedt

Selbststandige Unternehmensberaterin b) Elisa Corporation?, Finnland
Tritax EuroBox plc?, Vereinigtes Konigreich
Alliance Pharma plc?, Vereinigtes Konigreich,
seit 7. November 2023

Dr. Liliana Solomon, bis 24.
Februar 2023

Group Chief Financial Officer der Awaze
Limited, Vereinigtes Koénigreich

Marek Spurny

General Counsel, EP Corporate Group a.s., b) ACS Properties, a.s., Tschechische

Tschechische Republik Republik

CE Electronics Holding a.s.?, Tschechische
Republik (stellv. Vorsitzender)

CZECH NEWS CENTER a.s.>, Tschechische
Republik

EP Cargo a.s.>, Tschechische Republik
(Vorsitzender, bis 1. April 2023)

EP Cargo Invest a.s.?, Tschechische
Republik, bis 31. Marz 2023 (Vorsitzender
bis 31. Oktober 2022)

EP ENERGY TRADING, a.s.>, Tschechische
Republik

EP Logistics International, a.s.>,
Tschechische Republik (Vorsitzender, bis 1.
April 2023)

EPPE Germany, a.s.>, Tschechische Republik
FoundHold EP Corporate Group?,
Tschechische Republik

(Vorsitzender)

Kosik Holding a.s.5, Tschechische Republik,
seit 6. Januar 2023 (Vorsitzender, seit 16.
Januar 2023)

PT méfeni, a.s.>, Tschechische Republik
(Vorsitzender)

Titancoin International a.s.5, Tschechische
Republik

Resource Industry Investment Group a.s.>,
Tschechische

Republik (Vorsitzender)

Stefan Tieben

Wirtschaftsprifer und Steuerberater, Partner b) Breda Consulting AG, Schweiz, bis 21.
der RLT Ruhrmann Tieben & Partner mbB Juni 2023
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft sowie Mitglied

der Geschéftsfiihrung der RLT Gruppe

Georg Vomhof, seit 24.
Februar 2023

Vorsitzender der Geschéftsfiihrung und Chief
Investment Officer der Beisheim Capital
GmbH und der Beisheim Management GmbH

IT-Koordinatorin Betreuungsgebiet 5 METRO a) Metro GroBhandelsgesellschaft mbH*, bis

Deutschland GmbH

16. Februar 2023

Angelika Will3, bis 24. Februar
2023

Ehrenamtliche Richterin am
Bundesarbeitsgericht, Schriftfiihrerin des
Landesverbandsvorstands Nordrhein-
Westfalen der DHV - Die Berufsgewerkschaft
e. V. (Bundesfachgruppe Handel und
Warenlogistik)

Manfred Wirsch3

Gewerkschaftssekretar ver.di - Vereinte a) Metro GroBhandelsgesellschaft mbH#*
Dienstleistungsgewerkschaft

Silke Zimmer3

Gewerkschaftssekretarin ver.di - Vereinte
Dienstleistungsgewerkschaft

* Stand: 27. November 2023.
2 Bérsennotiertes Unternehmen.
3 Vertreter der Arbeitnehmer.

4 Konzerninternes Mandat.
5 Mandat innerhalb der EP Corporate Group, vgl. § 100 Abs. 2 Satz 2 AktG.
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MITGLIEDER DES VORSTANDS

Name Ausgeiibter Beruf

Mandate! a) in gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten sowie b) in vergleichbaren in-
oder ausldndischen Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen

Dr. Steffen Greubel Vorsitzender des Vorstands

a) Metro GroBhandelsgesellschaft mbH?
(Vorsitzender, seit 8. Marz 2023)

Christian Baier, bis 31. Juli

a) METRO Re AG? (Vorsitzender), bis 31. Juli
2023

TUI AG3
b) METRO Cash & Carry International
Holding GmbH?,
Osterreich (Vorsitzender), bis 31. Juli 2023
Metro Holding France S.A.2, Frankreich, bis
31. Juli 2023
Makro Cash and Carry Polska S.A.2, Polen

2023 Finanzvorstand bis 31. Juli 2023 (27. Februar bis 25. August 2023)
b) Metro Holding France S.A.2, Frankreich
(Prasident)
METRO Logistics Polska sp. z 0.0.2, Polen
Rafael Gasset Chief Operating Officer Makro Cash and Carry Polska S.A.2, Polen

Chief People & Culture Officer und

a) Metro GroBhandelsgesellschaft mbH?2
METRO LOGISTICS Germany GmbH?, seit

Christiane Giesen Arbeitsdirektorin 28. November 2022
b) Metro Holding France S.A.2, Frankreich
Makro Cash and Carry Polska S.A.2, Polen
WM Holding (HK) Limited?, China, bis 13.
Claude Sarrailh Chief Customer & Merchandise Officer November 2023

*Stand: 27. November 2023.
2 Konzerninternes Mandat.
* Bérsennotiertes Unternehmen.
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Anhang Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

39. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Verkauf der 20 %-Anteile an der WM Holding (HK) Ltd konnte durch Tochtergesellschaften der METRO AG
am 13. November 2023 vollstandig vollzogen werden, dies fiihrte zu einem Zahlungsmittelzufluss i. H. v.
257 Mio. €.

40. Konzerngesellschaften und Beteiligungen

Die Angaben zum Anteilsbesitz der METRO AG und des METRO Konzerns, die Teil dieses Abschlusses sind,
erfolgen in einer Anlage zum Anhang. Diese ist in den beim Unternehmensregister eingereichten
Rechnungslegungsunterlagen enthalten und kann auBerdem auf https://www.metroag.de/anteilsbesitz
eingesehen werden.

Einige konsolidierte Tochtergesellschaften sind gem. § 264 Abs. 3 oder § 264b HGB von der Verpflichtung
zur Beachtung der fir Kapitalgesellschaften und bestimmte Personengesellschaften geltenden erganzenden
Bilanzierungs-, Prifungs- und/oder Offenlegungsvorschriften befreit. Sie sind in der Anlage zum Anhang mit
den Angaben zum Anteilsbesitz der METRO AG und des Konzerns entsprechend gekennzeichnet.

7. Dezember 2023

Der Vorstand

& . Lf&/v fue /h;tv/ ﬁ if"

\ 7 8
DR. STEFFEN GREUBEL RAFAEL GASSET CHRISTIANE GIESEN CLAUDE SARRAILH
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Versicherung der gesetzlichen
Vertreter

VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gem. den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im zusammengefassten Lagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

7. Dezember 2023

Der Vorstand

L] v M T =V
DR. STEFFEN GREUBEL RAFAEL GASSET CHRISTIANE GIESEN CLAUDE SARRAILH
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Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers

BESTATIGUNGSVERMERK
DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

An die METRO AG, Disseldorf

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND
DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der METRO AG, Dusseldorf, — bestehend aus der Bilanz zum 30. September
2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum

30. September 2023 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden - geprift. Dariber hinaus haben wir den Bericht Gber die Lage der Gesellschaft und
des Konzerns (im Folgenden ,zusammengefasster Lagebericht") der METRO AG, einschlieBlich der
dazugehdrigen Angaben, flir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 gepriift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen™ unseres Bestatigungsvermerks genannten Bestandteile des
zusammengefassten Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht
inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der

deutschen Grundsédtze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 30. September 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir

das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 und

— vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der

Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zuktinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum zusammengefassten
Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,,Sonstige Informationen™ genannten
Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-
APrvO"“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternehmen unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaB Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrvVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses flr das Geschaftsjahr vom 1. Oktober
2022 bis zum 30. September 2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Pri-
fung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir
geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Die Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen verweisen wir auf die Anhangangabe 1. Die
Entwicklung der Anteile an verbundenen Unternehmen ist unter den Anhangangaben 2 und 5 dargestellt.
Angaben zu der Entwicklung des Beteiligungsergebnisses finden sich unter Anhangangabe 26.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Im Jahresabschluss der METRO AG zum 30. September 2023 werden unter den Finanzanlagen Anteile an
verbundenen Unternehmen in H6he von EUR 8.115 Mio ausgewiesen. Der Anteil der verbundenen
Unternehmen an der Bilanzsumme belauft sich auf insgesamt 84 % und hat somit einen wesentlichen Einfluss
auf die Vermégenslage der Gesellschaft.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungskosten bzw. bei voraussichtlich
dauernden Wertminderungen mit dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Ubersteigt der beizulegende
Wert den Buchwert, so erfolgt - im Fall einer vorausgegangenen auBerplanm&Bigen Abschreibung - eine
Zuschreibung bis maximal zu den urspriinglichen Anschaffungskosten, soweit die Griinde fir die
auBerplanmaBige Abschreibung weggefallen sind.

Die Bestimmung des beizulegenden Werts erfolgt dabei flir operativ tdatige Tochterunternehmen anhand des
Discounted-Cashflow-Verfahrens auf Basis der von der METRO AG erstellten szenarienbasierten
Mehrjahresplanung.

Die Berechnung des beizulegenden Werts ist komplex und die zugrunde liegenden Annahmen sind mit
teilweise erheblichen Schatzunsicherheiten und Ermessen verbunden. Dies gilt insbesondere fir die
Schatzung der kiinftigen Zahlungsstrome, die Ermittlung der Kapitalisierungszinssatze sowie die
Einschatzung, ob die Grinde fur die auBerplanmaBige Abschreibung weggefallen sind.

Die Werthaltigkeit der Anteile an (Zwischen-)Holding-Gesellschaften wird wesentlich durch deren operative
Tochtergesellschaften bestimmt. Die Werthaltigkeit der Anteile an den Immobilienholdings wird maBgeblich
anhand der beizulegenden Werte der zugehérigen Immobilien in den Immobilienobjektgesellschaften
beurteilt. Die Ermittlung der beizulegenden Werte der Immobilienobjektgesellschaften erfordert eine Reihe
von ermessensbehafteten Annahmen. Neben den objektspezifischen Kapitalisierungs- und
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Diskontierungszinssatzen sind die angesetzten erzielbaren Mietertrage der Immobilienobjektgesellschaften
bedeutend. Diese werden maBgeblich durch die Nutzungsart und die Lage der Immobilie gepragt.

Im Berichtsjahr waren Zuschreibungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen in Ho6he von EUR 5 Mio und
Abschreibungen in Hohe von EUR 78 Mio vorzunehmen, welche im Beteiligungsergebnis enthalten sind. Die
Zuschreibung betraf eine internationale Cash and Carry Gesellschaft, deren Unternehmensplanung sich
positiver entwickelt hat als angenommen. Insofern sind die Griinde fiir die in der Vergangenheit
vorgenommene auBerplanmaBige Abschreibung weggefallen. Die Abschreibungen betrafen eine internationale
Cash-and-Carry-Gesellschaft deren Ambitionsniveau in der Mittelfristplanung vorsichtiger geplant worden ist
sowie ausschittungsbedingt eine Immobiliengesellschaft aufgrund des Verkaufs von Teilen des METRO
Campus Disseldorf.

Es besteht das Risiko flir den Abschluss, dass die Anteile an verbundenen Unternehmen nicht werthaltig sind
und Abschreibungen oder Zuschreibungen der Anteile an verbundenen Unternehmen nicht in zutreffender
Hoéhe erfasst werden.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG
Die Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen im Jahresabschluss der METRO AG haben wir auf
Basis einer unter Risiko- und GréBengesichtspunkten bewusst festgelegten Auswahl beurteilt.

Flr diese bewusst festgelegte Auswahl von Anteilen an verbundenen Unternehmen haben wir die
Angemessenheit der wesentlichen Annahmen und die Berechnungsmethode sowie die
Unternehmensplanungen der einzelnen Tochterunternehmen unter Einbeziehung unserer eigenen
Bewertungsspezialisten beurteilt. Wir haben uns von der Angemessenheit der Bewertungsmethode Uberzeugt,
indem wir die formelle und rechnerische Richtigkeit sowie die Berlicksichtigung der Grundséatze der
Unternehmensbewertung nach IDW S1 sowie IDW RS HFA 10 gewdurdigt haben.

Zur Beurteilung der methodisch und mathematisch sachgerechten Umsetzung der Bewertungsmethode haben
wir die von der Gesellschaft vorgenommene Bewertung anhand eigener Berechnungen nachvollzogen und
Abweichungen analysiert. Fiir die Anteile an den unmittelbar und mittelbar iber (Zwischen-)Holding-
Gesellschaften gehaltenen operativ tatigen Tochterunternehmen haben wir die der Bewertung zugrunde
liegenden Unternehmensplanzahlen auf Konsistenz mit der von der METRO AG erstellten Mehrjahresplanung
beurteilt. Dazu haben wir die erwartete Geschafts- und Ergebnisentwicklung im Hinblick auf die Umsatz- und
Margenentwicklung im Detailplanungszeitraum mit den Planungsverantwortlichen erértert und gewdlrdigt.
Aufgrund der bestehenden Unsicherheiten hat METRO eine auf Szenarien basierte Mehrjahresplanung
aufgestellt. In diesem Zusammenhang haben wir uns auch von der Angemessenheit des Planungsprozesses
der METRO AG Uberzeugt, indem wir die Vorgehensweise bei der Erstellung der Planungen gewlrdigt haben.
Ferner haben wir uns von der bisherigen Prognosegiite der Gesellschaft liberzeugt, indem wir Planungen
friherer Geschaftsjahre mit den tatsdchlich realisierten Ergebnissen verglichen und Abweichungen analysiert
haben. Anhand von Marktdaten und 6ffentlich verfiigbaren Informationen haben wir beurteilt, ob die durch die
METRO AG herangezogenen Kapitalisierungszinssatze in einer angemessenen Bandbreite liegen und uns
intensiv mit den zugrunde gelegten Annahmen und Daten der gestiegenen Kapitalisierungszinssatze
auseinandergesetzt.

Fir Immobilienholdings haben wir unter Einbeziehung unserer immobilienbezogenen Bewertungsspezialisten
flr eine bewusste Auswahl an Immobilien die angesetzten Mietertrdge mit den mietvertraglichen
Vereinbarungen und Marktmieten verglichen. AuBerdem haben wir die objektspezifischen Kapitalisierungs-
und Diskontierungszinssatze auf Angemessenheit beurteilt.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Das der Werthaltigkeitsprifung der Anteile an verbundene Unternehmen zugrunde liegende Vorgehen ist
sachgerecht und steht im Einklang mit den anzuwendenden Bewertungsgrundsatzen. Die jeweils zugrunde
liegenden Annahmen und Daten sind sachgerecht.
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Sonstige Informationen

Der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat ist flir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen

Informationen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des zusammengefassten

Lageberichts:

— die zusammengefasste nichtfinanzielle Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns, die Abschnitt 1.3 des
zusammengefassten Lageberichts enthalten ist,

— die zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfiihrung der Gesellschaft und des Konzerns, auf die im
zusammengefassten Lagebericht Bezug genommen wird, und

— die im zusammengefassten Lagebericht enthaltenen lageberichtsfremden und als ungepriift
gekennzeichneten Angaben.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Angaben im
zusammengefassten Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

AuftragsgemaB haben wir eine gesonderte betriebswirtschaftliche Prifung mit begrenzter Sicherheit der
nichtfinanziellen Erklarung durchgefihrt. In Bezug auf Art, Umfang und Ergebnisse dieser
betriebswirtschaftlichen Prifung weisen wir auf unseren Priifungsvermerk vom 7. Dezember 2023 hin.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich flir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich flir die internen Kontrollen, die
er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaéBiger Buchfiihrung als notwendig
bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafir verantwortlich, die Féhigkeit der Gesellschaft
zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Daruber hinaus ist er dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich
fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines
zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise flir die Aussagen im
zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der
zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukilinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden kdnnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusammengefassten
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priiffungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
héher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kdnnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im
Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den
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tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

— flhren wir Priifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass klinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen
vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE
ANFORDERUNGEN

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten
elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Wir haben gemaB § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der
bereitgestellten Datei ,20231129_Jahresabschlussfinal_1701252659.xhtmI"* (SHA256-Hashwert:
eada5515cec8cea2ab488e5e3e1ed48db9d2594cac9f4347d7dc4cdb5a6857ae) enthaltenen und flir Zwecke
der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts (im
Folgenden auch als ,,ESEF-Unterlagen™ bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische
Berichtsformat (,ESEF-Format™) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in
diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten bereitgestellten Datei enthaltenen und fir
Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische
Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk lber die Priiffung des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts" enthaltenen Priifungsurteile zum beigefiigten
Jahresabschluss und zum beigefligten zusammengefassten Lagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober
2022 bis zum 30. September 2023 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben
enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

METRO AG JAHRESABSCHLUSS 2022/23



Bestatigungsvermerk des 3 1
Abschlusspriifers

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten bereitgestellten Datei enthaltenen Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB
unter Beachtung des IDW Priifungsstandards: Priifung der flir Zwecke der Offenlegung erstellten
elektronischen Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410
(06.2022)) und des International Standard on Assurance Engagements 3000 (Revised) durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung danach ist nachstehend weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriiferpraxis hat die
Anforderungen an das Qualitdtssicherungssystem des IDW Qualitdtssicherungsstandards: Anforderungen an
die Qualitatssicherung in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Der Vorstand der Gesellschaft ist verantwortlich fiir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach MaBgabe des § 328
Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner ist der Vorstand der Gesellschaft verantwortlich fir die internen Kontrollen, die er als notwendig
erachtet, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen - beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - VerstéBen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische
Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als
Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstéRen gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend
der Prifung Gben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - VerstoBe
gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von den flr die Priifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

— beurteilen wir die technische Gulltigkeit der ESEF-Unterlagen, d. h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende
bereitgestellte Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum
Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische Spezifikation fir diese Datei erfillt.

— beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften
Jahresabschlusses und des gepriiften zusammengefassten Lageberichts ermdglichen.

Ubrige Angaben geméaB Artikel 10 EU-APrvo

Wir wurden von der Hauptversammlung am 24. Februar 2023 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am
15. Marz 2023 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéaftsjahr 2016/2017 als
Abschlusspriifer der METRO AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.
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SONSTIGER SACHVERHALT - VERWENDUNG DES
BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriften Jahresabschluss und dem
gepriiften zusammengefassten Lagebericht sowie den gepriiften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-
Format Uberflihrte Jahresabschluss und zusammengefasste Lagebericht — auch die in das
Unternehmensregister einzustellenden Fassungen - sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepriiften
Jahresabschlusses und des gepriiften zusammengefassten Lageberichts und treten nicht an deren Stelle.
Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Prifungsurteil nur in Verbindung mit den in
elektronischer Form bereitgestellten gepriiften ESEF-Unterlagen verwendbar.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der flr die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Michael Jessen.

Dusseldorf, den 7. Dezember 2023

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jessen Mehdi Zadegan
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Disclaimer

Der vorliegende Geschaftsbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Solche
vorausschauenden Aussagen beruhen auf bestimmten Annahmen und Erwartungen zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Berichts. Sie sind daher mit Risiken und Ungewissheiten
verbunden und die tatsachlichen Ergebnisse werden erheblich von den in den
zukunftsgerichteten Aussagen beschriebenen abweichen kdnnen. Eine Vielzahl dieser Risiken
und Ungewissheiten wird von Faktoren bestimmt, die nicht dem Einfluss von METRO
unterliegen und heute auch nicht sicher abgeschatzt werden kénnen. Dazu zahlen zukilinftige
Marktbedingungen und wirtschaftliche Entwicklungen, das Verhalten anderer Marktteilnehmer,
das Erreichen erwarteter Synergieeffekte sowie gesetzliche und politische Entscheidungen.
METRO Ubernimmt in Bezug auf diese zukunftsgerichteten Aussagen keine gesonderte
Verpflichtung, Berichtigungen zu ver6ffentlichen oder Aktualisierungen vorzunehmen, um
Ereignisse oder Umsténde widerzuspiegeln, die nach dem Veroéffentlichungsdatum dieser
Materialien eingetreten sind. Die innerhalb des Geschaftsberichts genannten und
gegebenenfalls durch Dritte geschltzten Marken- und Warenzeichen unterliegen
uneingeschrankt den Bestimmungen des jeweils glltigen Markenrechts und den Besitzrechten
der jeweiligen eingetragenen Eigentimer. Das Copyright fir veroffentlichte, von der METRO AG
selbst erstellte Objekte verbleibt bei ihr. Eine Vervielfaltigung oder Verwendung solcher
Grafiken, Videosequenzen und Texte in anderen elektronischen oder gedruckten Publikationen
ist ohne ausdrickliche Zustimmung der METRO AG nicht gestattet.

Veroffentlicht am 13. Dezember 2023
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Den Jahresabschluss der METRO AG 2022/23 und den
Geschiftsbericht 2022/23 finden Sie auch im Internet
METROAG.DE/GESCHAEFTSBERICHT-2022-23
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