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Lagebericht 2021

1. Grundlagen der Geschiftstadtigkeit der Stadt-Sparkasse Solingen

Die Stadt-Sparkasse Solingen ist gemédR 8 1 des Sparkassengesetzes NRW eine Anstalt des 6ffentlichen
Rechts. Sie ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbands, Dusseldorf, und tiber diesen dem
Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amtsgericht
Wuppertal unter der Nummer A 20345 im Handelsregister eingetragen.

Trdger der Sparkasse ist die Stadt Solingen. Satzungsgebiet der Sparkasse sind das Gebiet des Tragers
und die Stadte Remscheid, Wuppertal und Leverkusen sowie die Gemeinden des Kreises Mettmann als
auch die Stadte und Gemeinden Leichlingen, Burscheid, Wermelskirchen, Hiickeswagen, Radevormwald,
Wipperfiirth, Kirten und Odenthal.

Organe der Sparkasse sind der Vorstand und der Verwaltungsrat.

Als Mitglied im Rheinischen Sparkassen- und Giroverband ist die Stadt-Sparkasse Solingen tiber dessen
Sparkassenstutzungsfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Die Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das institutsbezogene Sicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) an-
erkannt. Das Sicherungssystem stellt im Entschddigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen der
gesetzliche Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gemaf} dem EinSiG erfullt werden kann (,gesetzliche
Einlagensicherung®). Dartiber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen Entschdadigungsfall zu
vermeiden und die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren Liquiditdt und Solvenz zu gewdhr-
leisten (, diskretiondre Institutssicherung®).

Die Mitgliederversammlung des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes (DSGV) hat am 27.08.2021 ei-
nen gemeinsamen Beschluss zur Weiterentwicklung des gemeinsamen Sicherungssystems gefasst. Mit
ihrer Entscheidung kommt die Gruppe entsprechenden Feststellungen der Aufsichtsbehérden nach. Kern
der Einigung ist u. a. ein zusatzlicher Sicherungsfonds, der von den Instituten ab 2025 zu befillen ist und
zuséatzlich zu den bestehenden Sicherungsmitteln zur Verfligung stehen soll. Damit soll erm&glicht wer-
den, im Falle einer Krise noch schneller handlungsfahig zu sein. Die Ergebnisse der Mitgliederversamm-
lung des DSGV werden in einem nédchsten Schritt den Aufsichtsbehérden vorgelegt.

Aufgabe der Sparkasse ist es gemaR § 2 des Sparkassengesetzes NRW, der geld- und kreditwirtschaftlichen
Versorgung der Bevolkerung und der Wirtschaft, insbesondere des Geschéaftsgebietes und ihres Tragers, zu
dienen. Sie stdrkt den Wettbewerb im Kreditgewerbe. Sie versorgt im Kreditgeschiaft vorwiegend den Mit-
telstand sowie die wirtschaftlich schwacheren Bevolkerungskreise. Sie fuihrt ihre Geschéfte nach kaufmanni-
schen Grundsdtzen unter Beachtung ihres 6ffentlichen Auftrags. Gewinnerzielung ist nicht Hauptzweck des
Geschaftsbetriebes. Sie betreibt im Rahmen des Sparkassengesetzes NRW und den nach diesem Gesetz er-
lassenen Begleitvorschriften alle bankiiblichen Geschéfte.

Die Gesamtzahl der aktiven Beschaftigten hat sich bis zum 31. Dezember 2021 gegentiber dem Vorjahr um
12 auf 473 Mitarbeiter verringert. Der Riickgang ist auf die Umsetzung eines langfristigen Altersteilzeitmo-
dells zurtickzufthren.

Die Gesamtzahl der Geschéftsstellen verringerte sich von 10 auf 9. Gleichzeitig bestehen 9 SB-Filialen.

Im Zusammenhang mit den VorsichtsmaBnahmen im Zuge der Covid-19 Pandemie haben wir dennoch im
gesamten Geschéftsjahr unser vollstandiges Leistungsangebot unter verstarkter Nutzung der Méglichkei-
ten digitaler Kommunikationswege aufrechterhalten. Dabei haben unsere Beschiftigten soweit moglich
von Angeboten mobilen Arbeitens Gebrauch gemacht.



2. Wirtschaftsbericht
2.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

2.1.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nach dem historischen Einbruch der Wirtschaftsleistung in 2020 war auch das Jahr 2021 durch die Corona-
Pandemie gepragt. Obwohl sich die Hoffnungen auf eine Uberwindung der Pandemie nicht erfiillten und
neue Probleme (z. B. Storungen der Lieferketten, insbesondere bei Halbleitern) auftraten, hat sich die Welt-
wirtschaft im vergangenen Jahr deutlich erholt. Die Prognose zur Entwicklung der weltweiten Produktion,
die der Internationale Wahrungsfonds (IWF) zum Jahresbeginn 2021 veroffentlicht hatte (+5,5%) wurde mit
5,9% ubertroffen, ebenso hat sich der Welthandel starker als vor einem Jahr prognostiziert belebt (9,3%
statt 8,1%).

Deutschland verzeichnete im Gesamtjahr 2021 nach dem starken Riickgang des Bruttoinlandsprodukts
(BIP) um 4,6% im Vorjahr eine Zunahme des BIP um 2,9%. Der groRte Teil war auf den AuBenbeitrag und
die staatlichen Konsumausgaben zurtickzufiihren. Die zum Jahreswechsel 2020/2021 veréffentlichten
Prognosen fiir die Entwicklung der deutschen Wirtschaft wurden jedoch verfehlt (damals wurde ein BIP-Zu-
wachs von +3,1% bis +5,3% erwartet). Dies lag vor allem an der starken Zunahme des Infektionsgesche-
hens sowie Lieferengpdssen, die sich von einem Problem einzelner Branchen und Unternehmen zu einem
nahezu flachendeckenden Problem - insbesondere fiir das produzierende Gewerbe — ausgewachsen haben.
Der Wachstumsbeitrag des AuRenhandels (AuBenbeitrag) fiel nach einem negativen Wert im Vorjahr mit
+0,8 %-Punkten positiv aus. Die Exporte stiegen um 9,9%, die Importe um 9,3%. Der private Konsum ver-
harrte im Gesamtjahr 2021 anndhernd auf dem Niveau von 2020 und die Sparquote ging um rund einen
Prozentpunkt auf 15,0% zuriick (2020: 16,1).

Angesichts der weitreichenden 6konomischen Folgen der Corona-Pandemie hat sich der deutsche Arbeits-
markt als sehr robust erwiesen. 2021 stagnierte die Zahl der Erwerbstatigen im Jahresdurchschnitt; im Jah-
resverlauf gab es jedoch einen deutlichen Anstieg um 506.000 oder 1,1%. Die sozialversicherungspflich-
tige Beschéftigung, die bereits im Krisenjahr 2020 nur geringfligig zuriickgegangen war (-0,3%), konnte in
2021 ein Plus von 1,4% verzeichnen. Die Inanspruchnahme von Kurzarbeit fiel im Vergleich zum Rekordni-
veau im Vorjahr (2,94 Mio.) deutlich geringer aus, blieb jedoch mit jahresdurchschnittlich rund 1,85 Mio. auf
einem sehr hohen Niveau (2019: 145.000). Die Zahl der Arbeitslosen sank im Jahresdurchschnitt 2021 um
82.000 (-3%) auf 2.613.000. Die jahresdurchschnittliche Arbeitslosenquote belief sich auf 5,7% im Bundes-
gebiet (2020: 5,9%); in Nordrhein-Westfalen sank sie von 7,5% im Vorjahr auf 7,3%.

Der Arbeitsmarkt hat sich in den vergangenen zwei Jahren auch deshalb so robust erwiesen, weil die be-
furchtete Zunahme der Unternehmensinsolvenzen als Folge der Corona-Pandemie bislang ausgeblieben ist.
2021 nahm die Zahl der Unternehmensinsolvenzen gegentiber dem Vorjahr sogar um 10,8% auf 14.300 ab
und erreichte damit den niedrigsten Stand seit 1999. Dabei ist allerdings zu beriicksichtigen, dass bislang
massive Finanzhilfen und andere staatliche Eingriffe einem Anstieg der Insolvenzen entgegenwirken.

Die Verbraucherpreise sind in Deutschland in 2021 so stark wie seit 1993 nicht mehr gestiegen (+3,1%).
Die Inflationsrate fiel weit hoher aus als vor einem Jahr prognostiziert, obwohl eine gewisse Gegenbewe-
gung bei den Energiepreisen zum damaligen Zeitpunkt bereits genauso zu erwarten war wie die preisstei-
gernden Effekte der Wiederanhebung der Mehrwertsteuer (1 %-Punkt) und der Einfiihrung der CO2-Steuer
(0,3 %-Punkte). Auch die Lieferengpdsse und die dadurch verursachten Preisanstiege fielen weit starker
aus als zu Jahresbeginn erwartet. Nach einem nahezu konstanten Anstieg der Inflationsrate im Jahresver-
lauf erreichte die Preissteigerung gegentiber dem Vorjahresmonat im Dezember mit einem Plus von 5,3%
ihren vorldaufigen Hohepunkt; einen starkeren Preisanstieg hatte es zuvor im Juni 1992 gegeben. Auch die
Preissteigerungen auf dem Immobilienmarkt setzten sich fort und erreichten im 3. Quartal mit einem An-
stieg von 12,0% gegeniiber dem Vorquartal den gréRten Preisanstieg bei Wohnimmobilien seit 2000.

Die Zentralbanken setzten ihren expansiven Kurs in der Geldpolitik grundsétzlich auch in 2021 fort. Aller-
dings haben einzelne Notenbanken ihren Expansionsgrad im Jahresverlauf bereits reduziert, andere haben
eine Straffung der Geldpolitik angekiindigt. Die Europdische Zentralbank (EZB) blieb sehr abwartend. Zwar
hat sie angekiindigt, Ende Mérz 2022 die Nettoankdufe im Rahmen des Pandemie-Notfallkaufprogramms
PEPP einzustellen, gleichzeitig jedoch den Wiederanlagezeitraum fiir das PEPP bis mindestens Ende 2024
verldangert und zudem eine voriibergehende Aufstockung des monatlichen Ankaufvolumens im Rahmen des
Programms zum Ankauf von Vermégenswerten (APP) angekiindigt. Der Zinssatz fiir die Anlage von Uber-
schussliquiditat der Banken, die tiber den von der Zentralbank festgesetzten unverzinslichen Freibetrag in
Hohe des Sechsfachen des Mindestreserve-Solls hinausgeht, blieb unverandert bei -0,5%.



Auch die Fiskalpolitik hat ihren expansiven Kurs fortgesetzt. Viele der in 2020 auflegten staatlichen Unter-
stitzungsmaBnahmen wurden fortgesetzt, andere ausgeweitet. Seit Beginn der Corona-Pandemie sum-
mierten sich die Hilfen auf Bundesebene auf 170 Mrd. Euro. Die vielfdltigen StabilisierungsmaRnahmen der
Politik haben den wirtschaftlichen Abschwung abgefedert, hatten aber auch einen erheblichen Anstieg der
offentlichen Verschuldung zur Folge. Die staatlichen Ausgaben der Bundesrepublik stiegen um 7,4% und
die Einnahmen um 8,9%, was vor allem an héheren Einnahmen aus Unternehmenssteuern und der Wieder-
anhebung der Mehrwertsteuer lag. Das daraus resultierende Finanzierungsdefizit liegt mit 132,5 Mrd. Euro
rund 12,8 Mrd. Euro unter dem Vorjahr.

Nachdem die Aktienmarkte bereits im Jahresverlauf 2020 den dramatischen Einbruch des Friihjahrs 2020
ausgleichen konnten, haben die meisten Indizes auch in 2021 weitere Steigerungen verzeichnet. Der Deut-
sche Aktienindex (DAX) schloss am 30. Dezember 2021 mit 15.885 Punkten, ein Plus von fast 16% im Jah-
resverlauf. Noch deutlicher konnten der EUROSTOXX 50 mit gut 20% und der weltweit wichtigste Leitindex
S&P 500 mit einem Plus von rund 27% zulegen. Mit dem Ausbruch des Ukraine-Krieges ist dieser Trend seit
Februar 2022 gebrochen und der DAX ist seitdem deutlich zurtickgegangen.

Die Entwicklung an den zinsbezogenen Geld- und Kapitalmarkten war im Jahr 2021 gepragt von anhaltend
niedrigen Renditen. Fiir Geldmarktgeschafte und Anleihen der 6ffentlichen Hand sowie Zinsswapgeschifte
unter Banken waren zumindest fiir Laufzeiten bis zu 10 Jahren im Jahresverlauf weiterhin negative Rendi-
ten festzustellen. Im mittel- und insbesondere im langfristigen Laufzeitbereich stiegen die Renditen gegen
Ende Jahres 2021 deutlich an; eine Entwicklung, die auch zu Beginn des Jahres 2022 bis zum Ukraine-Krieg
anhielt. Die Rendite der auch fiir das Kundengeschaft wichtigen Bezugsgréf3e ,,Bundesanleihen mit zehn-
jdhriger Laufzeit” erreichte im Januar 2022 erstmals seit fast drei Jahren wieder einen positiven Wert. Mitte
Februar 2022 lag die Rendite mit rd. 0,3% um rd. 0,7%-Punkte tiber dem Wert im Februar 2021 (-0,4%).
Seit Kriegsausbruch nimmt jedoch die Schwankungsbreite deutlich zu, sodass zwischenzeitlich erneut ne-
gative Renditen vorlagen. Eine dhnlich volatile Entwicklung, wenn auch auf einem vergleichsweise h6heren
Zinsniveau, zeichnet sich auch fiir Zinsswapgeschafte unter Banken ab.

2.1.2. Branchenbezogenes Umfeld und rechtliche Rahmenbedingungen

Die Kredite an inldndische Nichtbanken stiegen nach Angaben der Deutschen Bundesbank von November
2020 bis November 2021 um 4,3%, nach einer Zunahme um 4,0% im Vorjahreszeitraum. MaRgeblich dazu
beigetragen haben die langfristigen Kredite an Unternehmen und Privatpersonen (November 2021: +5,7%
gegeniiber dem Vorjahresmonat), insbesondere die Kredite fiir den Wohnungsbau (September 2021:
+7,4% gegeniiber dem Vorjahresmonat).

Auf der Einlagenseite hat sich das anhaltende Wachstum an Einlagen in den vergangenen Jahren in 2021
verlangsamt fortgesetzt. Die Einlagen von Nichtbanken im Inland nahmen von November 2020 bis Novem-
ber 2021 um 2,9% zu, die taglich falligen Bankguthaben um 6,8% gegeniiber 12,1% im Vorjahreszeitraum.
Eine dhnliche Entwicklung war auch bei den Sparkassen im Rheinland zu verzeichnen, deren Bilanzsumme
um 5,3% anstieg. Das Kreditvolumen wuchs mit 3,6% weiter deutlich, aber weniger stark als im Vorjahr
(+4,3%). Das gilt auch fiur Kredite an Unternehmen, die um 3,1% gesteigert wurden, damit jedoch nicht in
dem MalRe wie im ersten Jahr der Pandemie zunahmen (+5,6%). Der Kreditbestand der Privatpersonen er-
hohte sich im Wesentlichen bedingt durch private Wohnungsbaufinanzierungen mit 5,4% so stark wie zu-
letzt im Jahr 1999.

Auch bei den rheinischen Sparkassen hat sich der Zufluss bei den Kundeneinlagen im Berichtsjahr fortge-
setzt, wenn auch langsamer als im Vorjahr. Der Gesamtbestand der Kundeneinlagen erh6hte sich um 5,5
Mrd. Euro bzw. 4,0% auf 144,0 Mrd. Euro (2020: +6,8%). Dem Branchentrend folgend, kam es insbesondere
bei taglich falligen Einlagen - wie bereits in den zurtickliegenden Jahren - zu besonders starken Mittelzu-
flussen (+5,2%). Der Anteil der taglich fdlligen Einlagen an den gesamten Kundeneinlagen erreichte zum
Jahresende 2021 mit 68,2% einen neuen historischen Hochststand (nach 67,4% in 2020). Ebenso hat das
Kundenwertpapiervolumen der rheinischen Sparkassen gegeniiber dem Vorjahr erneut deutlich zugelegt.

Das in Folge der Geldpolitik der EZB anhaltend niedrige Zinsniveau macht sich weiterhin negativ in der Er-
tragslage der Banken bemerkbar. Dies betrifft insbesondere Sparkassen, die - neben den Genossenschafts-
banken - aufgrund ihres Geschédftsmodells besonders von riickldufigen Zinsertragen betroffen sind. Nach
Angaben der Deutschen Bundesbank sanken beispielsweise die Effektivzinssdtze im Bestandsgeschéft mit
privaten Wohnungsbaukrediten (mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als 5 Jahren) von Januar bis
November 2021 weiter von 1,95% auf 1,77%. Allerdings war im Neugeschaft mit privaten Wohnungsbau-
krediten eine Trendwende festzustellen, wenn auch auf niedrigem Niveau. Nachdem das Zinsniveau in 2020
noch rucklaufig war, verzeichnete die Deutsche Bundesbank von Januar bis November 2021 einen Anstieg
der Effektivzinssatze von 1,23% auf 1,36%.



Dem standen im Jahr 2021 kaum veranderte Effektivzinssatze fur Einlagen (insbesondere Sichteinlagen)
von Privatkunden gegeniiber. Die aus den starken Mittelzuflissen resultierende Anlage der Uberschussli-
quiditat der deutschen Kreditinstitute bei der Deutschen Bundesbank fiihrte zudem zu entsprechenden
Zahlungen von Negativzinsen.

Die deutschen Kreditinstitute hatten ihre Kreditrisikovorsorge in 2020 erheblich gesteigert. Die befiirch-
tete Insolvenzwelle blieb jedoch bislang aus. So markierte das Jahr 2021 einen Tiefstand der Unternehmen-
sinsolvenzen seit Einfiihrung der Insolvenzordnung im Jahr 1999. Die Unsicherheit tiber den weiteren Ver-
lauf der Pandemie bleibt jedoch ebenso wie das anhaltende Niedrigzinsumfeld ein Risiko fiir die Ertrags-
lage der Kreditinstitute.

Die Analyse fur die Kreditwirtschaft im Allgemeinen gilt im Wesentlichen auch fiir die rheinischen Sparkas-
sen. Die Riickgange aus der zentralen Ertragsquelle ,,Zinstuiberschuss” der Sparkassen konnten nur zum Teil
durch gesteigerte Provisionsiiberschiisse und Kostensenkungen ausgeglichen werden, so dass wiederum
ein deutlicher Riickgang des Betriebsergebnisses vor BewertungsmalBnahmen festzustellen ist.

Die durch die Corona-Pandemie ausgeldste Krise der Realwirtschaft wirkt sich auch auf die wirtschaftliche
Situation einer Vielzahl der privaten und gewerblichen Kreditnehmer aus. Die finanzielle Substanz der Kre-
ditnehmer, die staatlichen UnterstiitzungsmaRnahmen sowie eine breite Streuung der Kreditvergaben liber
verschiedene Branchen haben bislang dazu beigetragen, dass sich die Aufwendungen fiir Risikovorsorge im
Kreditgeschaft bei der Gesamtheit der rheinischen Sparkassen auch im Jahr 2021 auf einem moderaten Ni-
veau bewegen.

Neben den gesamtwirtschaftlichen Einflissen haben auch die Entwicklungen der rechtlichen Rahmenbedin-
gungen das Geschéftsjahr 2021 mitgeprdgt. Dies umfasst neben Entwicklungen im Aufsichtsrecht der Kre-
ditinstitute insbesondere gesetzgeberische Initiativen zum Themenbereich ,Nachhaltigkeit®. Dariiber hin-
aus sind Entscheidungen des Bundesgerichtshofs (BGH) zu zwei die gesamte Kreditwirtschaft betreffenden
Grundsatzfragen zu nennen.

Im Einzelnen ist hervorzuheben:

Die nach der Finanzmarktkrise 2009/2010 eingeleiteten aufsichtsrechtlichen RegulierungsmaBnahmen
wurden auch im Jahr 2021 fort- bzw. umgesetzt. So wurde beispielsweise von der BaFin im August 2021 die
6. MaRisk Novelle veroffentlicht, mit der u. a. Leitlinien der europdischen Bankaufsichtsbehorde (EBA) zu
notleidenden und gestundeten Risikopositionen sowie zu Auslagerungen umgesetzt worden sind. Ebenfalls
im August 2021 hat die BaFin eine neue Fassung der ,Bankaufsichtlichen Anforderungen an die IT (BAIT)“
veroffentlicht, mit der sie ihre Erwartungen an die IT und die Informationssicherheit von Banken weiter kon-
kretisiert.

Von besonderer Bedeutung sind dariiber hinaus die im Jahr 2021 von der BaFin bzw. der Europdischen
Kommission vorbereiteten bzw. eingeleiteten MaBnahmen im Zusammenhang mit den von Banken zu erfil-
lenden Eigenmittelanforderungen. Bereits zum 01.02.2022 wurde im Rahmen einer Allgemeinverfiigung
der sogenannte ,antizyklische Kapitalpuffer von bislang null auf 0,75% der risikogewichteten Aktiva ange-
hoben. Die Quote ist ab 01.02.2023 einzuhalten. Daruiber hinaus beabsichtigt die BaFin, nach einer Abstim-
mung u. a. mit der Europdischen Zentralbank (EZB) zum 01.04.2022 eine Allgemeinverfiigung fur die Ein-
fuhrung eines sektoralen Systemrisikopuffers von 2,0 Prozent der risikogewichteten Aktiva auf mit
Wohnimmobilien besicherte Kredite zu veréffentlichen. Beide MaRnahmen, die mit der starken Kredit-
vergabe durch den Bankensektor und der Preisentwicklung an den Immobilienmérkten begriindet werden,
wirken kurzfristig auf die Eigenmittelanforderungen.

Daneben hat die EU-Kommission im Oktober 2021 ihre Vorschldage zur Umsetzung der Finalisierung von
Basel IV vorgelegt. Mit diesem sog. ,,Bankenpaket 2021“ sollen die Vorgaben des Baseler Ausschusses fiir
Bankenaufsicht (BCBS) zum 01.01.2025 in europdisches Recht umgesetzt werden. Es enthdlt umfangreiche
Anderungen der Kapitalanforderungen im Rahmen der Kapitaladdquanzrichtlinie (CRD VI) und -verordnung
(CRRIII). Die Vorschldge befinden sich im weiteren Legislativverfahren der EU. Es ist jedoch absehbar, dass
sie mittelfristig zu weiter steigenden Eigenmittelanforderungen fiihren werden. Dartiber hinaus istim ,,Ban-
kenpaket 2021* auch das Thema ,Nachhaltigkeit und u. a. dessen Beriicksichtigung im Risikomanagement
der Kreditinstitute stdrker verankert. Dies fugt sich ein in eine Vielzahl gesetzgeberischer und regulatori-
scher MaBnahmen u. a. zur starkeren Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten in der Unternehmens-
berichterstattung. Dazu hat die EU-Kommission am 21.04.2021 vorgeschlagen, den Kreis der Unterneh-
men, die einen Nachhaltigkeitsbericht erstellen miissen, ab dem Geschéftsjahr 2023 deutlich auszuweiten.
Unternehmen, die bereits heute gesetzlich verpflichtet sind, einen Nachhaltigkeitsbericht zu erstellen, ha-
ben, beginnend mit dem Geschéftsjahr 2021 umfassende neue Datenerhebungs- und Offenlegungsanfor-
derungen im Rahmen der EU-Taxonomie Verordnung (EU 2020/852) und der damit einhergehenden dele-
gierten Rechtsakte zu erftllen.

Insgesamt mussen sich die Kreditinstitute auf eine Fortsetzung der Regulierungspolitik der letzten Jahre,
kurz- und mittelfristig auf erh6hte Eigenmittelanforderungen sowie eine ihrer zentralen gesamtwirtschaftli-
chen Verantwortung und Funktion entsprechenden bedeutsamen Rolle bei den weiteren gesetzlichen MaR-
nahmen im Zusammenhang mit dem Thema ,Nachhaltigkeit” einstellen.



Die oben genannten Entscheidungen des Bundesgerichtshofs (BGH) betreffen folgende Sachverhalte:

Mit Urteil vom 27.04.2021 (AGB-Urteil, XI ZR 26/20) hat der BGH entschieden, dass bislang in der deutschen
Kreditwirtschaft weit verbreitete Klauseln in Allgemeinen Geschiaftsbedingungen (AGB) unwirksam sind, die
AGB- Anderungen ohne aktive Zustimmung des Kunden vorsahen.

Mit Urteil vom 06.10.2021 (XI ZR 234/20) hat der BGH Uber die Revision im Musterfeststellungsverfahren zu
Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertrdgen entschieden. Gegenstand des Verfahrens war im Kern
die Frage, wie der wahrend der typischerweise ldngeren Laufzeit dieser von vielen Banken und Sparkassen
angebotenen Vertrdge verdnderliche Zinssatz fir die laufende Verzinsung zu berechnen ist. Vertragliche
Regelungen mit Kunden, die eine Festlegung im Ermessen des Kreditinstituts vorsehen, sind unzuldssig.

Fiir weitere Informationen zu den Auswirkungen auf unseren Jahresabschluss 2021 verweisen wir auf den

Anhang zum Jahresabschluss (Abschnitt B Riickstellungen) und die weiteren Ausfiihrungen in diesem Lage-
bericht.

2.2.Verdanderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen

Die wesentlichen Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen werden in den vorhergehenden Ab-
schnitten erlautert.

2.3. Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Folgende Kennzahlen stellen unsere bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren dar:

Kennzahlen

Cost-Income-Ratio !

Betriebsergebnis vor Steuern ?
b Cost-Income-Ratio =
Verwaltungsaufwand in Relation zum Zins- und Provisionsiiberschuss zuziiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrage und Auf-

wendungen gemédl Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)
2 Betriebsergebnis vor Steuern =
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit gemaR Abgrenzung des Betriebsvergleichs (bereinigt um Zufiihrungen des Fonds fiir all-

gemeine Bankrisiken)



2.4. Darstellung, Analyse und Beurteilung der Geschéaftsentwicklung

Die Stadt-Sparkasse Solingen blickt, gemessen an ihren strategischen Zielen, auf ein zufriedenstellendes

Geschéftsjahr 2021 zurtick.

2021 2020 Verdnderung Anteilin %
der Bilanz-
Tsd. Euro| Tsd. Euro| Tsd. Euro % | summe
Bilanzsumme 3.607.028 | 3.334.783| 272.245| 8,16
DBSY 3.504.645 | 3.207.655| 296.990| 9,26
Geschaftsvolumen ? 3.658.296 | 3.386.828| 271.468| 8,02
Barreserve 386.338 385.354 984| 0,26 10,71
Forderungen an Kreditinstitute 52.914 33.238 19.676 | 59,20 1,47
Forderungen an Kunden 2.673.467| 2.500.768| 172.699 6,91 74,12
Wertpapieranlagen 364.154 313.672 50.482| 16,09 10,10
Beteiligungen u. verbundene Unterneh-
men 62.679 56.693 5.986| 10,56 1,74
Sachanlagen 52.469 38.822 13.647| 35,15 1,45
Verbindlichkeiten gg. Kreditinstituten 619.344 541.800 77.544| 14,31 17,17
Verbindlichkeiten gg. Kunden 2.598.441 | 2.415.894| 182.547| 17,56 72,04
- Spareinlagen 708.955 678.871 30.084| 4,43 19,65
- Andere Verbindlichkeiten 1.888.268| 1.732.448| 155.820| 8,99 52,35
davon: taglich fallig 1.782.382 | 1.627.435| 154.947| 9,52 49,41
- Inhaberschuldverschreibungen 1.219 4.575 -3.356|-73,36 0,03
Riickstellungen 42.346 41.509 837| 2,02 1,17
Eigenkapital/Sicherheitsriicklage 159.619 155.616 4.003| 2,57 4,43
Fonds f. allgemeine Bankrisiken 169.972 164.258 5.714| 3,48 4,71

1) Durchschittsbilanzsumme

2) Geschaftsvolumen = Bilanzsumme zzgl. Eventualverbindlichkeiten

Das Geschaftsjahr 2021 war weiter maRgeblich gepragt von den Auswirkungen der Covid-19 Pandemie auf

unsere Geschaftstatigkeit und die unserer Kunden.

2.4.1. Bilanzsumme

Die Bilanzsumme ist um 272,2 Mio. Euro auf 3.607,0 Mio. Euro gestiegen. Mit einer Steigerung von 8,2 %

wurde unsere Prognose (+0,9 %) weit Ubertroffen.

Grunde fur die Steigerung sind zum einen die Ausweitung des Kundengeschéfts, zum anderen die Erho-

hung der Wertpapieranlagen.
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2.4.2. Aktivgeschaft
2.4.2.1. Barreserve

Die Barreserve (Kassenbestand und Guthaben bei der Deutschen Bundesbank) erhéhte sich geringfligig
um 1,0 Mio. Euro auf 386,3 Mio. Euro.

2.4.2.2. Forderungen an Kreditinstitute

Die Forderungen an Kreditinstitute erhdhten sich von 33,2 Mio. Euro auf 52,9 Mio. Euro.

Hier macht sich ein Sonderfaktor bemerkbar. Die Position ist nicht mit dem Vorjahr vergleichbar, weil sich
eine gednderte Zuordnung ergeben hat.

2.4.2.3. Kundenkreditvolumen

Die Forderungen an Kunden (Aktiva 4) stiegen um 6,9 % =172,7 Mio. Euro auf 2.673,5 Mio. Euro.

Das Wachstum der Forderungen an Kunden vollzog sich fast ausschlieBlich im langfristigen Bereich.
Unsere Kunden nutzten die im langfristigen Bereich nach wie vor giinstigen Konditionen. Die Steigerungen
ergaben sich neben dem Wohnungsbaubereich auch im gewerblichen Bereich.

Im Zusammenhang mit der Covid-19 Pandemie erh6hten sich zudem die Treuhanddarlehen (Aktiva 9) um
weitere 5,2 Mio. Euro auf 9,2 Mio. Euro. Zudem wurden im Rahmen des Hochwasserereignisses zinsbegiins-
tigte Darlehen in Hohe von 0,9 Mio. Euro vergeben.

Unsere Prognosen, die von einem Wachstum in Héhe von 6 % ausgingen, wurden damit Gbertroffen.

Die Darlehenszusagen beliefen sich im Jahr 2021 auf insgesamt 542,8 Mio. Euro und lagen damit tiber dem
Wert des Vorjahres (469,4 Mio. Euro).

2.4.2.4. Wertpapieranlagen

Zum Bilanzstichtag erhohte sich der Bestand an Wertpapieranlagen gegentiber dem Vorjahr um insgesamt
50,5 Mio. Euro auf 364,2 Mio. Euro.

Fir die Zunahme ist der Kauf von festverzinslichen, refinanzierungsfahigen Anleihen verantwortlich.

Wertpapiere von Emittenten aus wirtschaftsschwachen Euro-Staaten hielt die Stadt-Sparkasse Solingen
ausschlieRlich tiber Spezialfonds in Hohe von 34,0 Mio. Euro. Einen Uberblick bietet die folgende Tabelle:

. Anleihen von Anzahl von:

Staatsanleihen Unt:rn:hm:n SchuI:lner g::ic?'nert S

Tsd. Euro Tsd. Euro Stiick Tsd. Euro Tsd. Euro
Griechenland 0,0 916,4 3 0,0 916,4
Irland 0,0 3.583,6 5 0,0 3,583,6
Italien 0,0 19.329,7 27 0,0 19.329,7
Portugal 0,0 2.542,1 2 0,0 2.542,1
Spanien 0,0 7.597,9 15 0,0 7.597,9
Summe 0,0 33.969,7 52 0,0 33.969,7

2.4.2.5. Beteiligungen

Die Beteiligungen erhéhten sich im Geschaftsjahr 2021 um 6,0 Mio. Euro auf 62,7 Mio. Euro
aufgrund der Neuberechnung unseres Anteils an dem Stammkapital des RSGV.
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2.4.2.6. Sachanlagen

Die Sachanlagen erhdhten sich in 2021 von 38,8 Mio. Euro auf 52,5 Mio. Euro.

Die Investitionen erfolgten im Rahmen der Errichtung unserer Geschiaftsstelle Ohligs und des Neubaus un-
serer Hauptstelle. Ndhere Erlduterungen zu den Bauprojekten finden sich unter 2.4.6.

2.4.3. Passivgeschift

2.4.3.1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhdhten sich um 77,5 Mio. Euro auf 619,3 Mio. Euro.
Ausschlaggebend fiir das Wachstum ist die Teilnahme an zwei weiteren gezielten ldngerfristigen Refinan-
zierungsgeschdften (targeted longer-term refinancing operations, TLTRO Ill) der Europdischen Zentralbank

(EZB) in H6he von 80 Mio. Euro.

Damit erh6hte sich die Position mehr als prognostiziert.

2.4.3.2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erhghten sich um 182,5 Mio. Euro = 7,6 % auf 2.598,4 Mio. Euro.

Vor dem Hintergrund der unsicheren weiteren wirtschaftlichen Entwicklung sowie dem weiterhin niedrigen
Zinsniveau, bevorzugten unsere Kunden liquide Anlageformen. Die Zunahme des Mittelaufkommens von
Kunden resultiert weitgehend aus der Steigerung der taglich falligen Einlagen um 154,9 Mio. Euro auf
1.782,4 Mio. Euro. Damit machen die taglich fdlligen Verbindlichkeiten nunmehr fast 50 % unserer Bilanz-
summe aus.

Die Entwicklung entspricht unserer Erwartung.

2.4.4. Dienstleistungsgeschaft
Im Dienstleistungsgeschaft haben sich im Jahr 2021 folgende Schwerpunkte ergeben:

Vermittlung von Wertpapieren

Der Schwerpunkt der Vermittlung von Wertpapieren lag bei Anteilen an Investmentvermégen.

Der Nettoabsatz an Wertpapieren betrug in 2021 103 Mio. Euro und lag damit fast 70 Mio. Euro tiber dem
geplanten Wert.

Immobilienvermittlung
Die Ertrage aus der Immobilienvermittlung gingen entgegen unserer Erwartung um 0,1 Mio. Euro zuriick.

Vermittlung von Bausparvertrdgen und Versicherungen
Im Geschaftsjahr wurden Bausparvertrage mit einer Bausparsumme von insgesamt 47 Mio. Euro abge-
schlossen. Der Wert erreichte - entgegen unserer Erwartung - nicht ganz das Vorjahresniveau.

Im Bereich der Lebensversicherung wurde ein Absatz mit einer Gesamtversicherungssumme von 85,6 Mio.
Euro realisiert. Das sind 3,1 Mio. Euro mehr als im Vorjahr. Hier hatten wir einen unter dem Vorjahr liegen-
den Wert erwartet.

2.4.5. Derivate

Die derivativen Finanzinstrumente dienten ausschlieRlich der Sicherung der eigenen Positionen und nicht

spekulativen Zwecken. Hinsichtlich der zum Jahresende bestehenden Geschéfte wird auf die Darstellung im
Anhang verwiesen.
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2.4.6. Wesentliche BaumaBBnahmen/Investitionen

Der Umbau des Globus-Objekts zur neuen Geschéftsstelle Ohligs wurde Anfang April 2021 abgeschlossen.
Zusatzlich zu der Geschéftsstelle beinhaltet das Objekt einen Supermarkt und weitere Gewerbeeinheiten,
die teilweise noch ausgebaut werden, so dass hier auch Ertrage generiert werden kénnen.

Der Neubau der Sparkassenhauptstelle liegt im Plan. Neben der Geschéftsstelle werden eine Tiefgarage
und Einheiten zur Vermietung integriert. AuRerdem wird die Verkehrsfiihrung um das Objekt angepasst.
Die sich aus den Projekten ergebenden weiteren finanziellen Verpflichtungen sind im Anhang angegeben.

2.4.7. Sonstige wesentliche Ereignisse im Geschaftsjahr

Sonstige wesentliche Ereignisse haben sich im Geschéftsjahr nicht ergeben.

2.5 Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage
2.5.1. Vermogenslage

Die zum Jahresende ausgewiesene Sicherheitsriicklage erhéhte sich durch die Zufihrung des Bilanzge-
winns 2020. Insgesamt weist die Sparkasse vor Gewinnverwendung eine Sicherheitsriicklage von
159,6 Mio. Euro (Vorjahr 155,6 Mio. Euro) aus.

Neben der Sicherheitsriicklage verfugt die Sparkasse tiber umfangreiche aufsichtliche Eigenkapitalbe-
standteile. So wurde der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaR § 3409 HGB durch eine zuséatzliche Vor-
sorge von 5,7 Mio. Euro auf 170,0 Mio. Euro erh6ht. Hierin enthalten ist eine zusédtzliche Vorsorge zur Ab-
sicherung des Risikos, das die Sparkasse wahrend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer der
~Ersten Abwicklungsanstalt“ von 25 Jahren trdgt; im Einzelnen verweisen wir auf die Angaben im Anhang
zum Jahresabschluss 2021.

Die in Kapitel 2.1.2. ,Branchenbezogenes Umfeld und rechtliche Rahmenbedingungen* sowie dem Anhang
beschriebenen Auswirkungen des BGH-Urteils im Zusammenhang mit den Zinsanpassungsklauseln in
langfristigen Sparvertrdgen (6. Oktober 2021, XI ZR 234/20) auf die Vermdgenslage beurteilen wir als we-
sentlich.

Die Gesamtkapitalquote (Verhdltnis der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel bezogen auf die mit Eigenmitteln
zu unterlegenden Positionen (,Gesamtrisikobetrag®) aus Adressenausfall-, Operationellen und CVA-Risi-
ken betrdagt zum 31. Dezember 2021 17,7 % (Vorjahr: 18,6 %).

Die zu erfiillenden Mindestquoten, die sich aus der nachfolgenden Ubersicht ergeben, wurden iibertroffen.

Anforderungen an das harte Kernkapital | Kernkapital | Gesamtkapital
in % in % in %
gem. Art. 92 Abs. 1 CRR 4,50 6,00 8,00
Anforderungen nach S&ule 2 (P2R) 0,84 1,13 1,50
SREP-Gesamtkapitalanforderung (TSCR) 5,34 7,13 9,50
Kapitalerhaltungspuffer gem. 8 10c KWG 2,50 2,50 2,50

institutsspezifischer antizyklischer

Kapitalerhaltungspuffer 0,00 0,00 0,00

andere Kapitalpufferanforderungen 0,00 0,00 0,00
Kombinierte Kapitalpufferanforderung 2,50 2,50 2,50
Gesamtkapitalanforderung (OCR) zum 31.12.2021 7,84 9,63 12,00
Gesamtkapitalanforderung zum 31.12. des Vorjahres 7,86 9,65 12,00

Der Gesamtrisikobetrag zum 31.12.2021 belduft sich auf 1.913,6 Mio. Euro, das Kernkapital auf

316,5 Mio. Euro und die Eigenmittel auf 339,2 Mio. Euro. Die Kernkapitalquote betragt zum 31.12.2021
16,5 % des Gesamtrisikobetrags, die Gesamtkapitalquote 17,7 % des Gesamtrisikobetrags. Damit ist die
Entwicklung plangemaR verlaufen.

Die Verschuldungsquote gemédR Artikel 429 CRR (Verhdltnis des Kernkapitals zur Summe der bilanziellen

und auBerbilanziellen Positionen) betrdagt am 31. Dezember 2021 9,45 % und liegt damit tiber der auf-
sichtlichen Mindestanforderung von 3,0 %.
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Auf Grundlage unserer Kapitalplanung bis zum Jahr 2025 ist auch weiterhin eine Ubererfiillung der auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung zu erwarten.

2.5.2. Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Sparkasse war im abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund einer angemessenen
Liquiditatsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio - LCR) lag
mit 127,5 % bis 206,0 % oberhalb des Mindestwerts von 100,0 %. Die LCR-Quote lag zum 31. Dezember
2021 bei 164,78 %.

Die strukturelle Liquiditdtsquote (Net Stable Funding Ratio — NSFR) lag ab dem Anwendungszeitpunkt der
CRR 11 (28. Juni 2021) in einer Bandbreite von 128,7 % bis 130,7 %; damit wurde die aufsichtliche Min-
destquote von 100 % durchgdngig eingehalten. Die NSFR ist eine Liquiditatskennzahl, die als Ergdnzung
zur kurzfristig ausgelegten LCR beurteilen soll, inwiefern die Sparkasse ihre Zahlungsfahigkeit innerhalb
der ndchsten 12 Monate aufrecht erhalten kann.

Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundesbank gefiihrt.
Kredit- und Dispositionslinien bestehen bei der Deutschen Bundesbank und der Landesbank Hessen-Th-
ringen.

Das Angebot der Deutschen Bundesbank, Refinanzierungsgeschéfte in Form von reguldaren Offenmarktge-
schaften abzuschlieBen, wurde in 2021 nicht genutzt.

Wir haben jedoch an zwei weiteren gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschaften (TLTRO I1I) der
Europdischen Zentralbank (EZB) teilgenommen.

Die Sparkasse nahm 2021 am elektronischen Verfahren ,,MACCs (Mobilisation and Administration of Credit
Claims)“ der Deutschen Bundesbank zur Nutzung von Kreditforderungen als notenbankfahige Sicherhei-
ten teil.

Die Umsetzung des Bauprojekts zur neuen Hauptstelle geht planmaRig voran. Die sich hieraus ergeben-
den sonstigen finanziellen Verpflichtungen haben keinen wesentlichen Einfluss auf die Finanzlage (s. auch
Punkt 2.4.6).

Die Zahlungsbereitschaft ist nach unserer Finanzplanung auch fiir die absehbare Zukunft gewédhrleistet.
Deshalb beurteilen wir die Finanzlage der Sparkasse als gut.
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2.5.3. Ertragslage

Die wesentlichen Erfolgskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung laut Jahresabschluss sind in der
folgenden Tabelle aufgefiihrt.

2021 2020 Veranderung
Tsd. Euro| Tsd. Euro| Tsd. Euro %
Zinstberschuss 45818 49.314 -3.496 -7,09
Provisionsiiberschuss 23.007 22.270 737 3,31
Nettoergebnis des Handelsbestands 0 0 0 0,00
Sonstige betriebliche Ertrage 3.795 4.389 -594| -13,53
Personalaufwand 34.819 34.364 455 1,32
Anderer Verwaltungsaufwand 16.197 16.619 -422 -2,54
Sonstige betriebliche Aufwendungen 10.923 6.362 4.561 71,70
Ergebnis vor Bewertung und Risi-
kovorsorge 10.681 18.628 -7.947 | -42,66
Ertrag (Vorjahr Aufwand) aus Bewer-
tung und Risikovorsorge 4.663 2.846 7.509
Zufuhrung zum Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken 5.714 4.843 871 17,98
| Ergebnis vor Steuern 9.630 10.939 -1.309| -11,96
Steueraufwand 5.628 6.936 -1.308| -18,85
Jahresiiberschuss 4.002 4.003 -1 -0,03
eventuelle Abweichungen in den Summen beruhen auf Rundungsdifferenzen
Zinsuberschuss: GuV-Posten Nr. 1 bis 4
Provisionsiiberschuss: GuV-Posten Nr.5und 6
Sonstige betriebliche Ertréage: GuV-Posten Nr. 8 und 20
Sonstige betriebliche Aufwendungen: GuV-Posten Nr.11,12,17 und 21

Ertrag (Vorjahr) Aufwand aus Bewertung und Risikovorsorge:GuV-Posten Nr. 13 bis 16

Zur Analyse der Ertragslage wird fur interne Zwecke und fur den tberbetrieblichen Vergleich der bundes-
einheitliche Betriebsvergleich der Sparkassenorganisation eingesetzt, in dem eine detaillierte Aufspal-
tung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur durchschnittlichen

Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Bewertung werden die Ertrdge und
Aufwendungen um periodenfremde und auBergewdhnliche Posten bereinigt, die in der internen Darstel-
lung dem neutralen Ergebnis zugerechnet werden. Nach Berticksichtigung des Bewertungsergebnisses
ergibt sich das Betriebsergebnis nach Bewertung. Nach Abzug des neutralen Ergebnisses und der Steuern
verbleibt der Jahresuberschuss.

Die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren fur die Ertragslage sind in der folgenden Tabelle
aufgefuhrt:

Kennzahlen 2021 2020
Cost-Income-Ratio in % 75,93 73,89
Betriebsergebnis vor Steuern in Tsd. Euro 15.014 17.430

Das Betriebsergebnis vor Bewertung auf Basis von Betriebsvergleichswerten betrégt 0,48 % (Vorjahr
0,57 %) der durchschnittlichen Bilanzsumme des Jahres 2021. Das entspricht einem Riickgang von 1,6
Mio. Euro und liegt damit 400 Tsd. Euro iber unseren Erwartungen.

Die als bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren auf Basis der Betriebsvergleichswerte zur Unter-
nehmenssteuerung definierten Gr6Ben Cost-Income-Ratio und Betriebsergebnis vor Steuern haben sich
im Jahr 2021 wie folgt entwickelt:

Die Cost-Income-Ratio verschlechterte sich von 73,89 % auf 75,93 %.

Sie liegt damit besser als erwartet (76,5%), da sich der Verwaltungsaufwand nicht so stark erhoht hat wie
geplant.

Insbesondere aufgrund einer Erh6hung des neutralen Aufwands (siehe auch die Erlduterung zum sonsti-
gen betrieblichen Aufwand) ging das Betriebsergebnis vor Steuern um 2,4 Mio. Euro auf 15,0 Mio. Euro
(Planung 16,8 Mio. Euro) zuriick.
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Ohne Bereinigung durch periodenfremde oder auBergewdhnliche Posten lassen sich bilanziell folgende
Veranderungen erkennen:

Im Geschaftsjahr verminderte sich der Zinstuberschuss, stérker als erwartet, um 3,5 Mio. Euro auf 45,8 Mio.
Euro. Ein Grund hierfur ist die Close-Out-Zahlung fiir ein vorzeitig beendetes Derivat.

Der Provisionsiiberschuss erhéhte sich um 3,3 % auf 23,0 Mio. Euro und liegt damit fast im Plan.

Beim Personalaufwand waren wir aufgrund von Tarifsteigerungen von einem Anstieg von 0,8 % ausgegan-
gen. Mit einer Erhéhung von 1,3 % liegen wir etwas schlechter als erwartet. Die anderen Verwaltungsauf-
wendungen konnten dagegen durch weitere EinsparmalBnahmen um 2,5 % gesenkt werden, Geplant war
ein Anstieg von 9,4 %.

Die in Kapitel 2.1.2. ,Branchenbezogenes Umfeld und rechtliche Rahmenbedingungen* sowie im Anhang
beschriebenen Auswirkungen des BGH-Urteils im Zusammenhang mit den Zinsanpassungsklauselnin
langfristigen Sparvertrdgen (6. Oktober 2021, XI ZR 234/20) auf die Ertragslage beurteilen wir insgesamt
als wesentlich. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhéhten sich hierdurch um 4 Mio. Euro (insge-
samt + 4,6 Mio. Euro).

Durch die Auflosung von nicht mehr benétigten Wertberichtigungen im Kreditbereich ergab sich entgegen
unserer Erwartung ein positives Ergebnis bei der Verrechnung von Abschreibungen und Wertberichtigun-

gen mit entsprechenden Ertrdgen (Bewertung und Risikovorsorge) in Hohe von 4,7 Mio. Euro (Vorjahr Auf-
wand 2,8 Mio. Euro).

Das Bewertungsergebnis im Wertpapierbereich sowie die sonstigen BewertungsmalBnahmen waren von
untergeordneter Bedeutung.

Der Sonderposten nach § 340 g HGB wurde um 5,7 Mio. Euro aufgestockt.

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs und der anhaltenden Niedrigzinsphase ist der Vorstand
mit der Entwicklung der Ertragslage im Jahr 2021 zufrieden.

Die Prognosen sind tiberwiegend eingetroffen bzw. wurden tibertroffen. Unter den gegebenen wirtschaftli-
chen Bedingungen wird die Ertragslage als giinstig beurteilt.

Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf und zur Lage

Vor dem Hintergrund der konjunkturellen Rahmenbedingungen bewerten wir die Geschaftsentwicklung als
zufriedenstellend. Urséachlich fir die positive Entwicklung von Geschéftsvolumen und Bilanzsumme war in

erster Linie das Wachstum unseres Kundenkreditgeschéfts. Es war erneut eine Starkung unseres wirtschaft-
lichen Eigenkapitals maoglich.

3. Nachtragsbericht

Die Nachtragsberichterstattung erfolgt gemédR 8 285 Nr. 33 HGB im Anhang.

4. Nicht finanzieller Bericht
Die Sparkasse ist nicht zur Erstellung einer nichtfinanziellen Erklarung gemdR 8 340a Abs. 1a HGB in Ver-

bindung mit 8 289b HGB verpflichtet. Es wurde aber freiwillig von der Méglichkeit zur Erstellung eines ge-
sonderten nichtfinanziellen Berichts gemaR 8 289b Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht.
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5. Chancen- und Risikobericht
5.1. Risikomanagementsystem

In der Geschéftsstrategie werden die Ziele des Instituts fur jede wesentliche Geschéftstatigkeit sowie die
MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie umfasst die Ziele der
Risikosteuerung der wesentlichen Geschéftsaktivitaten sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Die Risikoinventur umfasst die systematische Identifizierung der Risiken sowie die Einschatzung der We-
sentlichkeit unter Beriicksichtigung der mit den Risiken verbundenen Risikokonzentrationen.
Basis der Risikoinventur bilden die relevanten Risikoarten bzw. -kategorien.

Auf Grundlage der fiir das Geschaftsjahr 2021 durchgefiihrten Risikoinventur wurden folgende
Risiken als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie
Adressenrisiken ADR Kundengeschift

ADR Eigengeschaft
Marktpreisrisiken MPR Zinsdanderungsrisiko

MPR Spreadrisiko

MPR Aktienrisiko
Beteiligungsrisiko
Liquiditatsrisiken Zahlungsunfdhigkeitsrisiko
Operationelle Risiken

Das Immobilienrisiko stellt im Rahmen der Risikoinventur eine Besonderheit dar. Mit Sicht auf einen zwolf-
monatigen Horizont wird es weiterhin als unwesentlich eingestuft. Fiir den Immobilienbestand bestehen
ausreichend stille Reserven.

Daneben betrachten wir sonstige und unwesentliche Risiken. Diese werden innerhalb der ganzheitlichen
Risikoinventur beriicksichtigt und auf Wesentlichkeit tiberpruft. Zu ihrer Abdeckung hat unser Haus eine
Beobachtungskennziffer in Hohe von mindestens 10% des Risikodeckungspotenzials (RDP) definiert. Fiir
Risiken aus Wahrungen und Rohstoffen sorgen dartiber hinaus Materialitatsschwellen dafiir, dass die hie-
raus resultierenden Risiken unwesentlich bleiben. Das Landerrisiko setzt sich zusammen aus dem boni-
tétsinduzierten Landerrisiko und dem Landertransferrisiko. Das bonitatsinduzierte Landerrisiko im Sinne
des Ausfalls oder der Bonitatsveranderung eines Schuldners findet implizit im Rahmen der Messung des
ADR Kundengeschafts und des ADR Eigengeschéfts Berticksichtigung. Das Landertransferrisiko wird auf-
grund des geringen Volumens in Landern mit Transferrisiko (2,5 Mio. EUR per Risikoinventurstichtag
30.06.2021) als unwesentlich kategorisiert. Die Entwicklung des Vertriebsrisikos und des Kostenrisikos
wird monatlich im Rahmen eines Reportings tiberwacht.

Dariiber hinaus werden das Strategische Risiko, das Reputationsrisiko und Nachhaltigkeitsrisiken als Risi-
ken, deren Effekte sich in anderen Risikoarten widerspiegeln, als unwesentliche Risiken kategorisiert.

Der Ermittlung der periodischen Risikotragfdahigkeit liegt ein Going-Concern-Ansatz zu Grunde, der si-
cherstellen soll, dass auch bei Verlust des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials die aufsichtsrechtli-
chen Mindestkapitalanforderungen erfillt werden kénnen.

Fiir 2021 hat der Vorstand Risikolimite auf Basis unserer Risikotragfahigkeitsberechnung festgelegt. Un-

ser Risikodeckungspotenzial und die bereitgestellten Limite reichten auf Basis unserer Risikoberichte so-
wohl unterjdhrig als auch zum Bilanzstichtag aus, um die vorhandenen Risiken abzudecken. Die limitierten
Risiken betrugen zum Stichtag 28,45 % und das Gesamtbanklimit 48,25 % des Risikodeckungspotenzials.

Zur Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurde das Konfidenzniveau auf 99,0 % und eine
rollierende Zwolf-Monats-Betrachtung einheitlich festgelegt. Alle wesentlichen Risiken, bis auf das Beteili-
gungsrisiko, das bereits bei der Ermittlung des Risikodeckungspotentials als Abzugsposition berticksich-
tigt wird, werden auf die entsprechenden Limite angerechnet.

Die Risikotragféhigkeit wird vierteljahrlich ermittelt. Wesentliche Bestandteile des bereitgestellten Risi-

kodeckungspotenzials sind das geplante Betriebsergebnis nach Bewertung und nach Steuern, die Vorsor-
gereserven nach 8 340f und der Fonds fuir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB.
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Die zustandigen Abteilungen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatorischen Regelun-
gen und der Limitvorgaben des Vorstands.

Die der Risikotragfahigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der Methoden und
Verfahren werden jéhrlich tberpruft.

Stresstests werden regelmdRig durchgefiihrt. Im Rahmen der Stresstests bzw. erganzender Untersuchun-
gen haben wir regelmaRig moégliche Auswirkungen der Covid-19 Krise auf die Risikolage der Sparkasse un-
tersucht. Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhalten, dass auch unter den Annahmen eines Covid-19-
Szenarios und des Stressszenarios "Immobilienkrise institutsindividuell” die Risikotragfdahigkeit gegeben
ist.

Um einen etwaigen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kénnen, besteht ein zukunftsgerichteter Ka-
pitalplanungsprozess bis zum Jahr 2026. Dabei wurden Annahmen tiber die kiinftige Ergebnisentwicklung
sowie den kiinftigen Kapitalbedarf getroffen. Fiir den im Rahmen der Kapitalplanung betrachteten Zeitraum
kdénnen die Mindestanforderungen an die Eigenmittelausstattung auch bei adversen Entwicklungen voll-
stdandig eingehalten werden. Nach dem Ergebnis der Planungen besteht ein ausreichendes internes Kapital
(einsetzbares Risikodeckungspotenzial), um die Risikotragfahigkeit im Betrachtungszeitraum unter Going-
Concern-Aspekten sicherstellen zu kénnen.

Der Sicherung der Funktionsfihigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungssystemen die-
nen die Einrichtung von Funktionstrennungen bei Zustéandigkeiten und Arbeitsprozessen sowie insbeson-
dere die Tatigkeit der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-Funktion und der Internen Revision.

Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschéfte initiieren oder
abschlieRen, getrennt ist, hat die Funktion, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu
iiberwachen und dariiber zu berichten. Dem Risikocontrolling obliegt die Methodenauswahl, die Uberprii-
fung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren sowie die Errichtung und Weiterent-
wicklung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Zuséatzlich verantwortet das Risikocontrolling die
Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfahig-
keitsberechnung und die laufende Uberwachung der Einhaltung von Risikolimiten. Es unterstiitzt den Vor-
stand in allen risikopolitischen Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie maR-
geblich beteiligt. Die fiir die Uberwachung und Steuerung von Risiken zustdndige Risikocontrolling-Funk-
tion wird im Wesentlichen durch die Mitarbeiter der Abteilung Controlling wahrgenommen. Die Leitung der
Risikocontrolling-Funktion obliegt dem Leiter der Unternehmenssteuerung.

Verfahren zur Aufnahme von Geschéftsaktivitdten in neuen Produkten oder auf neuen Méarkten (Neu-Pro-
dukt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter Veranderungen in der Auf-
bau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen Definitionen und Regelungen.

Das Reportingkonzept umfasst die regelméaRige Berichterstattung sowohl zum Gesamtbankrisiko als auch
fur einzelne Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informationen auch eine qualitative
Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf besondere Risiken fiir die Geschaftsentwicklung
und daftir geplante MaBnahmen wird gesondert eingegangen.

Der Verwaltungsrat wird vierteljahrlich tiber die Risikosituation auf der Grundlage des Gesamtrisiko-
berichts informiert. Neben der turnusmaRigen Berichterstattung ist geregelt, in welchen Fallen eine Ad-
hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

Die Sparkasse setzt zur Steuerung der Zinsanderungsrisiken derivative Finanzinstrumente (Swapgeschafte)
ein. Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches einbezogen. Dariiber hinaus wurden Bewer-
tungseinheiten gemdR 8 254 HGB als Micro-Hedges zur Absicherung von Zinsdanderungsrisiken von Wertpa-
pieren gebildet.

5.2. Strukturelle Darstellung der wesentlichen Risiken

5.2.1. Adressenrisiken

Unter dem Adressenrisiko wird eine negative Abweichung vom Erwartungswert einer bilanziellen oder au-
Rerbilanziellen Position verstanden, die durch eine Bonitdtsverschlechterung einschlieBlich Ausfall eines
Schuldners bedingt ist.

Das Adressenausfallrisiko umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, welche aus
einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners erfolgt.

18



Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, da
aufgrund der Bonitatseinstufung ein hoherer Spread gegeniiber der risikolosen Kurve beriicksichtigt wer-
den muss.

Das Landerrisiko setzt sich zusammen aus dem bonitdtsinduzierten Landerrisiko und dem Landertransferri-
siko. Das bonitatsinduzierte Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer Bonitatsveranderung eines
Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigengeschéft. Der Schuldner kann ein ausléndi-
scher 6ffentlicher Haushalt oder ein Schuldner sein, der nicht selbst ein 6ffentlicher Haushalt ist, aber sei-
nen Sitz im Ausland und somit in einem anderen Rechtsraum hat.

5.2.1.1. Adressenrisiken im Kundengeschéft

Die Steuerung der Adressenrisiken des Kundengeschéfts erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie
unter besonderer Berticksichtigung der GréRenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen, der gestellten
Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Trennung zwischen Markt (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Geschéftsverteilung des
Vorstands

- regelmaRige Bonitatsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldiensttragfahigkeit auf Basis
aktueller Unterlagen

- Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren) in
Kombination mit bonitdtsabhdngiger Preisgestaltung und bonitdatsabhdngigen Kompetenzen

- interne, bonitdtsabhdangige Richtwerte fiir Kreditobergrenzen, die unterhalb der GroBkreditgrenzen
des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentrationen im Kundenkreditportfolio. Ein-
zelfdlle, die diese Kreditobergrenze tiberschreiten, unterliegen einer verstarkten Beobachtung

- regelmaRige Uberprifung von Sicherheiten

- Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten von signifikan-
ten Bonitdtsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende MaRnahmen eingeleitet werden koén-
nen

- festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensiv- oder Sanierungsbe-
treuung

- Berechnung der Adressenrisiken fiir die Risikotragfahigkeit mit dem Kreditrisikomodell ,Credit Port-
folio View*

- Kreditportfolioliberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmdfRigem Reporting

Das Kreditgeschaft der Sparkasse gliedert sich in zwei grof3e Gruppen: Das Firmenkunden-/ Kommunalkre-
ditgeschaft und das Privatkundenkreditgeschaft.

Buchwerte
Kreditgeschaft der Sparkasse

31.12.2021 | 31.12.2020

Mio. Euro| Mio. Euro

Firmenkundenkredite 1.190 1.107
Privatkundenkredite 1.286 1.203
Weiterleitungsdarlehen 161 150
darunter fiir den Wohnungsbau 73 74
Kommunalkredite und kommunalverbiirgte Kredite 182 160
Gesamt 2.819 2.620

Zum 31. Dezember 2021 wurden etwa 46,3 % der zum Jahresende ausgelegten Kreditmittel an Unterneh-
men und wirtschaftlich selbststandige Privatpersonen vergeben, 48,8 % an wirtschaftlich unselbststdandige
und sonstige Privatpersonen.
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Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschéft der Sparkasse wider. Den Schwer-
punktbereich bilden mit 15,5 % die Ausleihungen an Unternehmen des Grundstiicks- und Wohnungswe-
sens sowie an das verarbeitende Gewerbe 5,0 %. Dariiber hinaus entfallen 6,7 % auf die Bereiche Dienst-
leistungen fiir Unternehmen sowie 4,6 % auf Beratung, Planung, Sicherheit.

Die GréBenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung des Ausleihgeschifts, 42,4 % des Gesamt-
kreditvolumens im Sinne des 8 19 Abs. 1 KWG (hier: Kundenkreditgeschdft) entfallen auf Kreditengage-
ments mit einem Kreditvolumen bis 0,5 Mio. Euro. 26,5 % des Gesamtkreditvolumens im Sinne des

819 Abs. 1 KWG betreffen Kreditengagements mit einem Kreditvolumen von mehr als 5,0 Mio. Euro.

Zum 31. Dezember 2021 ergibt sich in Bezug auf das bewertete Kundengeschaftsvolumen folgende Rating-
klassenstruktur:

Ratingklasse Anzahlin% | Volumenin %
1 bis 9 93,3 % 94,5 %
10 bis 15 59 % 4,5 %
16 bis 18 0,8 % 1,0%

Die Geschdfts- und Risikostrategie ist darauf ausgerichtet, dass durch das Neugeschéft die Ratingstruktur
erhalten bleibt.

Das Landerrisiko, als Teil der Adressenrisiken, ist fiir die Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Das
an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausgelegte Kreditvolumen einschlielich Wertpapiere betrug am
31. Dezember 2021 3,0 % (davon 68,1 % innerhalb der EU) des Gesamtkreditvolumens im Sinne des
819 Abs. 1 KWG.

Konzentrationen bestehen im Kreditportfolio in folgenden Bereichen: GroBenkonzentration bei GroRkredi-
ten nach Art. 392 CRR sowie bei den Kreditnehmerverbiinden mit Gesamtobligo gréBer 5 Mio. Euro, Risiko-
konzentration zusammen mit den Marktpreisrisiken bei den Branchen Grundstiicks- und Wohnwirtschaft
sowie Kredit- und Versicherungswesen, Risikokonzentration aufgrund der regionalen Begrenzung des Ge-
schéftsgebietes und dem Schwerpunkt Immobilienfinanzierungen, Konzentration im Bereich der grund-
pfandrechtlichen Sicherheiten.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und GréRenklassen
als auch nach Ratinggruppen gut diversifiziert ist.

Risikovorsorgemalinahmen sind fur alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfassender Priifung
der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen werden kann, dass es voraussicht-
lich nicht mehr méglich sein wird, alle félligen Zins- und Tilgungszahlungen gemaf den vertraglich verein-
barten Kreditbedingungen zu vereinnahmen. Bei der Bemessung der RisikovorsorgemalRnahmen werden
die voraussichtlichen Realisationswerte der gestellten Sicherheiten beriicksichtigt. Im Rahmen der dazu
notwendigen Zukunftsbetrachtung haben wir das aktuelle gesamtwirtschaftliche Umfeld, die Situation ein-
zelner Branchen sowie Einschdtzungen zur Entwicklung der Covid-19 Pandemie ebenso wie staatliche Sta-
bilisierungsmaBnahmen beriicksichtigt. Sofern unter diesen Rahmenbedingungen und Annahmen keine
nachhaltige Schuldendienstfahigkeit von Kreditnehmern zu erwarten ist, haben wir eine Einzelwertberich-
tigung gebildet. Die der aktuellen Covid-19 Krise immanenten Schatzungsunsicherheiten und Ermessens-
spielrdume haben wir im Sinne der kaufmdnnischen Vorsicht beriicksichtigt bzw. ausgeibt.

Fir latente Risiken im Forderungsbestand haben wir angemessene Pauschalwertberichtigungen gebildet.
Mit Blick auf den vom IDW am 13. Dezember 2019 veroffentlichten und ab dem Geschéftsjahr 2022 ver-
pflichtend anzuwendenden RS BFA 7 zur Bemessung von Pauschalwertberichtigungen haben wir eine Pau-
schalwertberichtigung in Hohe des erwarteten Verlustes iiber einen Betrachtungszeitraum von 12 Mona-
ten gebildet, der sich im Wesentlichen an dem auch fur Zwecke des internen Risikomanagements ermittel-

ten und verwendeten Wert orientiert.
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Der Vorstand wird grundsatzlich vierteljéhrlich tber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kreditport-
folios, die Einhaltung der Limite und die Entwicklung der notwendigen VorsorgemalBnahmen fiir Einzelrisi-
ken schriftlich unterrichtet. Eine Ad-hoc-Berichterstattung erganzt bei Bedarf das standardisierte Verfah-
ren. Im Zusammenhang mit der durch die Covid-19 Pandemie ausgeldsten konjunkturellen Krise haben wir
im Geschéftsjahr 2020 diese Untersuchungen begonnen und weitergefiihrt. Dabei haben wir unsere Unter-
suchungen insbesondere darauf ausgerichtet, Kreditnehmer zu identifizieren, die in besonders betroffe-
nen Branchen tdtig sind bzw. aus anderen Griinden stark von der aktuellen Krise betroffen sind bzw. sein
kdonnten. Die Beurteilung der Lage dieser Kreditnehmer erfolgte in einem krisenangepassten, qualitativen
Verfahren und in engem persénlichen Kontakt mit den Kunden. Bei der Ausgestaltung des Verfahrens ha-
ben wir berticksichtigt, dass aufgrund der Dynamik der Krise und der staatlichen StabilisierungsmaRnah-
men die ansonsten etablierten und geeigneten Risikofriiherkennungskriterien, wie z. B. Negativmerkmale
aus Jahresabschlussunterlagen und ruckldufige Umsatztatigkeit, nur eingeschréankt aussagefdhig sind.

Entwicklung der Risikovorsorge:

Art der Anfangsbestand .. " Endbestand

Risikovorsorge | per01.01,2021 | 2ufihrung) Aufldsung| Verbrauch| 3755051
Tsd. Euro Tsd. Euro | Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

Einzelwert-

berichtigungen 12.468 3.022 5.152 1.351 8.987

Riickstellungen 1.721 - 1.721 - 0

Pauschalwert-

berichtigungen 5.991 - 790 - 5.201

Gesamt 20.180 3.022 7.663 1.351 14.188

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2021 zeigt sich im Vergleich zum Vorjahr riickldufig. Eine deutliche
Erh6hung der Risikovorsorge im Zusammenhang mit den wirtschaftlichen Folgen der Covid-19 Pandemie
war im Rahmen unseres, wie vorstehend beschriebenen, Forderungsbewertungsprozesses nicht festzustel-
len.

5.2.1.2. Adressenrisiken im Eigengeschift

Die Adressenrisiken im Eigengeschaft umfassen die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungs-
wert, welche einerseits aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Emittenten oder ei-
nes Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultiert, andererseits aus der Gefahr entsteht, dass sich im Zeitablauf die
Bonitdtseinstufung (Ratingklasse) des Schuldners innerhalb der Ratingklassen 1 bis 16 (gemdR Sparkas-
senlogik) andert und damit ein méglicherweise hoherer Spread gegeniiber der risikolosen Zinskurve be-
racksichtigt werden muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein Wiederein-
deckungsrisiko und ein Erfiillungsrisiko. Zudem gibt es im Eigengeschaft das Risiko, dass die tatsdchlichen
Restwerte der Emissionen bei Ausfall von den prognostizierten Werten abweichen. Ferner beinhalten Ak-
tien eine Adressenrisikokomponente. Diese besteht in der Gefahr einer negativen Wertveranderung auf-
grund von Bonitdtsverschlechterung oder Ausfall des Aktienemittenten.

Die Steuerung der Adressenrisiken des Eigengeschifts erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie un-
ter besonderer Berticksichtigung der GréRenklassenstruktur, der Bonitdten, der Branchen sowie des Risikos
der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

- RegelmdRige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner anhand externer Ratingeinstufungen sowie
eigener Analysen

- Berechnung des Adressenrisikos fur die Risikotragfahigkeit mit dem Kreditrisikomodell ,,Credit Port-
folio View"

- Neben der Einhaltung der Risikolimite spielt fiir unser Haus im Rahmen der Risikosteuerung auch die
Rendite-/Risikorelation eine Rolle. Rendite und Risiko sollen dabei in einer marktgerechten Relation
stehen und vor dem Hintergrund der Risikotragfahigkeit gewirdigt werden.

Die Eigengeschédfte umfassen zum Bilanzstichtag ein Volumen von 385,7 Mio. Euro. Wesentliche Positionen
sind dabei die Schuldverschreibungen und Anleihen (336,2 Mio. Euro).
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Dabei zeigt sich nachfolgende Ratingverteilung:

Ratingklassen DSGV 1-3 4-6 7-9 10-15 [ungeratet
31.12.2021 72,4% 13,5% 5,3% 8,8% -
31.12.2020 72,7% 13,0% 6,8% 7,5% -

Die direkt durch die Sparkasse gehaltenen verzinslichen Wertpapiere verfligen ausnahmslos tber ein
Rating im Bereich des Investmentgrades. Keine Ratings liegen bei Anteilen an Investmentfonds vor, bei de-
nen aber die Anlagerichtlinien Vorgaben zu Bonitdten enthalten, in die investiert werden darf.

Konzentrationen bestehen hinsichtlich der Forderungen an die Branche Kredit und Versicherungswesen
und an Offentliche Haushalte (Staaten). Zu beriicksichtigen sind dabei auch der Haftungsverbund sowie un-
sere Beteiligungen, von denen ein hoher Anteil auf Gesellschaften der Sparkassen-Finanzgruppe entfdllt.
Ein Teil dieser Konzentrationen ergibt sich als Folge der Mitgliedschaft in der Sparkassenorganisation.

5.2.2. Marktpreisrisiken

Mit Marktpreisrisiken werden die moglichen Gefahren bezeichnet, die durch Veranderungen von marktab-
hdangigen Parametern wie Zinsen, Credit-Spreads, Volatilitéten, Fonds-, Fremdwahrungs- und Aktienkursen
zu Verlusten oder Wertminderungen fiihren kénnen.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter besonderer
Beruicksichtigung der festgelegten Limite und der vereinbarten Anlagerichtlinien fir Spezialfonds. Die Ri-
sikofaktoren Spread, Zins oder Aktie werden getrennt in der Durchschau ermittelt und analysiert. Zur Steu-
erung der Marktpreisrisiken werden die SR-Standards genutzt.

5.2.2.1. Marktpreisrisiken aus Zinsen (Zinsanderungsrisiken)

Das Zinsdanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert
einer bilanziellen oder aulRerbilanziellen Position, welche sich aus der Veranderung der risikolosen
Zinskurve ergibt. Ferner ist die Gefahr einer unerwarteten Riickstellungsbildung bzw. -erhéhung im
Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemafR IDW RS BFA 3 zu beriicksichtigen. Im Sinne
dieser Definition werden alle zinstragenden Positionen des Anlage- sowie Handelsbuchs betrachtet.
Hiermit gemeint ist die Gefahr, dass sich aufgrund von unerwarteten Zinsentwicklungen der Barwert aller
zinstragenden Zahlungsstrome (wertorientiertes Zinsanderungsrisiko), die Zinsspanne (Zinsspannenrisiko)
oder das Bewertungsergebnis Wertpapiere (Zinsanderungsrisiko aus Eigenanlagen) schlechter entwickelt
als erwartet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Ermittlung, Uberwachung und Steuerung der Zinsanderungsrisiken des Anlagebuchs
mittels der IT-Anwendungen Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus und SimCorp Dimension mittels Si-
mulationsverfahren auf Basis verschiedener Risikoszenarien (Haltedauer 12 Monate, Konfidenzni-
veau 99,0 %). Die groBte negative Auswirkung (Summe der Verdanderung des Zinsiiberschusses und
des zinsinduzierten Bewertungsergebnisses) im Vergleich zum Planszenario stellt das Szenario dar,
welches auf das Risikotragfahigkeitslimit angerechnet wird.

- Betrachtung des laufenden Geschéftsjahres und der fiinf Folgejahre bei der Bestimmung der Auswir-
kungen auf das handelsrechtliche Ergebnis

- Aufbereitung der Cashflows fiir die Berechnung von wertorientierten Kennzahlen zu Risiko und Ertrag
sowie des Zinsrisikokoeffizienten gemaR 8 25a Abs. 2 KWG und BaFin-Rundschreiben 6/2019

- RegelmiRige Uberpriifung, ob bei Eintritt des unterstellten Risikoszenarios eine Riickstellung gemaR
IDW RS BFA 3 n. F. zu bilden wére

- Ermittlung des wertorientierten Zinsdanderungsrisikos auf Basis der Modernen Historischen Simula-
tion, wobei die Sparkasse den VaR als Differenz zwischen dem Barwert (Mittelwert) und dem Quan-
tilswert des Konfidenzniveaus am Planungshorizont definiert, fiir die monatliche Risikomessung mit
einem Konfidenzniveau von 99,0 % und dem Risikobetrachtungshorizont von 3 Monaten. Zur Beur-
teilung des Zinsanderungsrisikos orientiert sich die Sparkasse an einer definierten gehebelten
Benchmark (gleitend 10 Jahre). Abweichungen zeigen gegebenenfalls einen Bedarf an Steuerungs-
maRnahmen auf und dienen als zusédtzliche Information fiir zu tatigende Neuanlagen und Verkaufe
bzw. Absicherungen (unter anderem durch Swapgeschifte).
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Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung wurden zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken derivative
Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps eingesetzt (vgl. Angaben im Anhang zum Jahresabschluss).

Auf Basis des Rundschreibens 6/2019(BA) der BaFin vom 12. Juni 2019 (Zinsanderungsrisiken im
Anlagebuch) haben wir zum Stichtag 31. Dezember 2021 die barwertige Auswirkung einer Ad-hoc-
Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um + bzw. - 200 Basispunkte errechnet.

Zinsanderungsrisiken

Wadhrung Barwertidnderung bei Zinsschock
+200 BP -200 BP
Tsd. Euro -58.576 12.168

Konzentrationen bestehen bei den Zinsanderungsrisiken in folgenden Bereichen:
Hoher Anteil variabel verzinslicher Passiva in der Bilanz der Sparkasse, hoher Anteil an Rentenpapieren im
Depot A der Sparkasse.

Durch das Geschdftsmodell der Sparkassen insgesamt und durch die strategische Ausrichtung unseres
Hauses werden diese Konzentrationen bewusst eingegangen. Sie werden regelmédfig beobachtet, reportet
und tiber das Limitsystem implizit gesteuert.

5.2.2.2. Marktpreisrisiken aus Spreads

Das Spreadrisiko wird allgemein definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom

Erwartungswert einer bilanziellen oder aulRerbilanziellen Position, welche sich aus der Verénderung von
Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread der Aufschlag auf eine risiko-
lose Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhdngig von der zu Grunde liegenden Zinskurve zu sehen,
das heilt ein Spread in einer anderen Wahrung wird analog einem Spread in Euro behandelt.

Im Sinne dieser Definition ist eine Spread-Ausweitung, die sich durch eine Migration ergibt, dem
Adressenrisiko zuzuordnen. Implizit enthalten im Spread ist auch eine Liquiditatskomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmadRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus verzinslichen Positionen mittels Szenario-Ana-
lyse (Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 99,0 %)

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

- Die Steuerung der Assetklassen Unternehmens- und Hochzinsanleihen erfolgt passiv benchmarkori-
entiert im Spezialfonds. Zur Vermeidung von Risikokonzentrationen tragen vereinbarte Obergren-
zen fir Einzeladressen und Bonitdtsklassen im Spezialfonds bei.

5.2.2.3. Aktienrisiken

Das Marktpreisrisiko aus Aktien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungs-
wert einer bilanziellen oder aulRerbilanziellen Position, welche sich aus der Verdanderung von Aktienkursen
ergibt. Neben dem Marktpreisrisiko beinhalten Aktien auch eine Adressenrisikokomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmaRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Aktien mittels Szenarioanalyse
(Haltedauer 12 Monate, Konfidenzniveau 99,0 %)

- Beriicksichtigung von Risiken aus Fonds nach dem Durchschauprinzip

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

- Die Steuerung der Assetklasse Aktien erfolgt passiv benchmarkorientiert im Spezialfonds. Zur Ver-
meidung von Risikokonzentrationen tragt die Streuung in den investierten Indizes bei.

Aktien werden in einem tiberschaubaren Umfang ausschlieBlich im Spezialfonds gehalten. Der Aktienanteil
im Gesamtbestand betragt derzeit 0,2 %.
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5.2.3. Beteiligungsrisiken

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer Beteiligung. Diese negative Abweichung setzt sich zusammen aus den Werténde-
rungen einer Beteiligung an sich, der negativen Abweichung zum erwarteten Ertrag (Ausschiittung) sowie
dem Risiko einer Nachschusspflicht.

Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen Beteiligungen, Funktions-
beteiligungen und Kapitalbeteiligungen.

Die Steuerung der Beteiligungsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie. Der Risikoma-
nagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Ruickgriff auf das Beteiligungscontrolling des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

- Ermittlung des Beteiligungsrisikos anhand eines Stellvertretermodells

- RegelmédRige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschliisse der Beteiligungsunternehmen
- RegelmalRige ausfuhrliche Bewertungen

Wertansédtze fir Beteiligungsinstrumente (per 31.12.2021):

Gruppen von Beteiligungsinstrumenten Buchwert in Tsd. Euro
1. strategische Beteiligungen 62.776
la. Funktionsbeteiligungen 46.594
gljl(:handere strategische Beteiligun- 16.182
2. Kapitalbeteiligungen 96

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus strategischen Beteiligungen innerhalb der Sparkassen-
Finanzgruppe. Daneben bestehen weitere Beteiligungen, die unter Renditegesichtspunkten und zur Diver-
sifizierung gehalten werden.

Konzentrationen bestehen im Beteiligungsportfolio in folgendem Bereich: Konzentration aufgrund der
Biindelung strategischer Beteiligungen.

Durch das Geschaftsmodell der Sparkassen insgesamt und durch die strategische Ausrichtung unseres
Hauses werden diese Konzentrationen bewusst eingegangen. Sie werden regelmdRig beobachtet und re-
portet.

5.2.4. Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfédhigkeits- und dem Refinanzierungs-
kostenrisiko zusammen. Das Liquiditdtsrisiko umfasst auch das Marktliquiditdtsrisiko, definiert als das Ri-
siko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzulénglicher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmérkten
nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden kdnnen.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller H6he oder
nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungskostenrisiko ist gemaR aktueller Risikoinventur als unwesentlich definiert.

Die Steuerung der Liquiditatsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
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Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmiRige Ermittlung und Uberwachung der Liquiditatsdeckungsquote gemaR
Art. 412 CRRi.V. m. der delVO 2015/61

- RegelmaRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz

- Diversifikation der Vermégens- und Kapitalstruktur

- RegelmadRige Erstellung von Liquiditatsubersichten auf Basis einer hausinternen Liquiditats-
planung, in der die erwarteten Mittelzuflisse den erwarteten Mittelabflissen gegeniibergestellt wer-
den (Liquiditatsablaufbilanz)

- Tdgliche Disposition der laufenden Konten

- Liquiditatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassenorganisation

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditdtsengpasses sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung

Die Sparkasse hat einen Refinanzierungsplan aufgestellt, der die Liquiditatsstrategie und den Risikoappetit
des Vorstands angemessen widerspiegelt. Der Planungshorizont umfasst den Zeitraum von 5 Jahren.
Grundlage des Refinanzierungsplans sind die geplanten Entwicklungen, die im Rahmen der mittelfristigen
Unternehmensplanung, der festgelegten Ziele aus der Geschiftsstrategie, der strategischen Ziele und des
wirtschaftlichen Umfelds zu beriicksichtigen ist.

UnplanmédRige Entwicklungen, wie zum Beispiel vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfdhigkeit von
Geschaftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und Stressszenarien so-
wohl ein Abfluss von Kundeneinlagen, eine Erh6hung der Haircuts fur die Wertpapiere des Liquiditatsde-
ckungspotenzials als auch eine erh6hte Inanspruchnahme offener Kreditlinien simuliert wird. In liquiditats-
maRig engen Markten erfolgen keine Investitionen.

Die Survival Period der Sparkasse betrdagt zum Bilanzstichtag 9 Monate.

Konzentrationen bestehen bei dem Liquiditdtsrisiko in folgenden Bereichen: GroBteil der Refinanzierung
entfdllt auf Kundeneinlagen sowie hoher Bestand an tédglich falligen Kundeneinlagen, die wir als breit diver-
sifiziert und stabil einstufen.

Durch das Geschdftsmodell der Sparkassen insgesamt und durch die strategische Ausrichtung unseres
Hauses werden diese Konzentrationen bewusst eingegangen. Sie werden regelmédRig beobachtet, reportet
und tiber das Limitsystem implizit gesteuert.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschdftsjahr jederzeit gegeben.
5.2.5. Operationelle Risiken

Unter Operationellen Risiken versteht die Sparkasse die Gefahr von Schaden, die in Folge der Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder in Folge
externer Einflusse, z.B. auch der Rechtsprechung, eintreten knnen.

Die Ausnahmesituation wahrend der Covid-19 Pandemie fiihrt grundsatzlich zu zusé&tzlichen Aufwendun-
gen. Diese beschrdnkten sich i. W. auf gestiegene Kosten fiir SicherungsmalBnahmen, zuséatzliche Hygiene-
malRnahmen zum Schutz von Mitarbeitern und Kunden und héhere IT Kosten im Rahmen des mobilen Ar-
beitens. Unsere Geschiftstatigkeit haben wir uneingeschréankt aufrechterhalten.

Die Steuerung der Operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.
Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmaRiger Einsatz einer Schadensfalldatenbank zur Sammlung und Analyse eingetretener Scha-
densfdlle

- RegelmdRige Messung operationeller Risiken mit der IT-Anwendung ,,OpRisk-Schatzverfahren* auf
der Grundlage von bei der Sparkasse sowie tiberregional eingetretener Schadensfille

- Erstellung von Notfallpldanen, insbesondere im Bereich der IT

Konzentrationen bestehen bei den Operationellen Risiken in folgenden Bereichen:

Aufgrund der ausschlieRBlichen Nutzung von IT-Anwendungen des Sparkassenverbunds bzw. der
S-Rating und Risikosysteme GmbH bestehen hohe Abhdngigkeiten im Falle eines Ausfalls der IT.
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Wir weisen darauf hin, dass die vertraglichen Regelungen zur Anpassung von Zinssatzen bei Pramienspar-
vertrdgen Gegenstand von Musterfeststellungsklagen von Verbraucherzentralen gegen Sparkassen im Bun-
desgebiet sind. Gegen erste Urteile haben beide Verfahrensbeteiligte Revision beim Bundesgerichtshof
(BGH) eingelegt. Die endgiiltige Klarung der Grundlage der Neuberechnung der Vertrdge steht noch aus. Im
Jahresabschluss 2021 wurde aus Vorsichtsgriinden eine Riickstellung gebildet. Zur Beseitigung der Unsi-
cherheit wird unseren Kunden, mit dem Ziel eine beidseitige Rechtssicherheit zu erlangen, ein Ver-
gleichsangebot unterbreitet.

5.3. Chancenbericht

Chancen sehen wir vor allem in einer besser als erwartet laufenden Konjunktur, insbesondere aufgrund
der weiterhin regen Nachfrage nach Wohnungen und Buroflachen, die die Bautatigkeit starker als prog-
nostiziert ankurbeln kdnnte. Dies wiirde zu einer starkeren Kreditnachfrage und einem Anstieg des Zins-
Uberschusses fuhren.

Die Chance auf eine Steigerung unserer Ertragskraft wollen wir nutzen, indem wir die Geschéftsfelder
Wertpapiere, Versicherungen und Immobilienvermittlung weiter ausbauen. Dariiber hinaus arbeiten wir
laufend daran, unsere Prozesse zu optimieren.

In der aktuellen wirtschaftlichen Situation stehen wir unseren Kunden im Rahmen unseres 6ffentlichen
Auftrags als verldsslicher Partner auch in schwierigen Zeiten zur Verfligung. Dies bietet nach unserem
Selbstverstdandnis die besten Chancen auf langfristige und im beiderseitigen Interesse erfolgreiche Ge-
schéaftsverbindungen mit unseren privaten und gewerblichen Kunden.

Chancen sehen wir dariiber hinaus auch in der Neuausrichtung unserer Geschéaftsstellenstruktur. Weniger,
gut verteilte und moderne Geschéftsstellen geben positive Impulse fiir unser Wachstum. Dariiber hinaus
stellen wir flaichendeckend SB-Technik zur Verfligung und bauen kontinuierlich das Multikanalbanking, die
Internetbanking-Angebote und die digitalen Vertriebskanéle aus.

Chancen erwarten wir aus unseren Investitionen in zukunftsweisende Informationstechnologien.
Dariiber hinaus sehen wir durch eine weitere Intensivierung der Arbeitsteilung mit unseren Verbundpart-

nern in der Sparkassenorganisation die Moglichkeit, dem Wettbewerbs- und Rentabilitatsdruck zu begeg-
nen.
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5.4 Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfiigt tiber ein dem Umfang der Geschaftstatigkeit entsprechendes System zur Steuerung,
Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR § 25a KWG. Durch das Risikomanagement und
-controlling der Sparkasse kénnen frihzeitig die wesentlichen Risiken identifiziert und gesteuert sowie In-
formationen an die zustdndigen Entscheidungstrager weitergeleitet werden.

Auf Basis unserer internen Risikoberichte bewegten sich die Risiken in 2021 innerhalb des vom Vorstand
vorgegebenen Limitsystems. Das Gesamtbanklimit war am Bilanzstichtag mit 58,97 % ausgelastet. Dem-
nach war und ist die Risikotragfahigkeit jederzeit gegeben. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass
auch auBergewdhnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden kén-
nen. Dies gilt auch fiir unsere Untersuchungen moglicher Auswirkungen der Covid-19 Pandemie auf die Ri-
sikolage der Sparkasse.

Auf Basis der durchgefiihrten Kapitalplanung ist bei den bestehenden Eigenmittelanforderungen bis zum
Ende des Planungshorizonts keine Einschrankung der Risikotragfahigkeit zu erwarten.

Bestandsgefdhrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind nicht erkennbar. Risiken der kunf-
tigen Entwicklung bestehen im Hinblick auf die méglichen Auswirkungen der noch andauernden Covid-19-
Krise, der kriegerischen Auseinandersetzung in der Ukraine und des sich verandernden Zinsniveaus sowie

durch die Regulatorik.

Die Auswirkungen der Covid-19 Krise haben wir im Einklang mit unserem internen Reporting bei der Dar-
stellung der einzelnen Risikoarten beriicksichtigt.

Die Sparkasse nimmt am Risikomonitoring des Sparkassen Finanzgruppe teil. Die Erhebung erfolgt dreimal
jahrlich. Dabei werden die wichtigsten Risikomesszahlen auf Ebene des regionalen Sparkassenverbandes
ausgewertet und die Entwicklungen beobachtet. Jede Sparkasse wird insgesamt bewertet und einer von
vier Monitoringstufen zugeordnet. Die Sparkasse ist der besten Bewertungsstufe zugeordnet.

Da unser Risikodeckungspotenzial die eingegangenen Risiken tibersteigt und sich dies auf Basis unserer

mittelfristigen Ergebnis- und Kapitalplanung voraussichtlich nicht @ndern wird, beurteilen wir unsere Risi-
kolage als glinstig.
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6. Prognosebericht
Ausblick 2022

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) rechnete zu Jahresbeginn 2022 mit einer Zunahme der Weltpro-
duktion (BIP) um 4,4% und einem Anstieg des Welthandels um 6,0% im Jahr 2022. Fur das Folgejahr 2023
erwartete der IWF ein BIP-Wachstum von 3,8%. Dies hatte einem erneuten starken Wachstum der Weltwirt-
schaftim Jahr 2022 und einer Normalisierung auf ,Vor-Pandemie-Niveau“ in 2023 entsprochen. Der IWF
hat am 10. Médrz jedoch angekiindigt, die Prognose zur Entwicklung der Weltwirtschaft im ndchsten World-
Economic Outlook abzusenken.

Fur Deutschland erwarteten die groRen deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute in ihren vor dem Jahres-
wechsel verdffentlichten Prognosen eine Zunahme des Bruttoinlandsprodukts (BIP) um 3,5% bis 4,0% im
laufenden und 1,8% bis 3,3% im kommenden Jahr. Ein GroBteil der prognostizierten BIP-Zunahme im Jahr
2022 wiirde demnach auf den privaten Konsum entfallen. Da die privaten Haushalte in der Pandemie auf-
grund der eingeschrankten Konsummaéglichkeiten in groRem Umfang zusatzliche Ersparnis gebildet haben,
stehen erhebliche Mittel zur Verfligung, die fur einen zusétzlichen bzw. nachgeholten Konsum genutzt wer-
den kdnnten. Die groBen deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute haben zu Jahresbeginn fiir das Gesamt-
jahr 2022 noch einen Anstieg der privaten Konsumausgaben um +4,7% bis 7,6% prognostiziert. Fir das
Gesamtjahr 2022 erwarteten die Konjunkturforscher einen Riickgang der Arbeitslosenquote auf 5,2% bis
5,3% und einen Anstieg der Zahl der Erwerbstatigen auf Giber 45 Millionen (+0,6% bis +1,0%).

Neben den bereits in den Vorjahren bekannten Unwéagbarkeiten hinsichtlich der Prognose von wirtschaftli-
chen Kennzahlen, die im Zusammenhang mit der Corona-Pandemie stehen, ist mit dem Krieg in der Ukraine
ein weiteres Ereignis eingetreten, dessen Ausmaf und Reichweite zum jetzigen Zeitpunkt nicht abge-
schatzt werden kann. Bereits jetzt kam es zu heftigen Reaktionen an den internationalen Wertpapier-, Kapi-
tal-, Rohstoff- und Energiemarkten. Es zeichnet sich ab, dass das Wirtschaftswachstum und der AuRenhan-
delin diesem Jahr schwdcher ausfallen werden als erwartet. Die EZB hat ihre BIP-Prognose fiir die Eurozone
von +4,2% auf +3,7% fur das laufende Jahr gesenkt. Die Helaba hat ihre BIP-Prognose fiir Deutschland von
+3,6% auf +2,8% gesenkt. Es ist davon auszugehen, dass die allgemeine Preissteigerung in 2022 weitaus
héher ausfallen wird als noch zum Jahreswechsel erwartet. Fiir die Eurozone erwartet die EZB statt einer
Zunahme um 3,2% wie noch in der Dezember-Prognose nun einen Anstieg der Inflation um 5,1%. Fiir
Deutschland geht die Helaba von einer allgemeinen Preissteigerung von 4,6% aus (zuvor: +3,9%).

Vor diesem Hintergrund sind alle gesamtwirtschaftlichen Prognosen fiir das Jahr 2022 zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Prognoseberichts mit erhohten Unsicherheiten behaftet. Daher konnen auch die mégli-
chen Auswirkungen auf die unternehmensindividuellen Prognosen fiir das Geschaftsjahr 2022 noch nicht
umfassend beurteilt werden. Negative Abweichungen von unseren Planungen kénnen bei den wesentlichen
finanziellen Leistungsindikatoren jedoch nicht ausgeschlossen werden.

6.1. Rahmenbedingungen

Die nachfolgenden Einschdtzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Einschatzungen der
wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts
zur Verfugung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit Unsicherheit behaftet sind bzw. sich durch
die Verdnderungen der zugrundeliegenden Annahmen als unzutreffend erweisen kdnnen, ist es moglich,
dass die tatsdchlichen kiinftigen Ergebnisse gegebenenfalls deutlich von den zum Zeitpunkt der Erstel-
lung des Lageberichts getroffenen Erwartungen liber die voraussichtlichen Entwicklungen abweichen.
Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschaftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die zu
einer fir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fihren kénnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse gesehen, die
zu einer fir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen.
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6.1.2. Geschéftsentwicklung

Aufbauend auf den Bestidnden des Jahres 2021 rechnen wir mit einem weiteren Wachstum fiir unser Kun-
denkreditgeschédft in Hohe von 3,9 %, vorrangig aus dem Wohnungsbaukreditgeschaft.

Das Einlagengeschaft wird voraussichtlich weiter von Konsumverzicht und einer damit einhergehenden ho-
hen Sparquote geprdgt sein.

Fur die Einlagen von Kreditinstituten bzw. institutionellen Anlegern erwarten wir einen Riickgang von rund
130 Mio. Euro aufgrund der geplanten Riickzahlung unserer langfristigen Refinanzierungsgeschéfte bei der
Bundesbank.

Aufgrund der vorgenannten Entwicklungen im Kredit- und Einlagengeschéft erwarten wir fiir das Folgejahr
einen Riickgang der Bilanzsumme von 1,5 %.

Im Dienstleistungsgeschdft planen wir aufgrund des wirtschaftlichen Umfelds konservativ. Wir erwarten so-
wohl einen geringeren Nettoabsatz von Wertpapieren an Kunden als auch einen geringeren Absatz an Le-
bensversicherungen als in 2021. Der Absatz von Bausparvertragen wird dagegen voraussichtlich wieder ge-
steigert werden kénnen.

6.1.3. Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im Prognosezeitraum
die Zahlungsbereitschaft gewdhrleistet ist und die bankaufsichtlichen Anforderungen eingehalten werden
kénnen.

Wir erwarten, dass die Umsetzung des Bauprojekts fiir die neue Hauptstelle im Jahr 2022 planmaRig voran-
gehen wird.

6.1.4. Ertrags- und Vermogenslage

Auf Basis des Betriebsvergleichs der Sparkassen-Finanzgruppe rechnen wir mit einem um 0,3 % verringer-
ten Zinsliberschuss.

Aufgrund moderat steigender Kosten und einem erhdhten Provisionsiiberschuss rechnen wir mit einer
Verbesserung des Betriebsergebnisses vor Bewertung von rund 300 Tsd. Euro.

Vor dem Hintergrund der dargestellten Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung der Rahmenbedingungen
erwarten wir fur das Geschaftsjahr 2022 folgende Entwicklung unserer bedeutsamsten finanziellen Leis-
tungsindikatoren auf Basis der Betriebsvergleichswerte:

Bei der Cost-Income-Ratio rechnen wir 2022 mit einem Wert von 75,95 % (2021: 75,93 %).
Das Betriebsergebnis vor Steuern wird nach unseren Planungen fiir 2022 mit 17,7 Mio. Euro um
2,7 Mio. Euro tiber dem Vorjahresniveau liegen (2021: 15,0 Mio. Euro).

Beim Provisionsiiberschuss gehen wir fir das ndchste Jahr von einem Anstieg um rund 7,3 % aus. Dabei
erwarten wir bei den Ertragen aus der Vermittlung von Immobilien und Bausparvertragen - sowohl aus
dem Neugeschaft als auch aus dem Bestandsgeschift - eine Steigerung von ca. 10 bzw. 20 %, die Ertrage
aus der Vermittlung von Versicherungsvertragen werden voraussichtlich um ca. 16 % zuriickgehen.

Trotz unseres stringenten Kostenmanagements erwarten wir infolge der zu erwartenden Kostensteigerun-
gen einen Anstieg des Verwaltungsaufwands von 2,0 %. Dabei rechnen wir mit einem geringen Riickgang
der Personalkosten um 1,8 % und einer Erhohung des Sachaufwands um 9,2 %.

Unter Beriicksichtigung der vorgenannten Annahmen erwarten wir eine Steigerung des Ergebnisses vor
Bewertung und Risikovorsorge um ca. 0,3 Mio. Euro.

Das Bewertungsergebnis im Kreditgeschéft ist aufgrund der konjunkturellen Entwicklung nur mit groRen
Unsicherheiten zu prognostizieren. Bei der Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéft erwarten wir insbeson-
dere als Folge der aktuellen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen ein insgesamt steigendes negatives
Bewertungsergebnis.

Aus den eigenen Wertpapieren rechnen wir mit vertretbaren Belastungen. Der Ukraine-Krieg in Kombina-

tion mit dem bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses deutlichen Anstieg des Zinsniveaus konnte die
Belastungen jedoch erhéhen.
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Das sonstige Bewertungsergebnis ist von untergeordneter Bedeutung. Hier erwarten wir weder Ertrage
noch Aufwendungen.

Die prognostizierte Entwicklung der Ertragslage ermaglicht eine weitere Starkung der Eigenmittel. Die
Mindest-Gesamtkapitalquote nach der CRR von 8,0 % zuziiglich der Anforderungen aus Kapitalerhaltungs-
und antizyklischem Kapitalpuffer und des SREP-Zuschlags wird mit einem geplanten Wert von 17,2 %
deutlich tiberschritten.

Des Weiteren kénnen sich aufgrund regulatorischer Verscharfungen fur die Finanzwirtschaft (z. B. erhéhte
Kapitalanforderungeni. R. der sog. Basel IV-Regelungen, Meldewesen) weitere Belastungen ergeben, die
sich auf die Ergebnis- und Kapitalentwicklung der Sparkasse negativ auswirken kénnen.

Die Ukraine-Krise wird von besonderer Bedeutung sein. Die Konjunktur konnte sich im Rahmen dieser an-
haltenden Krise abschwdachen. Unsere Prognose wird fortlaufend tiberprift und auf die sich andernden Um-
weltbedingungen angepasst. Zum Zeitpunkt der Berichterstattung zeichnen sich keine wesentlichen Aus-
wirkungen konkret ab, sodass wir weiterhin an der prognostizierten Entwicklung festhalten.

6.2. Gesamtaussage

Die Prognose fiir das Geschéftsjahr 2022 1dsst insgesamt erkennen, dass das hinsichtlich der konjunktu-
rellen Rahmenbedingungen sowie der Wettbewerbssituation und der Zinslage weiterhin schwierige Um-
feld auch an der Sparkasse nicht spurlos voriibergehen wird.

Bei der prognostizierten Entwicklung der Ertragslage sollte eine weitere Starkung der Eigenmittel gesi-
chert sein.

Unsere Perspektiven fiir das Geschaftsjahr 2022 beurteilen wir in Bezug auf die aufgezeigten Rahmenbe-
dingungen unter Beriicksichtigung der von uns erwarteten Entwicklung der Rahmenbedingungen und un-
serer bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren zusammengefasst als gtinstig.

Insgesamt rechnen wir vor dem Hintergrund der weiterhin schwierigen Rahmenbedingungen und Risiko-
faktoren sowie des erhhten Bewertungsergebnisses fiir das Geschéftsjahr 2022 mit einer gleichbleiben-
den Entwicklung der Ertragslage.

Aufgrund unserer Ergebnis-, Kapital- und Liquiditdtsplanung gehen wir daher davon aus, dass auch im
Prognosezeitraum die Risikotragfdhigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtsrechtlichen Kennziffern
durchgangig gewdhrleistet sind. Mit Blick auf die Allgemeinverfiigung der BaFin zur Erh6hung des antizyk-
lischen Kapitalpuffers bzw. ihrer Absicht, kurzfristig einen sektoralen Systemrisikopuffer fiir Wohnimmobi-
lienkredite einzufiihren, ist absehbar, dass im Verlauf des Jahres 2023 erh6hte Eigenmittelanforderungen
zu erfillen sind. Auf Basis unseres aktuellen Kenntnisstandes tiber die MaBRnahmen der BaFin und unserer
aktuellen Ergebnis- und Kapitalplanung gehen wir davon aus, dass wir auch diese Anforderung erfillen
werden.

AbschlieRend weisen wir noch einmal auf die weiterhin nicht vollstandig absehbaren Auswirkungen der
Ukraine-Krise und des sich verdandernden Zinsniveaus auf unsere Geschéftsentwicklung hin. Die in diesem
Lagebericht enthaltenen Prognosen sind daher mit erhdhten Eintrittsrisiken behaftet.

Vorstand

Grunwald Greif Tangemann
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Bericht des Verwaltungsrates

Der Rat der Stadt Solingen hat in seiner Sitzung am 24. Juni 2021 den Sparkassenorganen
Entlastung fiir das Geschéftsjahr 2020 erteilt.

Der Verwaltungsrat trat im Jahr 2021 zu sechs Sitzungen zusammen, in denen er Berichte
des Vorstandes tiber die Wirtschafts- und Geschaftslage entgegennahm, Fragen der
Geschéftspolitik erdrterte und die erforderlichen Beschliisse fasste.

Der Jahresabschluss 2021 und der Lagebericht wurden von der Priifungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes gepriift. Der uneingeschrankte
Bestatigungsvermerk wurde erteilt und damit testiert, dass Buchfiihrung und
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften entsprechen und der Lagebericht im
Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

GemadR § 15 Abs. 2 d) SpkG NRW hat der Verwaltungsrat den Jahresabschluss 2021
festgestellt und den Lagebericht fiir das Jahr 2021 gebilligt.

Die Verwendung des Jahresiberschusses in Hohe von 4.002.464,23 Euro erfolgt nach
§ 25 SpkG NRW.

Angesichts der Ungewissheit tiber die weiteren Entwicklungen und Auswirkungen der
Corona-Pandemie hatten sowohl die Europdische Zentralbank (EZB) als auch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) im Jahr 2020 die Erwartungs-
haltung gedulRert, dass auch Kreditinstitute, die der direkten Aufsicht der BaFin unterstehen
(LSI), duRerste Zurtickhaltung bei der Ausschiittung von Gewinnen zeigen. Dividenden
sollten nur ausgeschuttet werden, wenn das jeweilige Institut Gber eine nachhaltig positive
Ertragsprognose verfiigt und die Kapitalsituation auch in einer anhaltenden Stressphase
weiterhin ausreichende Puffer ausweist. Eine etwaige Ausschittungsabsicht war dariiber
hinaus vor dem Erlass gesellschaftsrechtlich bindender Beschliisse gegeniiber der BaFin
und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen.

Vor diesem Hintergrund hatte der Hauptausschuss auf Vorschlag des Vorstands in seiner
Sitzung vom 17.06.2021 entschieden, dem Verwaltungsrat zu empfehlen, der Trager-
vertretung vorzuschlagen, den Jahresiberschuss fur das Jahr 2020 in voller Hohe der
Sicherheitsriicklage zuzufuihren. Dies wurde entsprechend durch den Verwaltungsrat
vorgeschlagen und von der Vertretung des Tragers beschlossen.

Die oben beschriebenen, restriktiven Empfehlungen zu den Dividendenausschiuttungen
haben BaFin und Bundesbank zwar mit Wirkung zum 30.09.2021 aufgehoben, gleichwohl
halten sie es jedoch fiir geboten, dass Kreditinstitute bei ihren Ausschiittungsentschei-
dungen nach wie vor die Auswirkungen der Pandemie und dabei insbesondere eine
moglicherweise erhohte Notwendigkeit zur Risikovorsorge berticksichtigen. Dieser
Empfehlungen schliel3en sich sowohl der DSGV als auch der RSGV an.
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Die Mittelfristplanung der Stadt-Sparkasse Solingen bis 2026 weist auch in den kommenden
funf Jahren positive Jahresergebnisse aus. Auch das adverse Szenario im Kapital-
planungsprozess endet mit dem Ergebnis, dass die Risikotragfahigkeit nachhaltig
gewdhrleistet und auch in fiinf Jahren noch ein Kapitalpuffer vorhanden ist.

Zu beriicksichtigen ist jedoch, dass die die beschriebene, nach wie vor restriktive Sichtweise
zum Ausschittungsverhalten bereits vor dem Ausbruch der Ukraine-Krise gedufRert wurde.
Dadurch, dass die Auswirkungen dieser Krise ebenfalls nicht final beurteilt werden kdnnen,
scheint erneut eine vollstandige Gewinnthesaurierung geboten.

Der Verwaltungsrat schlagt daher gemaf 8 24 Abs. 4 Satz 2 SpkG NRW der Vertretung des
Tragers vor, auf eine Gewinnausschiittung zu verzichten und das Jahresergebnis vollstandig
der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

Solingen, 13. Juni 2022

Verwaltungsrat

Kurzbach, Vorsitzender
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Aktivseite

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2021

31.12.2020
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 25.952.352,63 29.870
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 360.385.330,03 355.484
386.337.682,66 385.354
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen - -
b) Wechsel - - -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 20.948.844,11 33.031
b) andere Forderungen 31.965.430.61 207
52.914.274,72 33.238
4. Forderungen an Kunden 2.673.466.814,40 2.500.768
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 1.238.987.165,57 Euro (1.190.326)
Kommunalkredite 152.699.088,58 Euro (139.094)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten - - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank --- Euro ( -)
ab) von anderen Emittenten - - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank - Euro ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 55.152.477,32 45.875
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 55.152.477,32 Euro (45.875)
bb) von anderen Emittenten 130.824.525.20 86.412
darunter: beleihbar bei der 185.977.002,52 132.287
Deutschen Bundesbank 110.680.898,25 Euro (66.347)
c) eigene Schuldverschreibungen 367.092.72 1.954
Nennbetrag 355.000,00 Euro (1.924)
186.344.095,24 134.241
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 177.810.017,13 179.431
6a. Handelsbestand - -
7. Beteiligungen 52.678.685,78 46.693
darunter:
an Kreditinstituten - Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten --- Euro ( -)
an Wertpapierinstituten -,—- Euro ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 10.000.000,00 10.000
darunter:
an Kreditinstituten --- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten --- Euro ( -)
an Wertpapierinstituten --- Euro ( -)
9. Treuhandvermdgen 9.196.181,31 4.018
darunter:
Treuhandkredite 9.196.181,31 Euro (4.018)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte - - -
und ahnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 61.371,00 79
c) Geschafts- oder Firmenwert - -- -
d) geleistete Anzahlungen - - -
61.371,00 79
12. Sachanlagen 52.468.750,74 38.822
13. Sonstige Vermoégensgegenstiande 5.708.768,27 2.096
14. Rechnungsabgrenzungsposten 41.849,17 44
Summe der Aktiva 3.607.028.490,42 3.334.783
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Passivseite

31.12.2020
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 8.414.575,90 183
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 610.929.709.83 541.618
619.344.285,73 541.800
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 614.990.040,52 572.322
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 93.965.015.29 106.548
708.955.055,81 678.871
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 1.782.381.919,63 1.627.435
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 105.885.655,34 105.013
.888.267.574.97 1.732.448
2.597.222.630,78 2.411.319
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 1.218.611,43 4.575
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - - -
darunter:
Geldmarktpapiere --- Euro ( -)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf --- Euro -
1.218.611,43 4.575
3a. Handelsbestand - -
4. Treuhandverbindlichkeiten 9.196.181,31 4.018
darunter:
Treuhandkredite 9.196.181,31 Euro (4.018)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 3.451.909,12 6.761
6. Rechnungsabgrenzungsposten 655.429,94 923
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 22.796.040,00 21.092
b) Steuerriickstellungen 166.700,00 834
c) andere Rickstellungen 19.382.937,38 19.583
42.345.677,38 41.509
8. (weggefallen) - -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten - -
10. Genussrechtskapital - -
darunter:
vor Ablauf von
zwei Jahren fallig --- Euro ( -)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 169.972.000,00 164.258
darunter:
Sonderposten nach § 340e
Abs. 4 HGB 490.800,00 Euro 491
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital - -
b) Kapitalriicklage - -
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 159.619.300,50 155.616
cb) andere Riicklagen - - -
159.619.300,50 155.616
d) Bilanzgewinn 4.002.464.23 4.003
163.621.764,73 159.619
Summe der Passiva 3.607.028.490,42 3.334.783
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln - -
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen 51.267.523,00 52.045
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten - - -
51.267.523,00 52.045
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften - -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 154.479.114.23 122.457
154.479.114,23 122.457
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

1. Zinsertrdage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
darunter:
aus der Abzinsung von
Ruickstellungen
abgesetzte negative Zinsen
aus Geldanlagen

b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen
darunter:
abgesetzte negative Zinsen

10,17 Euro

864.586,57 Euro

306.385,77 Euro

Euro

54.967.834,13

—_——

15.593.81

2. Zinsaufwendungen
darunter:
aus der Aufzinsung von
Ruckstellungen 1.981,66 Euro
abgesetzte positive Zinsen
aus Geldaufnahmen 1.611.610,12 Euro
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfithrungsvertragen
5. Provisionsertrage
6. Provisionsaufwendungen
7. Nettoertrag des Handelsbestands
8. Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:
aus der Fremdwahrungs-
umrechnung 110.560,34 Euro
9. (weggefallen)
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 26.789.227,39
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fur Unterstiitzung 8.029.635,03
darunter: fur Alters-
versorgung 3.075.286,49 Euro
b) andere Verwaltungsaufwendungen
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
darunter:
aus der Fremdwahrungs-
umrechnung 3,10 Euro
aus der Aufzinsung von
Ruickstellungen 2.027.814,77 Euro
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft
14. Ertréage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riick-
stellungen im Kreditgeschaft
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme
18. Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
19. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit
20. AuBerordentliche Ertrage
21. AuBerordentliche Aufwendungen
22. AuBerordentliches Ergebnis
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen
25. Jahresiiberschuss
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
27. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen
28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen
29. Bilanzgewinn
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Euro Euro Tsd. EUR
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Anhang zum Jahresabschluss 2021

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage des Handelsgesetzbuchs (HGB) unter Beachtung der
Verordnung tber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
(RechKredV) aufgestelit.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Allgemeines

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und Bewertungsmethoden werden
stetig angewendet. Zinsabgrenzungen aus negativen Zinsen wurden, mit Ausnahme derjenigen, die auf
Guthaben bei der Deutschen Bundesbank entfallen, demjenigen Bilanzposten zugeordnet, dem sie
zugehoren.

Die zu Posten oder Unterposten der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrdge beinhalten keine
anteiligen Zinsen.

Forderungen

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute haben wir zum Nennwert bilanziert. Die
Unterschiedsbetrdge zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden aufgrund ihres Zinscharakters
in die Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen; sie werden planmaRig auf die Zinsbindungsdauer
bzw. die Laufzeit verteilt.

Eingetretenen bzw. am Abschlussstichtag vorhersehbaren Risiken aus Forderungen wurde durch die
Bildung von Einzelwertberichtigungen ausreichend Rechnung getragen. Der Umfang der Risikovorsorge
ist abhdngig von der Fahigkeit der Kreditnehmer, vereinbarte Kapitalriickzahlungen und Zinsen zu
leisten sowie dem Wert vorhandener Sicherheiten. Im Rahmen der dazu notwendigen
Zukunftsbetrachtung haben wir das aktuelle gesamtwirtschaftliche Umfeld, die Situation einzelner
Branchen sowie Einschatzungen zur Entwicklung der Covid-19 Pandemie ebenso wie staatliche
StabilisierungsmaBnahmen beriicksichtigt. Sofern unter diesen Rahmenbedingungen und Annahmen
keine nachhaltige Schuldendienstfdhigkeit von Kreditnehmern zu erwarten ist, haben wir eine
Einzelwertberichtigung gebildet. Die der aktuellen Covid-19 Krise immanenten Schatzungsunsicher-
heiten und Ermessensspielrdume haben wir im Sinne der kaufmannischen Vorsicht berticksichtigt bzw.
ausgelbt.

Fiir latente Risiken im Forderungsbestand haben wir Pauschalwertberichtigungen gebildet. Fiir die
Bemessung orientieren wir uns in Anlehnung an den vom IDW veréffentlichten und ab dem
Geschéftsjahr 2022 verpflichtend anzuwendenden RS BFA 7 an der Hohe des auch fiir Zwecke des
internen Risikomanagements ermittelten und verwendeten erwarteten Verlusts iiber einen
Betrachtungszeitraum von zwolf Monaten.

Zusatzlich besteht Vorsorge fiir die besonderen Risiken des Geschéaftszweigs der Kreditinstitute.

Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpassung von Festzinsvereinbarungen an das
aktuelle Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichsbetrdge wurden - wie Vorfélligkeitsentgelte - unmittelbar
in voller Hohe erfolgswirksam vereinnahmt.
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Wertpapiere

Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditdtsreserve (Umlaufvermégen) oder zum Anlagevermogen
haben wir im Geschéftsjahr nicht gedandert.

Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgdngen resultieren, wurden auf
Basis des Durchschnittspreises ermittelt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditdtsreserve (Umlaufvermogen) sind mit ihren
Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips und des
Wertaufholungsgebots bilanziert.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen (Anlagevermdégen),
wurden ebenfalls nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Ndhere Erlduterungen zum Risiko von Emittenten aus wirtschaftsschwachen Staaten haben wir in den
Lagebericht aufgenommen. Die entsprechenden Wertpapiere sind ausschlieRlich Bestandteile von
Spezialfonds.

Soweit fur die Wertpapiere ein aktiver Markt bestand, wurde der Marktpreis fiir die Bewertung
herangezogen. Fir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben wir die Kriterien zugrunde
gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial Instruments Directive - Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014) fiir die Abgrenzung eines liquiden von einem
illiquiden Markt festgelegt wurden. Auf Basis dieser Abgrenzungskriterien liegen fur die
festverzinslichen Wertpapiere nahezu vollstdndig nicht aktive Markte vor.

In den Fdllen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten, haben wir die Bewertung
anhand von Kursen des Kursinformationsanbieters Refinitivvorgenommen, auf die unser
bestandsfiihrendes System Simcorp Dimension (SCD) zuriickgreift. Dieser Kursermittlung liegt ein
Discounted Cashflow-Modell unter Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssdtze zugrunde.

Fiir Anteile an Investmentvermdgen haben wir als beizulegenden Wert grundsatzlich den
Ricknahmepreis angesetzt. Sofern dartiber hinaus an eine Mindesthaltefrist gekoppelte
Ricknahmeabschldge fur Anteile an offenen Immobilienfonds vereinbart wurden, haben wir diese bei
Investmentfonds der Liquiditdtsreserve bei der Wertermittlung berticksichtigt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungskosten,
vermindert um Abschreibungen wegen dauernder sowie voraussichtlich voriibergehender
Wertminderung, bilanziert. Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich
begriindeter Einlageverpflichtungen wurden dann aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag bereits
eingefordert wurden. Die Beteiligungsbewertung erfolgt grundsatzlich auf Basis der Vorgaben des IDW
RS HFA 10 (Ertragswertverfahren). Andere Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz, wenn die
Art bzw. der betragliche Umfang der Beteiligungen dies rechtfertigen. In einem Fall wurde bei der
Bewertung ein Andienungsrecht beriicksichtigt.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Sachanlagen und die immateriellen Anlagewerte, die nach Inkrafttreten des BilMoG angeschafft
worden sind, werden linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Vor Inkrafttreten
des BilMoG angeschaffte Vermégensgegenstande schreiben wir unter Nutzung der
Ubergangsmaéglichkeiten des BilMoG (Artikel 67 Abs. 4 EGHGB) weiterhin mit den steuerlich zuldssigen
Hoéchstsatzen ab. Niedrigere Wertansitze auf Sachanlagevermégen, die aus der Ubernahme
steuerrechtlicher Regelungen resultierten (8 6b EStG), haben wir ebenfalls nach Artikel 67 Abs. 4 EGHGB
fortgefuhrt.

Geringwertige Vermégensgegenstdande mit Anschaffungskosten bis 250,00 Euro werden aus
Vereinfachungsgriinden sofort als Sachaufwand erfasst. Bei Anschaffungskosten von mehr als 250,00
Euro bis 1.000,00 Euro bzw. bei Software bis 800,00 Euro wird ein Sammelposten gebildet, der aufgrund
der insgesamt unwesentlichen Bedeutung fiir die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen einer
Gesamtbetrachtung tiber fiinf Jahre ergebniswirksam verteilt wird.

Software wurde nach den Grundsdtzen des Rechnungslegungsstandards HFA 11 des Instituts der
Wirtschaftspriifer e.V. bilanziert.
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Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Vermégensgegenstdanden tber dem
Wert liegt, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist, wurde dem durch auBerplanmdRige
Abschreibungen Rechnung getragen.

Die Sparkasse war von dem Hochwasserereignis im Juli 2021 betroffen. In diesem Zusammenhang
wurden Sachanlagen beschddigt oder zerstort. Wertkorrekturen mussten nicht vorgenommen werden,
da den Anspriichen Versicherungsleistungen gegeniiberstanden bzw. die entsprechenden Sachanlagen
bereits abgeschrieben waren. Versicherungsanspriiche haben wir aktiviert, soweit die Voraussetzungen
fur die Leistung zum Bilanzstichtag bereits erfiillt waren.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit den Erfullungsbetrdagen angesetzt. Agien und Disagien werden in Rechnungs-
abgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Verbindlichkeiten aus den sogenannten gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschaften des
Eurosystems (GLRG Ill) zeichnen sich dadurch aus, dass der Erfuillungsbetrag zum Falligkeitszeitpunkt
durch ZinsermaBigungen ggf. unter dem Nominalwert liegt.

Eine zeitanteilige Reduzierung des Nominalwerts haben wir dann vorgenommen, wenn die Anspriiche
auf ZinsermdRigungen zum 31.12.2021 mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit als realisiert
gelten. Dabei haben wir uns an den vom IDW verdffentlichten Grundsatzen orientiert.

Riickstellungen

Ruckstellungen werden in Hohe des notwendigen Erflillungsbetrages gebildet, der nach verninftiger
kaufméannischer Beurteilung notwendig ist. Sie berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen.

Hierzu haben wir eine Einschdtzung vorgenommen, ob dem Grunde nach rtickstellungspflichtige
Tatbestdande vorliegen und ob nach aktuellen Erkenntnissen mit hoher Wahrscheinlichkeit eine
Inanspruchnahme zu erwarten ist. In Einzelfallen haben wir dabei auch auf die Einschdtzung externer
Sachverstandiger zurtickgegriffen. Bei der Beurteilung von Rechtsrisiken haben wir die aktuelle
Rechtsprechung beriicksichtigt.

Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfullungsbetrag in einer Summe
erfasst (Nettomethode).

Ruckstellungen mit einer voraussichtlichen Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger werden nicht
abgezinst. Die Gibrigen Ruckstellungen werden gemaR § 253 Abs. 2 HGB mit dem der Restlaufzeit
entsprechenden Zinssatz der Riickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsV) abgezinst. Bei der
Ermittlung der Riickstellungen und den damit in Zusammenhang stehenden Ertréagen und
Aufwendungen haben wir unterstellt, dass eine Anderung des Abzinsungssatzes erst zum Ende der
Periode eintritt. Entsprechendes gilt fiir eine Veranderung des Verpflichtungsumfangs bzw. des
zweckentsprechenden Verbrauchs.

Aufzinsungseffekte und Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes zwischen zwei
Abschlussstichtagen werden fur Riickstellungen aus dem Bankgeschift im Zinsergebnis und fiir
sonstige Riickstellungen im sonstigen betrieblichen Aufwand fiir Riickstellungen aus dem Nicht-
Bankgeschaft ausgewiesen. Erfolge aus einer gednderten Schatzung der Laufzeit werden in dem Posten
erfasst, in dem die Ersterfassung des abgezinsten Erfiillungsbetrags erfolgte.

Die Pensionsriickstellungen wurden nach den versicherungsmathematischen Grundsatzen auf der
Grundlage der Richttafeln 2018G von Prof. Dr. Heubeck entsprechend dem Teilwertverfahren ermittelt.
Dabei werden kiinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen von 3,5 % und Rentensteigerungen von 1,5 %
bzw. 2,0 % unterstellt.

Der Berechnung der Pensionsriickstellungen wurde ein vom Pensionsgutachter auf das Jahresende
2021 prognostizierter Durchschnittszinssatz von 1,87 %, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit
von 15 Jahren ergibt, zugrunde gelegt. Die Ermittlung dieses durchschnittlichen Zinssatzes basiert auf
einem Betrachtungszeitraum von zehn Jahren.

Altersteilzeitvertrage wurden in der Vergangenheit auf der Grundlage des Altersteilzeitgesetzes, des
Tarifvertrags zur Regelung der Altersteilzeit und ergdanzender betrieblicher Vereinbarungen
abgeschlossen. Bei den hierfiir gebildeten Riickstellungen werden kiinftige Lohn- und
Gehaltssteigerungen von 2,50 % angenommen. Die Restlaufzeit der Vertrage betragt bis zu neun Jahre.
Die Abzinsung erfolgt mit dem Zinssatz, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren
im Sinne des 8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB ergibt.
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Anpassung von AGB-Klauseln

Der BGH hat mit Urteil vom 27.04.2021 (AGB-Urteil, XI ZR 26/20) entschieden, dass bislang in der
deutschen Kreditwirtschaft weit verbreitete Klauseln in Allgemeinen Geschaftsbedingungen (AGB)
unwirksam sind, die AGB- und damit auch Gebuhren-Anderungen ohne aktive Zustimmung des Kunden
vorsahen.

Ungeachtet der Tatsache, dass wir nicht unmittelbar am Verfahren beteiligt waren, werden wir dieses
Urteil aufgrund seiner grundsatzlichen Bedeutung bei der zukiinftigen Gestaltung der
Vertragsbeziehung zu unseren Kunden berticksichtigen. Dazu haben wir im Verlauf des Jahres 2021
unsere Kunden tiber das Urteil und unsere aktuellen AGB informiert und gebeten, im Sinne einer
rechtssicheren Gestaltung der zukunftigen Vertragsbeziehung die ausdriickliche Zustimmung
insbesondere zu den aktuellen Preisen fiir unsere Dienstleistungen zu erteilen.

Von unseren Kunden geltend gemachte Erstattungsanspriiche haben wir nach einer internen rechtlichen
Bewertung der Anspruchsgrundlagen behandelt.

Zinsanpassung bei Pramiensparvertragen

Der BGH hat mit Urteil vom 06.10.2021 (XI ZR 234/20) liber die Revision im Musterfeststellungs-
verfahren zu Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertragen entschieden. Gegenstand des aktuellen
Verfahrens war im Kern die Frage, wie der wéhrend der typischerweise langeren Laufzeit dieser von
vielen Banken und Sparkassen angebotenen Vertrdge verdanderliche Zinssatz fir die laufende
Verzinsung zu berechnen ist. Vertragliche Regelungen mit Kunden, die eine Festlegung im Ermessen
des Kreditinstituts vorsehen, sind unzuldssig.

Der BGH hat entschieden, dass in diesen Fallen fiir die H6he der variablen Verzinsung ein malgebender
Referenzzinssatz fiir langfristige Spareinlagen zu bestimmen ist. Bei der Zinsanpassung ist im Rahmen
einer monatlichen Anpassung der urspriinglich relative Abstand des Vertragszinssatzes zum
Referenzzinssatz beizubehalten. Offengeblieben ist, welcher konkrete Referenzzinssatz zugrunde gelegt
werden muss. Der BGH hat das Verfahren in diesem Punkt an das zustdandige Oberlandesgericht (OLG)
Dresden zuriickverwiesen; eine Entscheidung des OLG steht noch aus.

Ungeachtet der Tatsache, dass wir nicht unmittelbar am Verfahren beteiligt waren, haben wir die
Konsequenzen des BGH-Urteils analysiert und geprift, ob die von uns in der Vergangenheit mit unseren
Kunden geschlossenen Vertrdge vergleichbar ausgestaltet sind.

Soweit das Ergebnis unserer Priifung eine vergleichbare Ausgestaltung ergeben hat, haben wir fiir
eventuelle Zinsanspriiche der Kunden in unserem Jahresabschluss zum 31.12.2021 Rickstellungen
gebildet. Dabei haben wir im Rahmen einer verniinftigen kaufmannischen Beurteilung unter
Beriicksichtigung bisheriger und erwarteter Kundenreaktionen die Wahrscheinlichkeit beurteilt, dass
Anspriiche geltend gemacht werden. Den Referenzzinssatz haben wir aufgrund der ungeklarten
Rechtslage fiir Zwecke der Bewertung der Riickstellungen unter Berticksichtigung des
handelsrechtlichen Vorsichtsprinzips festgelegt. Dabei wurden die vom BGH vorgegebenen Rah-
menbedingungen beriicksichtigt.

Im Sinne einer einvernehmlichen Lésung bieten wir dem GrofRteil unserer Kunden mit laufenden
Vertrdgen an, eventuelle Anspriiche im Wege eines Vergleichs zu regulieren. Soweit wir eine Annahme
erwarten, haben wir die angebotene Zahlung bei der Bewertung der Riickstellung beriicksichtigt.
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Derivate

Die Sparkasse setzt Derivate im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein. Sie wurden in die verlustfreie
Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Daruiber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemdfR 8 254 HGB als Micro-Hedge zur Absicherung von
Zinsrisiken von Wertpapieren gebildet. Die Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB erfolgen in einem separaten
Abschnitt des Anhangs.

Derivate, die nicht in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs bzw. in Bewertungseinheiten nach § 254
HGB einbezogen wurden, halten wir nicht.

Die laufenden Zinszahlungen aus Zinsswapgeschaften sowie die entsprechenden Zinsabgrenzungen
werden je Zinsswap saldiert ausgewiesen.

Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschlieBlich Derivate) unseres Bankbuchs (Zinsbuchs) haben wir auf
der Grundlage der vom IDW veréffentlichten Stellungnahme zur Rechnungslegung RS BFA 3 im Rahmen
einer wertorientierten Berechnung untersucht. Das Bankbuch umfasst - entsprechend dem internen
Risikomanagement - alle bilanziellen und auRerbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente
auBerhalb des Handelsbestands mit vergleichbarer maximaler Zinsbindungsdauer. Bei der Beurteilung
werden alle Zinsertrdge aus zinsbezogenen Finanzinstrumenten des Bankbuchs sowie die
voraussichtlich noch zu deren Erwirtschaftung erforderlichen Aufwendungen (Refinanzierungskosten,
Standard-Risikokosten, Verwaltungskosten) berticksichtigt. Die Diskontierung erfolgt auf Basis der
Zinsstrukturkurve am Abschlussstichtag. Ein Verpflichtungsiiberschuss besteht nach unseren
Berechnungen nicht, so dass die Bildung einer Riickstellung nicht erforderlich war.

Wédhrungsumrechnung

Nicht dem Handelsbestand zugeordnete oder nicht in Bewertungseinheiten gemdf3 § 254 HGB
aufgenommene, auf auslandische Wéahrung lautende Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten
sowie am Bilanzstichtag nicht abgewickelte Kassageschéfte sind mit dem Devisenkassamittelkurs am
Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Unsere Fremdwahrungsbestande sind im Rahmen einer Wahrungsgesamtposition besonders gedeckt.
Von einer besonderen Deckung gehen wir aus, wenn das Wechselkursanderungsrisiko durch sich
betragsmdRig entsprechende Geschéfte oder Gruppen von Geschédften einer Wahrung ausgeschlossen
wird. Bei den besonders gedeckten Geschédften handelt es sich um laufende Konten von Kunden, die
durch gegenldufige Geschafte mit Kreditinstituten gedeckt sind.

Die Aufwendungen und Ertrdge der besonders gedeckten Geschédfte wurden je Wahrung saldiert und in
der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Im Ubrigen wurden die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung unabhangig von der Restlaufzeit
erfolgswirksam berticksichtigt und im sonstigen Ergebnis ausgewiesen. Die Ertrage aus der
Umrechnung von Fremdwahrungsposten mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger wurden
erfolgswirksam vereinnahmt und analog ausgewiesen.

Auf Fremdwdhrung lautende Bargeldbesténde wurden zum Kassakurs am Bilanzstichtag in Euro
umgerechnet.
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C. Angaben und Erlduterungen zur Bilanz

Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

Euro Euroi. Vj.
Forderungen an die eigene Girozentrale 12.928.903,31 27.211.563,07
Der Unterposten b) andere Forderungen
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
bis drei Monate 906.685,71
mehr als drei Monate bis ein Jahr 2.704.851,11
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 14.292.998,11
mehr als funf Jahre 13.869.452,40

Der Unterposten b) andere Forderungen ist nur eingeschrankt mit dem Vorjahr vergleichbar, weil sich
eine gednderte Zuordnung aus den langfristigen Forderungen an Kunden in die langfristigen
Forderungen an Kreditinstitute ergeben hat.

Aktiva 4 - Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

Euro Euroi. Vj.
Forderungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhdltnis besteht 9.602.230,56 9.032.510,50
Forderungen an verbundene Unternehmen 10.000.000,00 10.000.000,00
nachrangige Forderungen 0,00 65.622,00
Der Posten
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
bis drei Monate 76.106.862,62
mebhr als drei Monate bis ein Jahr 138.454.207,55
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 621.787.343,83
mehr als funf Jahre 1.782.282.096,01
Forderungen mit unbestimmter Laufzeit 54.684.503,36

Aktiva 5 — Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

In diesem Posten sind enthalten:
Euro

Betrdge, die bis zum 31.12.2022 fdllig werden 10.039.800,00
Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfdahigen Wertpapieren sind:

bérsennotiert 185.977.002,52
nicht borsennotiert 367.092,72
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Aktiva 6 — Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Von den in diesem Posten enthaltenen borsenfdhigen Wertpapieren sind:

borsennotiert
nicht bérsennotiert

1.017.258,14 Euro
0,00 Euro

Die Sparkasse hdlt mehr als 10 % der Anteile an einem Sondervermégen im Sinne des 8 1 Absatz 10 des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB), das nachfolgend dargestellt ist:

Buchwert Marktwert | Diff. Marktwert- | Ausschittung

Buchwert 2021

Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro

Spezialfonds Graf-Engelbert | 176,7 196,7 20,0 0,5

Der Graf Engelbert I-Fonds ist ein gemischter Spezialfonds. Die Anlage erfolgt zu 52 % in
Unternehmenswerte aus dem IBoxx Euro Corp. Non-Financial 1-3 Jahre in EUR, zu 27 % in High Yield
Emissionen aus dem ICE BofAML 0-5 Year Euro Developed Markets High Yield 2 % Constrained Index
(HEDC) und zu 21 % in Anleihen inldandischer 6ffentlicher Emittenten bzw. Pfandbriefe inlandischer
Emittenten sowie Aktienfonds bzw. Barvermdgen. Die Anlagen in Corporate Bonds und High Yields

werden passiv nach Benchmark gesteuert.

Der Spezialfonds ist dem Anlagevermdgen zugeordnet. Eine tagliche Riickgabe ist moglich.

Es wurden keine Abschreibungen unterlassen.

Aktiva 7 — Beteiligungen

Angaben zu Unternehmen im Sinne von 8 271 Abs. 1 HGB, soweit diese nicht von untergeordneter

Bedeutung sind:

Versorgung), Solingen

Name, Sitz Anteil am Kapital | Eigenkapital * | Jahresergebnis
% Mio. Euro Mio. Euro

Rheinischer Sparkassen- und Giroverband, 1,84 936,4 k. A **

Dusseldorf

RSL Beteiligungs-GmbH & Co KG, Diisseldorf 2,29 114,5 7,0

S-Direkt-Verwaltungs-GmbH & Co KG, 0,72 35,0 k. A **

Dusseldorf

Erwerbsgesellschaft S-Finanzgruppe, 0,25 3.294,6 k. A.**

Neuhardenberg

Stadtwerke Solingen GmbH (Bereich 8,50 62,9 7,5

* Eigenkapital und Jahresergebnis entsprechen dem Stand gemal letztem festgestellten
Jahresabschluss per 31.12.2020, fuir RSL Beteiliungs-GmbH & Co KG per 30.09.2020 und fiir die

Stadtwerke Solingen GmbH per 30.09.2021.

** Angabe nur, soweit Veroffentlichung erfolgt ist.

Bei der Stadtwerke Solingen GmbH verfiigt die Stadt-Sparkasse Solingen tiber 8,5 % der Stimmrechte.
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Aktiva 8 - Verbundene Unternehmen

Angaben zu Unternehmen im Sinne von 8 271 Abs. 2 HGB:

Name, Sitz Anteil am Kapital Eigenkapital
% Euro
SIM GmbH, Solingen 100 10.000.000

Die Angabe des Jahresergebnisses ist entfallen, da der Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag wegen eines
Gewinnabflihrungsvertrages regelméRig ausgeglichen ist.

Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung des Tochterunternehmens fiir die Beurteilung der
Ertragslage der Sparkasse wurde auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses gemdR 8 296 Abs. 2 HGB
verzichtet.

Aktiva 9 - Treuhandvermégen

Das ausgewiesene Treuhandvermdégen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden dar.

Aktiva 12 - Sachanlagen

In diesem Posten sind enthalten:

Euro
im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte
Grundstiicke und Bauten 22.643.754,21
Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten
In diesem Posten sind enthalten:
Euro Euroi. Vj.
Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungsbetrag u.
niedrigerem Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten 15.860,92 18.989,67

Gesamtbetrag der Vermégensgegenstdande in Fremdwdhrung

Unter den Aktiva lauten auf Fremdwdahrung Vermdgensgegensténde im Gesamtbetrag von
8.187.964,87 Euro.
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Entwicklung des Anlagevermdogens (Anlagenspiegel)

Sachanlagevermdgen Grundstiicke | Betriebs- und | Immaterielle
und Gebdude| Geschéfts-| Anlagewerte
in Euro ausstattung
Anschaffungskosten
Stand am 1.1.2021 91.038.611,22 | 18.166.499,31 | 1.077.587,49
Zugange 17.947.117,46 | 1.485.403,01 26.515,28
Abgénge 7.493.523,37 | 1.538.701,70 0,00
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00
Stand am 31.12.2021 101.492.205,31 | 18.113.200,62 | 1.104.102,77
kumulierte Abschreibungen
Stand am 01.01.2021 55.141.306,15 | 15.241.627,60 998.986,49
Abschreibungen im Geschaftsjahr 1.211.371,46 758.767,68 43.745,28
Zuschreibungen im Geschéftsjahr 0,00 0,00 0,00
Anderung der gesamten
Abschreibungen im Zusammenhang mit
Zugangen 0,00 0,00 0,00
Anderung der gesamten
Abschreibungen im Zusammenhang mit
Abgangen 3.688.230,56 | 1.528.187,14 0,00
Stand am 31.12.2021 52.664.447,05 | 14.472.208,14 | 1.042.731,77
Buchwert am 31.12.2021 48.827.758,26 | 3.640.992,48 61.371,00
Buchwert am 31.12.2020 35.897.305,07 | 2.924.871,71 78.601,00
Finanzanlagevermogen Aktien und | Beteiligungen | verbundene | Anteile an Sonstige
andere nicht Unternehmen | Wohnungs- | Vermégens-
festverzinsliche bauge- | gegensténde
Wertpapiere nossen-
in Euro schaften
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2021 176.918.238,55 | 55.456.050,12 | 10.000.000,00 | 92.550,00 | 111.019,73
Kumulierte Verdnderungen
2021 -125.479,56 | -2.777.364,34 0,00 | -12.000,00 0,00
Buchwert am 31.12.2021 176.792.758,99 | 52.678.685,78 | 10.000.000,00 | 80.550,00| 111.019,73
Buchwert am 31.12.2020 176.794.959,00 | 46.692.849,51 | 10.000.000,00 | 80.550,00| 111.019,73
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Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:

Euro Euroi. Vj.
Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen
Girozentrale 706.100,84 613.802,57
Der Unterposten b) setzt
sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
bis drei Monate 3.841.813,10
mehr als drei Monate bis ein Jahr 11.333.444,36
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 305.188.487,72
mehr als fiinf Jahre 290.282.086,43

Fiir die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten sind Vermégensgegenstande in Hohe von
338.599.141,30 Euro als Sicherheit tbertragen worden.

Der Unterposten a) taglich féllig ist nur eingeschréankt mit dem Vorjahr vergleichbar, weil sich eine

gednderte Zuordnung aus den tdglich félligen Verbindlichkeiten an Kunden in die tédglich falligen
Verbindlichkeiten an Kreditinstitute ergeben hat.

Passiva 2 — Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

Euro Euroi. Vj.
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 3.712.704,48 11.841.864,98
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 440.149,35 218.631,65
Der Unterposten ab) Spareinlagen mit vereinbarter
Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
bis drei Monate 1.796.358,92
mehr als drei Monate bis ein Jahr 91.483.238,20
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 685.418,17
mehr als funf Jahre 0,00
Der Unterposten bb) andere Verbindlichkeiten mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
bis drei Monate 7.642.262,53
mebhr als drei Monate bis ein Jahr 18.467.667,33
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 23.955.285,05
mehr als funf Jahre 55.517.900,00
Passiva 3 — Verbriefte Verbindlichkeiten
In dem Unterposten sind enthalten:
Euro
Betrdge, die bis zum 31.12.2022 fdllig werden 0,00
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Passiva 4 — Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten.

Passiva 6 — Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten ist enthalten:

Euro Euroi. Vj.
der Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und
niedrigerem Auszahlungsbetrag von Forderungen
in Hohe von 568.028,80 743.342,61

Passiva 7 — Riickstellungen

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen
nach MaRRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn
Geschaftsjahren und deren Ansatz nach MaRgabe des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den
vergangenen sieben Geschaftsjahren betragt zum 31.12.2021 1.645.479,00 Euro.

Eine Ausschuttungssperre besteht nicht, da in Vorjahren bereits in entsprechender Héhe die
(Sicherheits)Rucklage dotiert wurde.

Erlduterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden fur Kreditnehmer tibernommene Birgschaften und Gewdhrleistungsvertrage
erfasst. Auf Basis der regelméRigen Bonitdtsbeurteilungen der Kunden im Rahmen unserer
Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fiir die hier ausgewiesenen Betrdge davon aus, dass sie
nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren werden.

Fir die unter dem Bilanzstrich ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten sind Vermégensgegenstdnde
in Hohe von 147 Tsd. Euro als Sicherheit Gbertragen.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rahmen unserer
Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung, dass unsere Kunden
voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszahlung zu
erfullen.

Gesamtbetrag der Schulden in Fremdwédhrung

Unter den Passiva und den Eventualverbindlichkeiten lauten auf Fremdwéhrung Verbindlichkeiten im
Gesamtbetrag von 8.030.804,79 Euro.
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Angaben und Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung 12 - Sonstige betriebliche Aufwendungen

Der Posten enhdlt folgende wesentliche Einzelbetrage:
Auswirkungen des BGH-Urteils zu Zinsanpassungsklauseln
bei Pramiensparvertrdagen 4.000.000,00 Euro

D. Sonstige Angaben
Kapitalrendite

Das gemdR 8 26a Abs. 1 Satz 4 KWG zu ermittelnde Verhdltnis von Jahresiiberschuss und Bilanzsumme
zum 31.12.2021 betrdgt 0,111 %.

Latente Steuern

Aus den in § 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbelastungs- und
Steuerentlastungseffekte.

Wir haben diese Effekte auf der Basis eines Korperschaftsteuersatzes von 15 % zzgl. hierauf entfallende
5,5 % Solidaritatszuschlag und einem Gewerbesteuersatz von 16,625 % unter Zugrundelegung des
Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern haben wir
verrechnet.

Die verrechneten aktiven und passiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus
unterschiedlichen Wertansétzen folgender Gruppen von Vermdgensgegenstanden und Schulden:
Forderungen an Kunden, Beteiligungen, Wertpapiere, Rickstellungen.

Saldiert ergibt sich ein Uberhang aktiver latenter Steuern, fiir den das Aktivierungswahlrecht nicht
genutzt wurde.
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Derivative Finanzinstrumente

Die Sparkasse hat im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken Deckungsgeschéfte in Form von
Swapgeschédften abgeschlossen.

Bei den Deckungsgeschaften handelt es sich um die in Bewertungseinheiten bzw. in die verlustfreie
Bewertung des Bankbuchs einbezogenen schwebenden Geschifte.

Zum Bilanzstichtag gliedern sich die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivativen
Finanzinstrumente, bei denen es sich ausschlieRlich um OTC-Produkte handelt, wie folgt:

Nominalbetrdge Beizulegende| Buchwerte
Zeitwerte?
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro
nach Restlaufzeiten
bis 1 1-5 >5| Insge- Riickstellung
Jahr| Jahre| Jahre| samt (P7)
Zinsbezogene Geschifte
negative Zeitwerte
Zinsswaps 95,0 55,0 117,5| 267,5 -8,7
davon: Deckungsgeschéfte 95,0 55,0 117,5| 267,5 -8,7
positive Zeitwerte
Zinsswaps 0,0 82,0| 263,5| 3455 8,6
davon: Deckungsgeschafte 0,0 82,0 263,5| 3455 8,6

D Aus Sicht der Sparkasse negative Zeitwerte werden mit Minus angegeben.

Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine Abgrenzungen und Kosten (clean-price).

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschafte wurden in
Bewertungseinheiten bzw. die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs einbezogen und somit nicht
einzeln bewertet. Fur die Swapgeschéfte wurden die Zeitwerte als Barwert zukiinftiger
Zinszahlungsstrome auf Basis der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei fanden die am Markt
beobachtbaren Zinssatze fur Zinsswapgeschafte per 31.12.2021 Verwendung.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deutsche Kreditinstitute.
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Bewertungseinheiten

Im Risikomanagement eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die Voraussetzungen des § 254 HGB
erfullen, werden auch fir bilanzielle Zwecke als Sicherungsbeziehung (Bewertungseinheit) behandelt.

Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemédR 8 254 HGB erfolgt nach den gesetzlichen
Vorschriften und den Interpretationen des Rechnungslegungsstandards IDW RS HFA 35. Auf dieser Basis
ermitteln wir fiir die zum Bilanzstichtag bestehende Bewertungseinheit die Werténderung von Grund-
und Sicherungsgeschaft. Wir differenzieren dabei nach Wertanderungen, die auf gesicherte Risiken und
solche, die auf ungesicherte Risiken entfallen.

Die auf gesicherte Risiken entfallenden Wertdanderungen werden auf der Grundlage der sog.
"Einfrierungsmethode” auBerhalb der bilanziellen Wertansdtze miteinander verrechnet. Sofern sich die
Wertdnderungen nicht vollstdandig ausgleichen, bilden wir fur einen Aufwandsiiberhang eine
Riickstellung, ein positiver Uberhang bleibt unberiicksichtigt. Da im Wesentlichen alle
wertbestimmenden Parameter von Grund- und Sicherungsgeschéft identisch sind, unterstellen wir einen
vollstandigen Wertausgleich hinsichtlich der gesicherten Risiken (Critical Term Match Methode).

Die auf ungesicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden unsaldiert nach den allgemeinen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen der zu Grunde liegenden Geschafte behandelt.

Grundlage jeder Bewertungseinheit ist eine Dokumentation u. a. unserer Sicherungsabsicht und
Sicherungsziele sowie die Darlegung, dass die Sicherungsgeschéfte objektiv geeignet sind, den
angestrebten Sicherungserfolg zu gewdhrleisten. Zur prospektiven Beurteilung der Wirksamkeit einer
Sicherungsbeziehung wenden wir folgendes Verfahren an: Simulation anhand des Tools "Rendite und
Derivate" der Moosmiiller und Knauf AG.

Bei der Bildung von Bewertungseinheiten gemaf 8 254 HGB wurden folgende Posten einbezogen:

Vermogensgegenstand | einbezogener Betrag Artder| gesichertes Risiko
Euro | Bewertungseinheit

Schuldverschreibung 20.000.000,00 Micro-Hedge | Zinsanderungsrisiko

Schuldverschreibung 10.000.000,00 Micro-Hedge | Zinsanderungsrisiko

Schuldverschreibung 25.000.000,00 Micro-Hedge | Zinsanderungsrisiko

Mit den Bewertungseinheiten wurden Zinsdanderungsrisiken mit einem Gesamtbetrag von 55,0 Mio. Euro
abgesichert.

In der nachfolgenden Aufstellung ist dargestellt, warum und in welchem Umfang sich die gegenladufigen
Wertdnderungen oder Zahlungsstréme kiinftig voraussichtlich ausgleichen.

Risiko Grundgeschift Sicherungsinstrument Art der Prospek-
Betrag Betrag | Bewertungs- tive Effek-

Art Art Mio. Euro Risiko | Mio. Euro einheit tivitdt

Zins | Zinsande- | Schuldver- 20,0 Zinsswap 20,0 Micro- Critical
rungsrisiko | schreibung Hedge | Term Match

Zins | Zinsénde- | Schuldver- 10,0 Zinsswap 10,0 Micro- Critical
rungsrisiko | schreibung Hedge | Term Match

Zins | Zinsande- | Schuldver- 25,0 Zinsswap 25,0 Micro- Critical
rungsrisiko | schreibung Hedge | Term Match

Der Zeitraum, in dem sich die gegenlaufigen Wertanderungen oder Zahlungsstrome kiinftig
voraussichtlich ausgleichen, beginnt mit der Bildung der Bewertungseinheit und endet mit dem Wegfall
des Grundgeschafts bzw. des Sicherungsgeschifts.
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Nichtin der Bilanz enthaltene finanzielle Verpflichtungen

Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse

Die Stadt-Sparkasse Solingen hat ihren Beschéftigten Leistungen der betrieblichen Altersversorgung
nach MaRgabe des , Tarifvertrags tUber die zusdtzliche Altersvorsorge der Beschéftigten des 6ffentlichen
Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)“ zugesagt. Fur die Durchfiihrung der Zusage bedient
sich die Sparkasse der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (im Folgenden: RZVK) und somit eines
externen Versorgungstragers. Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur
Erfullung des Leistungsanspruchs gemaR ATV-K richtet sich gegen die RZVK, wahrend die Verpflichtung
der Sparkasse ausschlieRlich darin besteht, der RZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten
Mitgliedschaftsverhdltnisses (Gruppenversicherungsvertrag) die erforderlichen, satzungsmaRig
geforderten Finanzierungsmittel zur Verfiigung zu stellen. MaRgeblich fur die H6he der Rentenleistung
ist die Summe der vom Beschéftigten bis zum Rentenbeginn erworbenen Versorgungpunkte, die auf
Basis des jeweiligen versorgungspflichtigen Entgelts und des Alters der Beschéftigten ermittelt werden.

Die RZVK finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Abrechnungsverband | der Pflichtversicherung
im Umlageverfahren. Hierbei wird im Rahmen eines 100-jahrigen, gleitenden Deckungsabschnitts ein
Gesamtfinanzierungssatz bezogen auf die versorgungspflichtigen Entgelte der versicherten
Beschaftigten ermittelt. Die RZVK erhebt zur Deckung der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem vor
dem 01.01.2002 erworbenen Versorgungsanspriiche ein Sanierungsgeld, das Teil des
Gesamtfinanzierungssatzes ist. Der Gesamtfinanzierungssatz (einschl. Sanierungsgeld) betrédgt derzeit
7,75 % des versorgungspflichtigen Entgelts; davon entfallen 4,25 % auf die Umlage. Der
Finanzierungssatz bleibt im Jahr 2022 unverdndert.

Die Gesamtaufwendungen der Sparkasse fiir die Zusatzversorgung betrugen bei versorgungs-
pflichtigen Entgelten von 26,5 Mio. Euro im Geschéftsjahr 2021 2,1 Mio. Euro.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 30
vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung bei
einem externen Versorgungstrager wie der RZVK handelsrechtlich eine mittelbare
Altersversorgungsverpflichtung. Die RZVK hat im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des
IDW zu ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen zum

31. Dezember 2021 ermittelt. Unabhangig davon, dass es sich beim Vermégen der RZVK im
Abrechnungsverband | um Kollektivwvermdgen aller Mitglieder handelt (sogenanntes Puffervermégen,
das dazu dient, den Finanzierungssatz im umlagefinanzierten Abrechnungsverband | der RZVK stabil zu
halten), wird gemédf IDW RS HFA 30 fur Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB fiir
die Sparkasse anteiliges Vermdgen in Abzug gebracht. Auf dieser Basis belduft sich der gemaR Art. 28
Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag fiir die Sparkasse auf 71,1 Mio. Euro.

Die Bewertung der Verpflichtungen erfolgte durch den verantwortlichen Aktuar der RZVK auf der
Grundlage des Anwartschaftsbarwertverfahrens, wobei die Heubeck-Richttafeln 2005 G (modifiziert im
Hinblick auf die Besonderheiten des Versichertenbestandes), mit einem Zinssatz von 1,87 %
(durchschnittlicher Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschéftsjahre, der auf Basis der ein-
schldgigen Veroéffentlichungen der Deutschen Bundesbank fir November 2021 auf den 31.12.2021
fortgeschrieben wurde) bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren (8 253 Abs. 2 HGB) sowie
einer Rentendynamik entsprechend der Satzung der RZVK von 1 % zugrunde gelegt wurden. Da es sich
nicht um ein endgehaltsbezogenes Versorgungssystem handelt, ist ein Gehaltstrend nicht zu
beriicksichtigen. Die Daten des Versichertenbestands zum 31.12.2021 liegen derzeit noch nicht vor,
sodass auf den Versichertenbestand zum 31.12.2020 abgestellt wurde. Anwartschaftszuwdachse wurden
auf der Grundlage der versorgungspflichtigen Entgelte auf den 31.12.2021 hochgerechnet.

Der gemadR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der
Sparkasse gemédf3 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, nach der diese fiir die Erfiillung der zugesagten Leistungen
einzustehen hat (Subsididrhaftung), sofern die RZVK die Leistungen nicht selbst erbringt. Hierfur liegen
gemal einer aktuellen gutachterlichen Einschdtzung des Verantwortlichen Aktuars keine Anhaltspunkte
vor. Der Verantwortliche Aktuar hat dartiber hinaus die Gewdhrleistung der dauernden Erfullbarkeit der
Verpflichtungen der RZVK zum 31.12.2020 gemaR 8 7 der Satzung der RZVK bestatigt. Er halt somit die
Annahmen zur Ermittlung des Gesamtfinanzierungssatzes fiir angemessen. Das im Abrechnungsverband
| der Pflichtversicherung vorhandene Vermdgen und die zuktnftigen Anspriiche auf Zahlung von
Umlagen und Sanierungsgeld reichen danach auf der Grundlage der Annahmen (iber die weitere
Entwicklung des Vermégens und des Versichertenbestandes (einschlieflich Neuzugang) aus, um zu
jedem Zeitpunkt die bestehenden Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Versicherten zu erfiillen
(versicherungsmathematisches Aquivalenzprinzip).
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Verpflichtung aus Beitrdgen zu Sicherungseinrichtungen

Die Sparkasse ist dem bundesweiten Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation
angeschlossen, das elf regionale Sparkassenstiitzungsfonds durch einen Gberregionalen Ausgleich
miteinander verknupft. Zwischen diesen und den Sicherungseinrichtungen der Landesbanken und
Landesbausparkassen besteht ein Haftungsverbund. Durch diese Verkniipfung steht im Stutzungsfall
das gesamte Sicherungsvolumen der Sparkassen-Finanzgruppe zur Verfiigung.

Das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe, das von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz
(EinSiG) amtlich anerkannt ist, besteht aus:

1. Freiwillige Institutssicherung
Primédre Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, die angeho6renden Institute selbst zu schiitzen und
bei diesen drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten abzuwenden. Auf diese Weise
soll ein Entschadigungsfall vermieden und die Geschédftsbeziehung zum Kunden dauerhaft und ohne
Einschrankungen fortgefuihrt werden.

2. Gesetzliche Einlagensicherung
Das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe ist als Einlagensicherungs-
system nach EinSiG amtlich anerkannt. In der gesetzlichen Einlagensicherung haben die Kunden
gegen das Sicherungssystem neben bestimmten Sonderféllen einen Anspruch auf Erstattung ihrer
Einlagen bis zu 100 Tsd. Euro. Dieser gesetzliche Entschadigungsfall ist jedoch eine reine
Ruckfalllosung fur den Fall, dass die freiwillige Institutssicherung ausnahmsweise einmal nicht
greifen sollte.

Die Sparkasse ist nach 8 48 Abs. 2 Nr. 5 EinSiG verpflichtet, gegentiber dem RSGV und dem DSGV als
Trédger des als Einlagensicherungssystem anerkannten institutsbezogenen Sicherungssystems der
Sparkassen-Finanzgruppe zu garantieren, dass die Jahres- und Sonderbeitrdge sowie die Sonderzahlung
geleistet werden.

Zusatzlich zahlt die Sparkasse in den europédischen Restrukturierungsfonds ein, dessen Ziel ein Aufbau
der Deckung aller Einlagen bis 100 Tsd. Euro auf europédischer Ebene bis 2023 ist.

Fir die Stadt-Sparkasse Solingen betrdgt das bis spatestens zum Jahr 2024 aufzubringende
Zielvolumen 11,2 Mio. Euro. Von diesem Betrag sind in den Folgejahren noch 4,4 Mio. Euro einzuzahlen.
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Indirekte Haftung fiir die Erste Abwicklungsanstalt (EAA)

Als ehemaliger Aktiondr der WestLB AG ist der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Duisseldorf -
RSGV - mitrd. 25,03 % an der ,,Erste Abwicklungsanstalt* beteiligt. Auf diese Abwicklungsanstalt gemaR
8§ 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz (FMStFG) wurden in den Jahren 2009 und 2012
Vermogensgegenstdande und Verbindlichkeiten der ehemaligen WestLB AG zum Zwecke der Abwicklung
ubertragen.

Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsdchliche liquiditatswirksame
Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt von

3 Mrd. EUR und deren erzielte Ertrage ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem Hochstbetrag von 2,25
Mrd. EUR zu tibernehmen. Bis zu einer auf den Hochstbetrag anzurechnenden Héhe von

37,5 Mio. EUR besteht die Verpflichtung, bei Bedarf Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur
Verfligung zu stellen.

Auf die Sparkasse entfdllt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend
ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fiir diese Verpflichtung im
Jahresabschluss 2021 der Sparkasse keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht jedoch das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der Abwicklungsdauer entsprechend ihrem
Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Die Sparkasse ist
verpflichtet, iber einen Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres
jdhrlich eine bilanzielle Vorsorge zu treffen. Die H6he der Vorsorge orientiert sich an unserer
Beteiligungsquote am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009
(1,6074 %).Zum 31.12.2021 betrdgt der Anteil 1,8443 %. Die Notwendigkeit einer weiteren bilanziellen
Vorsorge wird vertragsgemdf von allen Beteiligten regelmédRig Gberpriift. Neben dem Erreichen eines
Mindestvorsorgevolumens muss auf Basis des Abwicklungsplans der ,,Erste Abwicklungsanstalt*
erwartet werden, dass wahrend der gesamten Abwicklungsdauer kein Verlustausgleich zu leisten ist.

Auf der Grundlage der Ergebnisse dieser Uberpriifung im Jahr 2016 wurde die Dotierung der bilanziellen
Vorsorge zum 31.12.2015 b. a. W. ausgesetzt. Die Voraussetzungen fiir die Aussetzung sind auch zum
31.12.2021 erfillt.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 7,3 Mio. EUR in Form der Dotierung des
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB bleibt von der Aussetzung unberiihrt.

Weitere finanzielle Verpflichtungen

Im Zusammenhang mit dem Neubau der Hauptstelle bestehen aus abgeschlossenen Vertrdagen
finanzielle Verpflichtungen gegeniiber den Planungsunternehmen und den Bauhandwerkern im
Gesamtbetrag von 27,1 Mio. Euro.

Aus dem Abschluss eines Fernwarmevertrages zur Energieversorgung des Hauptstellenneubaus ergibt
sich eine finanzielle Verpflichtung in Héhe von 2,4 Mio. Euro.

Der Fernwarmevertrag kann auf eine noch nicht feststehende Nachfolgenutzung des alten
Hauptstellenareals ausgeweitet werden, wodurch sich die finanzielle Verpflichtung weiter erhhen
wiirde.

Die Verpflichtungen aus Vertrdgen mit unserem Rechenzentrum fiir die Bereitstellung und Entwicklung
von Produkten und Prozessen belaufen sich auf 7,0 Mio. Euro.
Abschlusspriiferhonorare

Im Geschéftsjahr wurden fiir den Abschlusspriifer folgende Honorare erfasst:

a) fur die Abschlussprifungsleistungen 330 Tsd. Euro
b) fur andere Bestdtigungsleistungen 46 Tsd. Euro
¢) fur sonstige Leistungen 0 Tsd. Euro

Gesamthonorar 376 Tsd. Euro
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Berichterstattung iiber die Beziige der und andere Leistungen an Mitglieder des Vorstands

Fiir die Festlegung der Struktur und der Hohe der Beziige der Mitglieder des Vorstands ist der vom
Verwaltungsrat gebildete Hauptausschuss zustdndig. Er orientiert sich dabei an den Empfehlungen der
nordrhein-westfédlischen Sparkassen- und Giroverbdnde zu den Anstellungsbedingungen fir
Vorstandsmitglieder und Stellvertreter. Die Dienstvertrage fiir die Herren Grunwald und Tangemann
basieren weiterhin auf den Verbandsempfehlungen von 1996. Der Dienstvertrag fur Herrn Greif basiert
dagegen auf den aktuellen Verbandsempfehlungen fiir Vorstandsmitglieder ab Marz 2017.

Mit den Mitgliedern des Vorstands bestehen auf fiinf Jahre befristete Dienstvertrdge. Neben den festen
Beziigen (Grundgehalt und Allgemeine Zulage von 15 % bzw. Jahresfestgehalt) kann den Mitgliedern
des Vorstands als variable Vergiitung eine Leistungszulage von bis zu 15 % des Grundgehalts bzw.
Jahresfestgehalts gewdhrt werden.

Uber die Leistungszulage beschlieRt der Hauptausschuss des Verwaltungsrates jahrlich nach
Feststellung des Jahresabschlusses aufgrund einer individuellen erfolgs- und leistungsorientierten
Beurteilung unter Beachtung des Unternehmenszwecks und des 6ffentlichen Auftrags (8 2 SpkG NRW).
Dabei werden die Vorschriften der Institutsvergiitungsverordnung (IVV) beachtet. Die
OrientierungsmaRstdbe fur die Zahlung der individuellen Leistungszulage der Vorstandsmitglieder
werden unmittelbar bzw. mittelbar aus der Geschafts- und Risikostrategie der Sparkasse abgeleitet. Auf
die festen Gehaltsanspriiche wird die Tarifentwicklung des 6ffentlichen Dienstes angewendet.

2021
Grundbetrag | Leistungszulage sonstige | Gesamtvergiitung
und allgemeine | (erfolgsabhdngig) Vergiitung
Vorstand Zulage
Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro

Stefan Grunwald
vorsitzendes Mitglied 428 56 19 503
Sebastian Greif
Mitglied 360 54 96 510
Andreas Tangemann
stellv. Mitglied 287 38 5 330
Summe 1.075 148 120 1.343

Y Im Falle von Herrn Greif erfolgsunabhédngiges Jahresfestgehalt.

Die sonstigen Vergitungen betreffen in Hohe von 72 Tsd. Euro die Beitrdge fiir die beitragsorientierte
betriebliche Altersversorgung von Herrn Greif und im Ubrigen die Sachbeziige aus der privaten Nutzung
von Dienstfahrzeugen. Diese werden gemdR 8 6 Abs. 1 Nr. 4 Satz 2 EStG ermittelt.

Im Falle der Nichtverldangerung des Dienstvertrags hat Herr Grunwald Anspruch auf Zahlung eines

Ubergangsgelds bis zum Eintritt des Versorgungsfalls, sofern die Nichtverlingerung nicht von ihm zu
vertreten ist. Der Anspruch betragt zum 31.12.2021 50 %. Der Anspruch steigt im Falle einer weiteren
Wiederbestellung um 5 %-Punkte auf 55 % an.

Mit Herrn Greif wurde ein gesonderter beitragsorientierter Versorgungsvertrag abgeschlossen, in dem
die Sparkasse Herrn Greif Leistungen der betrieblichen Altersversorgung im Wege der Durchfiihrung
Uber eine Unterstiitzungskasse zugesagt hat. Zur Finanzierung der Versorgungsleistungen stellt die
Sparkasse wdhrend der ersten Bestellungsperiode einen jahrlichen Versorgungsbeitragi. H. v. 20 % des
Jahresfestgehalts zur Verfligung, der unmittelbar an die Unterstitzungskasse gezahlt wird. Bei einer
Vertragsverldngerung steigt der Versorgungsbeitrag jeweils um 5 %-Punkte bis max. 35 % des

Jahresfestgehalts.

Herr Tangemann hat im Falle einer Nichtverlangerung des Dienstvertrages Anspruch auf Zahlung eines
Ubergangsgeldes bis zum Eintritt des Versorgungsfalls, sofern die Nichtverlangerung nicht von ihm zu
vertreten ist. Der Anspruch betragt zum 31.12.2021 40 %. Der Anspruch steigt im Falle einer weiteren
Wiederbestellung um 5 %-Punkte bis auf 50 % an.

Hinsichtlich des Ruhegelds und der Versorgungsbeziige besteht eine Regelung fiir
Hinterbliebenenbeziige.
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Altersversorgung der Mitglieder des Vorstands:

Vorstand im Jahr 2021 der Pensions- Pensionsanspriiche
ruckstellung zugefiihrt 31.12.2021
Tsd. Euro Tsd. Euro
Stefan Grunwald
vorsitzendes Mitglied 407 2.760
Andreas Tangemann
stellv. Mitglied 264 1.279
671 4.039

Summe

Die Altersversorgung betragt maximal 55 % der festen Beziige der Vorstandsmitglieder zum Zeitpunkt
des Eintritts in den Ruhestand. Auf dieser Basis und unter der Annahme eines Eintritts in den Ruhestand
mit Erreichung des Rentenalters wurde der Barwert der Pensionsanspriiche nach
versicherungsmathematischen Grundsdtzen berechnet.

Auf die Pensionsanspriiche wird ab Beginn der Ruhegehaltszahlungen die Tarifentwicklung des
offentlichen Dienstes angewendet.

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Den Mitgliedern des Verwaltungsrats (einschlieBlich stellvertretende Mitglieder) wurde fiir ihre Tatigkeit
in dem Aufsichtsgremium der Sparkasse einschlieRlich seiner Ausschiisse (Hauptausschuss/
Bilanzprufungsausschuss, Risikoausschuss und Bauausschuss) ein Sitzungsgeld in Hohe von 400,00
Euro gezahlt; die Vorsitzenden erhalten fiir die Verwaltungsrats-, Risikoausschuss- und
Hauptausschusssitzungen den doppelten Betrag. Aullerdem erhalten die ordentlichen Mitglieder des
Verwaltungsrats fur die Tatigkeit im Verwaltungsrat bzw. Risikoausschuss einen jahrlichen
Pauschalbetrag von 2.100,00 Euro; die Vorsitzenden erhalten jeweils den doppelten Betrag.
Erfolgsbezogene Anteile, Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung sowie Anspriiche bei vorzeitiger
oder reguldrer Beendigung der Tatigkeit bestehen nicht. Teilweise erfolgt eine USt-Erstattung.

In Abhdngigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich damit im Geschaftsjahr 2021
folgende Bezlige:

Juliane Hilbricht 6.783,00 | Euro
Sebastian Haug 6.307.00 | Euro
Daniel Flemm 5.700,00 | Euro
Tim Kurzbach 15.100,00 | Euro
Sylvia Lohrmann 9.400,00 | Euro
Andreas Zelljahn 4.879,00 | Euro
Iris Preuf3-Buchholz 9.800,00 | Euro
Kai Sturmfels 11.900,00 | Euro
Sabine Vischer-Kippenhahn 4.500,00 | Euro
Salvatore Tranchina 4.500,00 | Euro
Stefan Bensberg 4.500,00 | Euro
Sandra Klingelholler 5.700,00 | Euro
Sascha Ramm 8.200,00 | Euro
René Tzschabran 4.500,00 | Euro
Kristian Winkelhoch 6.100,00 | Euro
Erik Meinert 400,00 | Euro
Heinz-Eugen Bertenburg 400,00 | Euro
Torsten Kiister 400,00 | Euro
Summe 109.069,00 | Euro

Gesamtbeziige fiir bzw. an Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene
Fur die friheren Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene wurden Versorgungsbeziige von

878 Tsd. Euro gezahlt. Fur diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in Hohe von
15.142 Tsd. Euro.
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Vorschiisse und Kreditgewdhrungen an den Vorstand und den Verwaltungsrat
Die Sparkasse hatte Mitgliedern des Vorstands zum 31.12.2021 Kredite und unwiderrufliche

Kreditzusagen in Hohe von zusammen 1.143 Tsd. Euro und Mitgliedern des Verwaltungsrats
(einschlieBlich stellvertretende Mitglieder) in Hohe von 7.221 Tsd. Euro gewahrt.

Mitarbeiter/-innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt: 2021 2020
Vollzeitkrafte 293 299
Teilzeit- und Ultimokrafte 144 151

437 450
Auszubildende 36 35
Insgesamt 473 485

Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien groBer Kapitalgesellschaften

Der Vorstandsvorsitzende Stefan Grunwald ist Mitglied im Aufsichtsrat der Stadtwerke Solingen GmbH.

Offenlegung der Angaben gemaR der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen durch Institute

Die nicht aus dem Jahresabschluss ersichtlichen offenzulegenden Angaben gemaR der Verordnung (EU)
575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sind auf der
Internetseite der Sparkasse (www.sparkasse-solingen.de) unter der Rubrik "lhre Sparkasse/lhre
Sparkasse vor Ort" veroffentlicht.

Nachtragsbericht

Der am 24. Februar 2022 durch den Einmarsch der russischen Streitkrdfte begonnene Ukraine-Krieg hat
u. a. zu deutlichen Reaktionen an den nationalen und internationalen Wertpapier-, Kapital- sowie
Rohstoff- und Energiemarkten gefiihrt. Ebenso sind bereits jetzt negative Auswirkungen auf die
gesamtwirtschaftliche Lage absehbar. Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermdgens- oder Finanzlage der
Sparkasse waren bislang nicht festzustellen.

Zusatzlich hat sich bis zur zur Aufstellung des Jahresabschlusses ein deutlicher Anstieg des Zinsniveaus
ergeben.

In dieser Kombination haben sich die Entwicklungen auf den Marktwert der von uns gehaltenen
Wertpapiere negativ ausgewirkt. Bis zur Aufstellung unseres Jahresabschlusses ergibt sich hieraus ein
Abschreibungsbedarf in Hohe von 2,2 Mio. Euro.

Da nach unserer Auffassung - gestiitzt auf die Einschatzung des Instituts der Wirtschaftspriifer vom
08.03.2022 - der Ukraine-Krieg im Sinne des Handelsrechts ein sogenanntes wertbegriindendes
Ereignis ist, sind Aufwendungen erst in der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahres 2022 zu
beriicksichtigen. Ungeachtet dessen handelt es sich um einen Vorgang von besonderer Bedeutung im
Sinne des § 285 Nr. 33 HGB, iber den im Rahmen dieser Nachtragsberichterstattung zu informieren ist.

Wir weisen darauf hin, dass es sich bei dieser Einschatzung um das Ergebnis einer Bewertung zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2021 handelt. Hinsichtlich unserer
Einschatzungen zur Entwicklung des Geschéftsjahres 2022 verweisen wir auf den Abschnitt
"Prognosebericht unseres Lageberichts fur das Geschéftsjahr 2021.
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Verwaltungsrat
Mitglieder:
Oberbiirgermeister

Tim Kurzbach
vorsitzendes Mitglied

Stellvertreter:

Sebastian Haug

Rechtsanwalt in einer Anwaltssozietdt
(angestellt)

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Erik Meinert (bis 09.01.2022)
Okonom in einer Wirtschafts-, Rechts- und
Steuerberatungskanzlei (angestellt)

Sylvia Lohrmann
Staatsministerin a.D.

Generalsekretdrin Verein 321
2. Stellvertreterin des vorsitzenden Mitglieds

Ursula Linda Kurzbach (bis 17.02.2022)
Klimaschutzmanagerin der Stadt Burscheid

Martina Knebel (ab 07.04.2022)
Referentin im Wirtschaftsministerium des Landes
NRW

Daniel Flemm
Fraktionsvorsitzender der CDU-Ratsfraktion
Solingen

Torsten Kister
Studiendirektor im Schuldienst

Juliane Hilbricht (bis 17.01.2022)
selbstandige Rechtsanwaltin (bis 14.01.2022)
Leiterin Stadtdienst Wohnen (ab 15.01.2022)

Annette Miller (bis 01.02.2021)

Geschaftsfiihrerin Blindnis 90/Die Griinen Solingen
Silvia Vaeckenstedt (ab 30.09.2021 bis 17.02.2022)
Teamleiterin Agentur fiir Arbeit Bergisch-Gladbach

Silvia Vaeckenstedt (ab 17.02.2022)
Teamleiterin Agentur fiir Arbeit Bergisch-Gladbach

Thilo Schnor (ab 17.02.2022)
Fraktionsmitarbeiter Biindnis 90/Die Griinen Solingen

Kai Sturmfels
Rechtsanwalt in einer Anwaltssozietat

Marc Westkamper
selbstandiger Rechtsanwalt

Iris Preu3-Buchholz
Fraktionsvorsitzende der SPD-Ratsfraktion Solingen

Manfred Ackermann
selbstdandiger Eventmanager

Salvatore Tranchina
Rentner

Ramona Engels
Assistentin im Corporate Category Management

Sabine Vischer-Kippenhahn
Markenreferentin in der Schneidwarenindustrie

Achim Fritsche
Diplom-Mathematiker, Lehrer im Schuldienst

Andreas Zelljahn

Direktor beim Landesrechnungshof
richterlich unabhdngiges Mitglied des
Landesrechnungshof NRW

Heinz-Eugen Bertenburg
Rentner, OStD i.R.

Vertreter der Dienstkrifte:

Stefan Bensberg
Sandra Klingelholler
Sascha Ramm

René Tzschabran
Kristian Winkelhoch
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Carsten Buder
Oliver Hennig
Norbert Koschalka
Bettina Schilske
Daniel Oltmann



Vorstand
Stefan Grunwald, vorsitzendes Mitglied
Sebastian Greif, Mitglied

Andreas Tangemann, stellvertretendes Mitglied

Zusatzlich sind mit Herrn Reinhold Atts und Herrn Fabian Blasberg (ab 21.01.2022) zwei
Verhinderungsvertreter bestellt.

Solingen, 02.05.2022

Vorstand

Grunwald Greif Tangemann

58



Anlage zum Jahresabschluss geméR 8 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2021
("Landerspezifische Berichterstattung®)

Die Stadt-Sparkasse Solingen hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgenden Angaben
entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 und beziehen sich ausschlieRlich auf ihre
Geschéftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der
Stadt-Sparkasse Solingen besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder

von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewdhren.

Die Stadt-Sparkasse Solingen definiert den Umsatz als Saldo folgender Komponenten der Gewinn-

und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdage, Zinsaufwendungen, laufende Ertrage aus Aktien

etc., Ertrdge aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrdge, Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-
aufwand des Handelsbestands (Ertrage/Aufwendungen saldiert) und sonstige betriebliche Ertrage. Der
Umsatz betrdgt fur den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2021 72.620 Tsd. Euro.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfénger in Vollzeitaquivalenten betréagt im Jahresdurchschnitt 382.
Der Gewinn vor Steuern betragt 9.630 Tsd. Euro.

Die Steuern auf den Gewinn betragen 5.298 Tsd. Euro. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Stadt-Sparkasse Solingen hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Bestdtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Stadt-Sparkasse Solingen (im Folgenden ,Sparkasse*), Solingen

A.Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse, bestehend aus der Bilanz zum
31.12.2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschadftsjahr vom
01.01.2021 bis zum 31.12.2021 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, geprift. Dartiber hinaus haben wir
den Lagebericht der Sparkasse fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2021 bis zum
31.12.2021 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31.12.2021 sowie ihrer Er-
tragslage fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021 und

» vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

GemadR 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Ein-
wendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit §317HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung
(Nr.537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die
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Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind in Ubereinstimmung mit den europa-
rechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften von der Sparkasse unabhdngig und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber
hinaus erkldaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. 8 340k
Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Pri-
fung beeinflussen kénnen, keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel
5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns er-
langten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

B. Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresab-
schlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach un-
serem pflichtgemdaRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jah-
resabschlusses fur das Geschaftsjahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bertick-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssach-
verhalte dar:

1. Bewertung von Beteiligungen
2. Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

3. Auswirkungen hochstrichterlicher Rechtsprechung zur Unwirksamkeit von
Zinsanpassungsklauseln auf den Jahresabschluss (BGH-Urteil 6. Oktober 2021)

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir
wie folgt aufgebaut:

a) Griinde fiur die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt
b) Priferisches Vorgehen

¢) Verweis auf weitergehende Informationen
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1. Bewertung von Beteiligungen

a) Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2021 Beteiligungen unter
der Bilanzposition Aktiva 7 mit Buchwerten von 52,7 Mio. EUR ausgewiesen. Sie
entfallen im Wesentlichen auf die Anteile am Rheinischen Sparkassen- und Giro-
verband (RSGV).

Der RSGV hdlt seinerseits Beteiligungen im Wesentlichen an Unternehmen der
Sparkassen Finanzgruppe. Da weder fiir die unmittelbaren noch fiir die mittelbaren
Beteiligungen regelmdRig beobachtbare Marktpreise vorliegen, ist es fur die Be-
wertung des Anteilsbesitzes notwendig, auf Bewertungsmodelle bzw. Wertgutach-
ten zurtickzugreifen. Da die in die Bewertung einflieBenden Parameter wesentlich
die Wertermittlung beeinflussen, war dieser Sachverhalt angesichts der Hohe der
Beteiligungsbuchwerte im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

b) Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Jahresabschlussprifung haben wir die Vorgehensweise der
gesetzlichen Vertreter (Vorstand) nachvollzogen sowie die internen Verfahren der
Sparkasse zur Bewertung der Beteiligungen beurteilt. Die fur die Bestimmung des
Wertansatzes herangezogenen Unterlagen haben wir in Bezug auf deren Eignung,
Aktualitat, Methodik sowie die Nachvollziehbarkeit der Wertermittlung gewiirdigt.
Damit einhergehend haben wir uns ein Verstandnis tiber die den Wertermittlungen
zugrunde liegenden Ausgangsdaten, Wertparameter und getroffenen Annahmen
verschafft, diese kritisch gewiirdigt und beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbrei-
ten liegen. Die vom Vorstand zur Bewertung der Beteiligungen angewandten Be-
wertungsparameter und -annahmen sind hinreichend dokumentiert und begriin-
det. Sie konnten von uns nachvollzogen werden und liegen innerhalb vertretbarer
Bandbreiten.

c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu den Beteiligungen sowie deren Bewertung sind in den
Anhangangaben zu Aktiva 7 (Abschnitt C. - Aktiva 7 - Beteiligungen) sowie in den
Erlduterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt B. - Be-
teiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen) enthalten. Dariiber hinaus
verweisen wir auf die Darstellungen und Erlduterungen im Lagebericht (Abschnitt
5.2.3. Beteiligungsrisiken).
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2. Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

a) Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2021 unter der Bilanzposi-
tion Aktiva 4 Forderungen an Kunden in Héhe von 2.673,5 Mio. EUR ausgewiesen,
die rund 74 % der Bilanzsumme ausmachen; dariiber hinaus bestehen Eventual-
verbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagenin Hohe voninsgesamt 205,7
Mio. EUR. Das Kreditgeschaft ist eine wesentliche Geschéftsaktivitat der Sparkasse.

Die Sparkasse untersucht regelmdaRig und ggf. anlassbezogen, ob die Werthaltig-
keit der Forderungen im Kreditgeschaft weiterhin gegeben ist. Ist zweifelhaft, ob
der Schuldner seinen vertraglichen Verpflichtungen in vollem Umfang nachkom-
men kann (Ausfallrisiko), ist fiir die Forderung eine Wertberichtigung zu bilden. Ein
maoglicher Wertberichtigungsbedarf, d. h die Abschreibung auf den niedrigeren
beizulegenden Wert, wird grundsatzlich aus der Differenz des aktuellen Buchwer-
tes der Forderung und den nach verniinftiger kaufmdnnischer Beurteilung zukiinf-
tig erwarteten Zahlungseingangen (einschl. erwarteter Erlose aus der Verwertung
von Kreditsicherheiten) ermittelt. Bei auRerbilanziellen Geschaften (Birgschaften,
Gewadhrleistungen) und unwiderruflichen Kreditzusagen, bei denen eine Inan-
spruchnahme und ein darauf folgender Kreditausfall droht, werden entsprechende
Rickstellungen gebildet.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden (einschlieRlich un-
widerruflicher Kreditzusagen) und die Bewertung der Eventualverbindlichkeiten
ist von hoher Relevanz fiir die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses der
Sparkasse und war damit auch im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeu-
tung.

b) Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unseres risikoorientierten Prifungsansatzes fiihren wir auf der Grund-
lage unserer Risikoeinschatzung mit jahrlich wechselnden Schwerpunkten Aufbau-
und Funktionspriifungen des relevanten internen Kontrollsystems (i. W. zur Kredit-
gewdhrung, zur Risikofriitherkennung, zur Risikoklassifizierung von Kreditnehmern
sowie zur Sicherheitenbewertung und Risikovorsorge) sowie stets auch aussage-
bezogene Prifungshandlungen in Form von Einzelfallprifungen bestimmter Kre-
ditengagements durch. Dariiber hinaus untersuchen wir strukturelle Merkmale des
Kreditbestandes der Sparkasse (z. B. GroBenklassen-; Branchen-, Ratingstruktur)
und leiten daraus ggf. weitergehende Priifungshandlungen ab.
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Die in die Einzelfallpriifung einbezogenen Kreditengagements wurden nach einem
berufsuiblichen Verfahren in einer bewussten Auswahl nach Risikomerkmalen be-
stimmt. Zu den herangezogenen Risikomerkmalen gehoren u. a. die zugewiesene
Risikoklassifizierungsnote, der Umfang nicht durch Sicherheiten gedeckter Kredit-
teile (Blankokredite), die Branchenzugehorigkeit oder Negativhinweise aus der
Kontoflihrung des Kreditnehmers. Die ausgewdhlten Kreditengagements haben
wir hinsichtlich der Beachtung der internen Kreditprozesse und daraufhin unter-
sucht, ob mit hinreichender Sicherheit eine Ruckfiihrung der Forderung durch den
Kreditnehmer oder durch die Verwertung vorhandener Kreditsicherheiten zu er-
warten ist. Sofern dies nicht zu erwarten ist, haben wir die der Bewertung zugrunde
liegenden Annahmen insbesondere hinsichtlich der Hohe der in Zukunft noch er-
warteten Zahlungseingdange gewiirdigt.

Die vom Vorstand zur Bewertung der Forderungen eingerichteten Kreditprozesse
ermoéglichen nach dem Ergebnis unserer Prifung eine ordnungsgemdRe Forde-
rungsbewertung und werden beachtet. Bei den in unsere Einzelfallprifung einbe-
zogenen Kreditengagements waren die von der Sparkasse der Bewertungsent-
scheidung zugrundeliegenden Annahmen nachvollziehbar und im Rahmen ver-
nunftiger kaufmannischer Beurteilung sachgerecht abgeleitet.

) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu den Bestanden und der Bewertung sind im Anhang in
den Angaben zu Aktiva 4 (Abschnitt C. - Aktiva 4 - Forderungen an Kunden) sowie
den Erlauterungen zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt B. -
Forderungen) enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und
Erlduterungen im Lagebericht (Abschnitt 5.2.1.1. Adressenrisiken im Kundenge-
schaft).
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3. Auswirkungen hochstrichterlicher Rechtsprechung zur Unwirksamkeit von Zins-
anpassungsklauseln auf den Jahresabschluss (BGH-Urteil vom 6. Oktober 2021)

a) Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Derim Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 der Sparkasse unter Passiva Nr. 7
»Ruckstellungen“ ausgewiesene Unterposten c) ,,andere Riickstellungen“ enthalt
u. a. Betrdge im Zusammenhang mit der hochstrichterlichen Rechtsprechung des
Bundesgerichtshofs (BHG) zur Unwirksamkeit von Zinsanpassungsklauseln bei
Pramiensparvertragen vom 6. Oktober 2021 (XIZR 234/20). Die Sparkasse war
nicht unmittelbar an dem Verfahren beteiligt; dennoch hat das BGH-Urteil mittel-
bar Auswirkungen auf die Sparkasse.

Nach unserer Einschatzung ist der Sachverhalt fur den Jahresabschluss zum
31.Dezember 2021 von besonderer Bedeutung, da die handelsrechtlichen
Schlussfolgerungen bis zu einer endgiiltigen gerichtlichen Kldarung von an die Vo-
rinstanz zurtickverwiesener Fragestellungen sowie der Konkretisierung und Regu-
lierung von Kundenanspriichen wesentlich auf rechtlichen Einschatzungen und
Annahmen des Vorstandes, u. a. zum Kundenverhalten und der weiteren Entwick-
lung der Rechtsprechung, beruhen.

Zur Bewertung und bilanziellen Abbildung des vorstehenden Sachverhaltes hat der
Vorstand der Sparkasse nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung Einschat-
zungen vorgenommen, ob und in welcher Hohe unter Beriicksichtigung aktueller

Erkenntnisse eine finanzielle Belastung zu erwarten ist.
b) Priiferisches Vorgehen

Bei unserer Priifung haben wir uns mit der Analyse und Bewertung des in Abschnitt
a) genannten BGH-Urteils durch den Vorstand auseinandergesetzt. Unsere Prii-
fungshandlungen haben wir im Wesentlichen an der wirtschaftlichen Bedeutungin
Form der potenziellen finanziellen Auswirkungen und der Komplexitdt der rechtli-
chen Fragestellungen ausgerichtet. Bei der Priifung der Bilanzierung und Bewer-
tung der Riickstellungen im Zusammenhang mit dem genannten Sachverhalt ha-
ben wir sowohl sparkasseninterne als auch offentlich zugangliche Informationen
berticksichtigt. Dartiber hinaus haben wir die Ergebnisse aus einer eingeholten ex-
ternen fachlichen Einschatzung (Konsultation) beriicksichtigt.

Nach einem risikoorientiert abgestuften Verfahren haben wir die Beurteilungen
des Vorstandes und die daraus abgeleiteten Bilanzierungs- und Bewertungsent-
scheidungen nachvollzogen und bewertet. Wir haben gepriift, ob die in diesem Zu-

sammenhang vom Vorstand vorgenommenen Einschdtzungen und getroffenen
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Annahmen im Rahmen verniinftiger kaufmdnnischer Beurteilung getroffen sowie

hinreichend begriindet und dokumentiert wurden.

Wir konnten uns unter Beriicksichtigung der Ergebnisse aus der eingeholten ex-
ternen fachlichen Einschatzung (Konsultation) davon tiberzeugen, dass die Bilan-
zierung und Bewertung des Sachverhalts sowie die in diesem Zusammenhang vom
Vorstand vorgenommenen Einschdtzungen und getroffenen Annahmen hinrei-
chend begriindet und dokumentiert sind. Ermessensentscheidungen wurden im
Rahmen verniinftiger kaufmannischer Beurteilung getroffen.

) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen sind im Anhang in den Angaben zur GuV (Abschnitt C. — An-
gaben und Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung) sowie den Erlduterun-
gen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt B. - Riickstellun-
gen) enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und Erldute-
rungen im Lagebericht (Abschnitte 2.1.2. Branchenbezogenes Umfeld und rechtli-
che Rahmenbedingungen, 2.5.1. Vermégenslage und 2.5.3. Ertragslage).

C. Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsor-
gans (Verwaltungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Be-
achtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tat-
sdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu ermdoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtig-
ten und unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafuir verantwortlich,
die Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beur-
teilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschldagig, anzugeben. Dar-
Uber hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern
dem nicht tatsdachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in al-
len wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich
fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet
hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdoglichen, und um ausrei-
chende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kén-

nen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsle-
gungsprozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts.

D. Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jah-
resabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Be-
langen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Er-
kenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, so-
wie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jah-

resabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie daftr,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus VerstoRBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinf-
tigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftli-
chen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemdRes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus
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identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRBen ho-
her als bei Unrichtigkeiten, da Verstél3e betriigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstdandnis von dem fur die Priifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand darge-
stellten geschdtzten Werte und damit zusammenhdangenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des vom Vorstand
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unse-
res Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
abschlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt;
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* beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Spar-
kasse;

= fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigne-
ter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsori-
entierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten An-
gaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zu-
kunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen ge-
ben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinf-
tige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger M@ngel im internen Kontrollsystem, die wir wéahrend unserer
Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevan-
ten Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenom-
men werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und die
hierzu getroffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erértert ha-
ben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den ak-
tuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wich-
tigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestati-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

E. Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO:

Wir sind nach § 24 Abs. 3 Satz 1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen
i. V. m. 8340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile
mit dem Prifungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.
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Von der Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes beschaf-
tigte Personen haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im
Lagebericht angegeben wurden, zuséatzlich zur Abschlussprifung fiir die Sparkasse
oder ein verbundenes Unternehmen der Sparkasse i.S. von 8271 Abs. 2 HGB er-
bracht:

fur die Sparkasse erbrachte Leistungen
» Prifung des Wertpapierdienstleistungsgeschaftes gemdaR § 89 Abs. 1 Satz 1, 2

und 5 WpHGi. V. m. 8 24 Abs. 6 SpkG NRW,

» Bestdtigungen im Zusammenhang mit der Abtretung von Kreditforderungen
im Zuge geldpolitischer Geschafte der Bundesbank (sog. ,MACC Verfahren* der
Bundesbank),

* Bestdtigungen gemal 8 16j Abs. 2 Satz 3 des Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetzes (FinDAG) hinsichtlich der Bemessungsgrundlage der Umlage im Auf-
gabenbereich Wertpapierhandel

* Bestdtigungen im Zusammenhang mit der Teilnahme an ,,Gezielten langerfris-
tigen Refinanzierungsgeschaften“ (GLRG) des Eurosystems,

» Bestdtigungen gemdR Art. 3 der DelVO (EU) 2018/389 im Zusammenhang mit
elektronischen Zahlungsdiensten (PSD 2).

fur ein verbundenes Unternehmen der Sparkasse erbrachte Leistungen
* Freiwillige Prifung des Jahresabschlusses zum 31.12.2020 der SIM GmbH.

F. Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Christian Schankweiler.

Dusseldorf, 16. Mai 2022

Prufungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Schankweiler Tiemann
Wirtschaftsprifer Verbandspriferin
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