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Lagebericht 2018

A. Grundlagen der Geschiftstatigkeit der Stadt-Sparkasse Solingen

Rechtsnatur, Tréger

Die Stadt-Sparkasse Solingen ist eine rechtsfdahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Trager ist die Stadt
Solingen.

Mitgliedschaft im RSGV

Die Stadt-Sparkasse Solingen ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbands und tiber diesen
dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. angeschlossen.

Sicherungseinrichtungen

Die Stadt-Sparkasse Solingen ist dem institutsbezogenen Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe
angeschlossen, welches als Einlagensicherungssystem nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) aner-
kannt ist.

Das System besteht aus 13 Sicherungseinrichtungen, durch die die deutschen Sparkassen, Landesbanken
und Landesbausparkassen gegenseitig fiir ihren Fortbestand einstehen:

e den elf regionalen Sparkassenstiitzungsfonds,
e derSicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen und
e dem Sicherungsfonds der Landesbausparkassen.

Das wichtigste Ziel des Sicherungssystems ist es, die angehérenden Institute selbst zu schiitzen und bei
diesen drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten abzuwenden (freiwillige Institutssiche-
rung). Auf diese Weise soll die Geschéaftsbeziehung zum Kunden dauerhaft und ohne Einschrankungen fort-
gefuihrt und ein Entschadigungsfall vermieden werden. Der gesetzlich gemal} EinSiG geforderte Erstat-
tungsanspruch fiir Einlagen der Kunden bis zu einer Hohe von 100.000 Euro (gesetzliche Einlagensiche-
rung) stellt im Sicherungssystem der Sparkassen somit nur eine reine Riickfallldsung dar.

Grundlagen der Geschiftstétigkeit, Geschdftsmodell

Die Stadt-Sparkasse Solingen betreibt alle bankiiblichen Geschafte (insbesondere Kreditgeschaft, Konto-
fiihrung, Einlagengeschéft, Wertpapier- und Depotgeschift, Zahlungsverkehr u. A.) auf der Grundlage ihrer
Satzung und der Sparkassengesetzgebung fiir NRW. Danach versteht sich die Stadt-Sparkasse Solingen als
Universalkreditinstitut fiir Privatkunden sowie kleinere und mittlere Unternehmen aus Solingen und Umge-
bung. Das Geschdftsmodell basiert dabei auf einem engen persénlichen Kontakt zu den Kunden und einer
umfassenden intensiven, individuellen und persénlichen Kundenansprache.

Unternehmenszweck, dffentlicher Auftrag, Regionalprinzip

Gemadl § 2 SpkG NRW hat die Stadt-Sparkasse Solingen der geld- und kreditwirtschaftlichen Versorgung der
Bevélkerung und der Wirtschaft insbesondere des Geschédftsgebiets und ihres Trdgers zu dienen.

Entsprechend ihres dffentlichen Auftrags starkt sie den Wettbewerb im Kreditgewerbe. Sie fordert die fi-
nanzielle Eigenvorsorge und Selbstverantwortung vornehmlich bei der Jugend, aber auch in allen sonstigen
Altersgruppen und Strukturen der Bevdlkerung. Die Stadt-Sparkasse Solingen tragt zur Finanzierung der
Schuldnerberatung in Verbraucher- oder Schuldnerberatungsstellen bei. Die Kreditversorgung dient - ent-
sprechend dem gesetzlichen Auftrag - vornehmlich der Kreditausstattung des Mittelstands sowie der wirt-
schaftlich schwdcheren Bevélkerungskreise.

Die Geschdfte der Stadt-Sparkasse Solingen sind unter Beachtung ihres 6ffentlichen Auftrags nach kauf-
mannischen Grundsatzen zu fiihren. Die Erzielung von Gewinn ist nicht der Hauptzweck des Geschaftsbe-
triebs.



B. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen
1.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft wuchs im Jahr 2018 um real 1,4 % und entwickelte sich damit deutlich weniger dy-
namisch als in den beiden vorangegangenen Jahren. Im Gegensatz zum Jahr 2017 hat esin 2018 nur einen
geringen Kalendereffekt gegeben, die gesamtwirtschaftliche Wachstumsrate lag kalenderbereinigt bei
+1,5 %.

Positive Wachstumsimpulse kamen im vergangenen Jahr erneut vor allem von den Bruttoanlageinvestitio-
nen und vom privaten Konsum. Beide Verwendungskomponenten trugen jeweils rund ein Drittel zur ge-
samtwirtschaftlichen Wachstumsrate bei. Die gute Arbeitsmarkt- und Einkommenssituation wirkte wie in
den Vorjahren konsumférdernd. Die Bundesbiirger haben jedoch weitaus mehr gespart. Die Sparquote
stieg ungewdhnlich deutlich von 9,9 % auf 10,4 %. Der staatliche Konsum wurde in 2018 um 1,0 % ausge-
weitet.

Die Bruttoanlageinvestitionen entwickelten sich mit +2,6 % schwacher als im Vorjahr (+2,9 %). Erneut fallt
vor allem das Wachstum der Ausriistungsinvestitionen auf, die mit +4,2 % noch starker als im Vorjahr stie-
gen. Die Bauinvestitionen dagegen wurden im Vergleich zum Vorjahr in geringerem MalRRe ausgeweitet
(+2,4 %, 2017: +2,9 %).

Der Aullenhandel nahm auch in 2018 weiter zu. Die deutschen Exporte entwickelten sich jedoch mit +2,0 %
deutlich weniger dynamisch als die Importe (+3,3 %). Der Wachstumsbeitrag des Aullenhandels fiel daher
in 2018 leicht negativ aus (-0,4 %-Punkte).

Trotz der Verlangsamung der konjunkturellen Entwicklung hat sich die Lage auf dem deutschen Arbeits-
markt auf hohem Niveau weiter sehr gut entwickelt. Im Jahresdurchschnitt waren 44, 84 Millionen Men-
schenin Deutschland erwerbstétig, 569.000 bzw. 1,3 % mehr als im Vorjahr.

Das Volkseinkommen ist 2018 um 3,1 % gestiegen und somit in geringerem MaRe als in 2017 (+3,9 %). Die
Arbeitnehmerentgelte legten deutlich zu (+4,6 %), die Unternehmens- und Vermégenseinkommen hinge-
gen sanken um 0,3 %. Das verfiigbare Einkommen der privaten Haushalte wies mit +3,3 % eine mit dem
Vorjahr vergleichbare Wachstumsrate auf.

Die Verbraucherpreise entwickelten sich in Deutschland im vergangenen Jahr mit +1,9 % im Einklang mit
der Zielsetzung der Europdischen Zentralbank. Erneut war die Energiepreisentwicklung der wesentliche
Bestimmungsfaktor fiir die Preisentwicklung. Energie verteuerte sich im Jahresdurchschnitt um 4,9 % und
damit deutlicher als im Vorjahr (+3,1 %).

Nach sechs Gewinnjahren in Folge am deutschen Aktienmarkt mussten Anleger 2018 erstmals wieder Ver-
luste hinnehmen. Der Leitindex Dax biiRte mehr als 18 % ein und brachte damit das verlustreichste Jahr
seit der Finanzkrise 2008 hinter sich. Die Erwartung auf wieder steigende Renditen fiir Staatsanleihen er-
fullte sich 2018 nicht. Fir Laufzeiten bis sieben Jahre warfen Bundesanleihen weiterhin negative Renditen
ab.

Die bergische Wirtschaft hidlt sich zum Jahreswechsel auf einem relativ guten Niveau. 44 % der Unterneh-
men beurteilen ihre Geschéftslage als gut, weitere 45 % als befriedigend und nur jeder zehnte Betrieb gibt
sich unzufrieden. Solingen hat im Lageindex liber alle wesentlichen Wirtschaftszweige hinweg deutlich zu-
gelegt und liegt im Stdadteranking jetzt vorn. Geringfiligig zuriickgegangen ist die Wirtschaftslage in Rem-
scheid; deutlicher abgenommen hat sie hingegen in Wuppertal. Im Branchenvergleich berichtet die Kredit-
wirtschaft iber eine besonders gute Wirtschaftslage, gefolgt von den unternehmensnahen Dienstleistern
und der Industrie. Verschlechtert hat sich die Lage der Verkehrsunternehmen, wahrend der Einzelhandel
etwas besser als zuvor dasteht.



1.2 Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Deutsche Bundesbank stellt in ihrem jahrlichen Finanzstabilitatsbericht zunachst die im Grundsatz wei-
terhin robuste, jedoch nicht mehr so dynamische, konjunkturelle Entwicklung in Deutschland heraus. In
ihrem Bericht verweist die Bundesbank auf folgende Trends und Risiken

e Die deutsche Wirtschaft konnte insbesondere von unerwarteten Schocks aus dem Ausland betroffen
sein (Protektionismus, Brexit, Italien). Eine insgesamt verringerte Nachfrage und geringere Investitio-
nen kénnten das globale und dann auch das deutsche Wachstum belasten.

e Eswird erwartet, dass das Zinsniveau langsam weiter steigen diirfte. Fristentransformation habe fiir die
Banken zuletzt wieder eine starkere Rolle gespielt.

e Die Gefahr einer moglichen systematischen Unterschatzung der Risiken von Mittelstand und Kredit-
wirtschaft wird aufgezeigt.

e Aus den gestiegenen zyklischen Risiken (Unterschidtzung von Kreditrisiken/Uberschitzung des Werts
von Kreditsicherheiten) kénnen sich Stabilitatsgefahren ergeben.

Fiir die Anwendung harter Instrumente zur Finanzmarktstabilisierung pladiert die Deutsche Bundesbank
mit dem aktuellen Bericht noch nicht. Sie betont aber das Bereitstehen der Instrumente. Die Bundesbank
empfiehlt einige VorsorgemaBRnahmen und schaltet generell auf eine erhohte Wachsamkeit um:

e Jeder Marktteilnehmer solle selbst gegen unerwartete Ereignisse eine eigenstdndige Widerstandsfa-
higkeit aufbauen (meint: ausreichendes Eigenkapital bei Kreditinstituten und Kunden).

e Zyklische Risiken erforderten rechtzeitiges Handeln. MaBnahmen kdnnen Warnungen (so ist der Bericht
vor allem zu verstehen) als auch Empfehlungen fiir makroprudenzielle Puffer umfassen.

e Fiir eine effektive Uberwachung fordert die Bundesbank, wie auch schon der Ausschuss fiir Finanzstabi-
litdt (AFS) im Sommer 2018, die Datenlage zum Markt fiir Wohnimmobilien zu verbessern. Der Bedarf
umfasse insbesondere granulare Daten zu Preisen fiir Inmobilien, die Verschuldung der Investoren so-
wie der privaten Haushalte und insbesondere zu den Konditionen der Kreditvergabe.

Im Hinblick auf die letzte Forderung sei zu erwarten, dass auch der Gesetzgeber seine diesbeziiglichen Ak-
tivitdten wieder verstdrke. Neue Anforderungen an Berichtspflichten von Kreditinstituten seien daher nicht
auszuschlieRen.

Die Geschéaftsentwicklung der rheinischen Sparkassen war im Jahr 2018 geprdgt von einem kréftigen
Wachstum im Kreditgeschaft und starken Zufliissen bei den Kundeneinlagen. Das Kreditvolumen stieg ge-
geniiber dem Jahresende 2017 um 3,2 Mrd. Euro oder 2,8 %. Zu den wesentlichen Treibern des Kredit-
wachstums zdhlten erneut die hohe Kreditnachfrage der Unternehmen und Selbstandigen sowie der private
Wohnungsbau. Bei den Krediten an Firmenkunden erhdhte sich der Bestand im Jahresverlauf um 4,9 %
(2017: 42,9 %). Die nach wie vor gute konjunkturelle Lage fiihrte angesichts einer hohen Auslastung der
vorhandenen Produktionskapazitdten zu weiter steigenden Investitionen in Ausriistungen und Bauten. Zu-
dem waren die Finanzierungsbedingungen fiir Unternehmen und Selbstdndige unverandert giinstig.

Das Kreditgeschaft mit Privatpersonen trug auch im Jahr 2018 nur unterdurchschnittlich zum Wachstum
des Kundenkreditgeschéfts bei. Der Kreditbestand der Privatpersonen erhdhte sich insgesamt lediglich um
1,4 % (2017: +1,0 %). Wahrend im Konsumentenkreditgeschaft weitere Bestandsriickgdnge zu verzeichnen
waren, hielt die hohe Nachfrage nach Krediten fiir den privaten Wohnungsbau unvermindert an.

Der Bestand der Konsumentenkredite ging im Berichtsjahr um 3,8 % (2017: -6,7 %) zuriick. Seit 2010 hat
sich das Volumen der Konsumentenkredite bei den rheinischen Sparkassen um rund ein Drittel verringert.
Die EinbuBen im bilanzwirksamen Konsumentenkreditgeschaft konnten teilweise durch die erfolgreiche
Zusammenarbeit zahlreicher Sparkassen mit der S-Kreditpartner GmbH (SKP) aufgefangen werden.

In 2018 blieb die Kreditnachfrage der Privatpersonen zur Finanzierung des Wohnungsbaus ungebrochen
hoch. Der Zuwachs privater Wohnungsbaukredite lag mit 2,2 % auf dem Niveau des Vorjahres. Die Kredite
an offentliche Haushalte gingen im Jahr 2018 um 6,6 % zuriick. Im Neugeschéft erreichten die gesamten
Darlehenszusagen im Berichtsjahr einen neuen Rekordwert. Bei Unternehmen und Selbststandigen wurde
mit einem Zuwachs von 7,4 % ebenfalls ein neuer historischer Héchstwert realisiert. Bei Darlehenszusagen
an Privatpersonen gab es ein Plus von 7,5 %.

Der Zufluss bei den Kundeneinlagen der rheinischen Sparkassen hat sich im Berichtsjahr wieder deutlich
verstdrkt. Der Gesamtbestand der Kundeneinlagen erhdhte sich gegeniiber dem Jahresende 2017 um

3,6 % (2017: +1,6 %). Einen hoheren Mittelzufluss hatte es zuletzt im Jahr 2001 gegeben.

Angesichts der weiterhin extremen Niedrigzinsphase wurden von den Kunden auch im Jahr 2018 duf3erst
liquide Einlagenformen bevorzugt. Die Kundeneinlagen stiegen dementsprechend nahezu ausschlieRlich
Uber taglich fallige Verbindlichkeiten. Zum Jahresende 2018 stieg der Anteil der tdglich falligen Einlagen an
den gesamten Kundeneinlagen mit 61,2 % auf einen neuen historischen Héchststand.



Demgegeniiber setzte sich der Bestandsriickgang bei Eigenemissionen und Termingeldern weiter fort. Das
Gesamtvolumen der Eigenemissionen verringerte sich um 7,7 % (2017: -7,9 %). Bei den Sparkassenbriefen
gab es ein Minus von 10,1 % (2017:-14,1 %) und das Volumen der Inhaberschuldverschreibungen ging um
16,6 % (2017: +6,2 %) zuriick. Mittelabfliisse gab es auch bei den Termineinlagen. In 2018 kam es zu einem
Bestandsriickgang in Hohe 11,7 % (2017:-26,6 %).

Der Block der Spareinlagen zeigt sich in seiner Gesamtheit unterdessen seit einigen Jahren kaum veran-
dert. Im Vergleich der einzelnen Sparformen gab es demgegeniiber starkere Verschiebungen. Wahrend die
normal verzinsten Spareinlagen erneut einen hohen Zuwachs von 7,6 % (2017: +11,8 %) verzeichneten,
verringerte sich in anndahernd gleichem Umfang der Bestand der hoher verzinsten Spareinlagen um 4,3 %
(2017:-6,6 %). Die grofiten Mittelabfliisse gab es hier wie bereits im Vorjahr im Bereich der Einmalanlagen.
Die Umsatze im Kunden-Wertpapiergeschift der rheinischen Sparkassen blieben im Jahr 2018 hinter den
Vorjahreswerten zuriick. Der gesamte Wertpapierumsatz in Héhe von 16,2 Mrd. € (-12,4 %) bewegt sich am
unteren Rand der Umsétze der vergangenen 10 Jahre.

2. Geschiftsverlauf und Darstellung der Geschidftsentwicklung

Die Stadt-Sparkasse Solingen blickt auf ein erfolgreiches Geschéaftsjahr 2018 zuriick.
Bilanzwirksames Geschift

Bilanzsumme

Die Bilanzsumme wuchs im Jahr 2018 erneut (+179,6 Mio. Euro auf 2,7 Mrd. Euro). Entsprechend dem 6f-
fentlichen Auftrag der Sparkassen dominiert das Kundengeschéaft sowohl die Aktivseite der Bilanz (78,9 %)
als auch die Passivseite (74,5 %).

Kreditgeschdft

Das Kreditgeschaft der Stadt-Sparkasse Solingen hat 2018 wie schon in den Vorjahren von der andauern-
den Niedrigzinsphase profitiert. Die Sparkasse konnte die Kreditvergabe an Kunden ausweiten. Das Kredit-
volumen nahm gegeniiber 2017 um ca. 10,1 % zu. Damit ist die Entwicklung bei der Stadt-Sparkasse Solin-
gen deutlich positiver als im Durchschnitt der rheinischen Sparkassen ausgefallen. Getragen wurde dies
insbesondere von dem Kreditgeschaft mit Privatpersonen, aber auch das Kreditgeschift mit Unternehmen
und Selbststandigen konnte im erwarteten Umfang ausgeweitet werden.

Das Konsumentenkreditgeschift der Stadt-Sparkasse Solingen wies ein spiirbares Wachstum von 10,7 %
auf. Die Stadt-Sparkasse Solingen konnte sich also wie geplant aufgrund ihrer Marktpositionierung weiter
vom riicklaufigen RSGV-Trend absetzen. Aufgrund der weiterhin sehr glinstigen Finanzierungsbedingungen
fir Erwerber tibersteigt die Ausweitung des Wohnungsbaukreditgeschafts mit 14,0 % erneut deutlich das
bereits hohe Niveau aus 2017 und ubertrifft das erwartete Wachstum in diesem Bereich. Auch der Durch-
schnitt der RSGV-Sparkassen wird weit tibertroffen und die Stadt-Sparkasse Solingen konnte ihre Position
als filhrender Immobilienfinanzierer in Solingen weiter ausbauen.

Die Firmenkunden der Stadt-Sparkasse Solingen haben vor dem Hintergrund der guten Gesamtwirtschafts-
lage die giinstigen Finanzierungsbedingungen ebenfalls erneut genutzt. Die Kredite an Unternehmen und
Selbststdndige konnten 2018 um 8,7 % und damit etwa doppelt so stark wie im Vorjahr ausgeweitet wer-
den.

Eigenanlagen

In 2018 waren die Anlagen in Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren leicht
rickldufig (-11,6 Mio. Euro bzw. -5,1 %); die Anlagen in Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpa-
pieren wurden aufgrund der geanderten strategischen Ausrichtung deutlich reduziert (-31,1 Mio. Euro bzw.
-14,5 %).



Wertpapiere von Emittenten aus wirtschaftsschwachen Euro-Staaten hielt die Stadt-Sparkasse Solingen
ausschlieRlich tiber Spezialfonds in Hohe von 21,4 Mio. Euro. Einen Uberblick bietet die folgende Tabelle:

Anleihen von
Staatsanleihen | Kreditinstituten/ davon: Aktien Summe
Unternehmen gesichert
Tsd. Euro | Tsd. Euro Anzahl Tsd. Euro | Tsd.Euro | Tsd. Euro
Schuldner
Griechenland 0,0 982,9 3 0,0 0,0 982,9
Irland 0,0 2.624,0 5 0,0 0,0 2.624,0
Italien 0,0 10.020,3 17 0,0 0,0 10.020,3
Portugal 0,0 776,2 1 0,0 0,0 776,2
Zypern 0,0 445,1 1 0,0 0,0 445,1
Spanien 0,0 6.466,2 8 0,0 98,6 6.564,8
Insgesamt 0,0 21.314,7 35 0,0 98,6 21.413,3

Aufgrund des geringen Volumens und der breiten Streuung des Engagements sind hier keine erhéhten Ri-

siken zu erkennen.

Einlagengeschdft

Die Kundeneinlagen haben sich 2018 mit +6,0 % (+114,0 Mio. Euro) im Vergleich zum Jahresende 2017
starker als im Vorjahr erh6ht. Damit bewegt sich das Einlagenwachstum bei der Stadt-Sparkasse Solingen
liber dem Durchschnitt der rheinischen Sparkassen. ErwartungsgemaR setzt sich der Trend zur Anlage in
liquiden Anlageformen weiterhin fort. Der Bestand an Spareinlagen blieb mit einem geringen Zuwachs von
0,4 % nahezu unverdndert. Termingelder haben kaum noch eine Bedeutung.

Vorsorge

Aufgrund der guten Ertragslage, die unter Punkt B.3.1 erlautert wird, konnte die
Stadt-Sparkasse Solingen erneut Vorsorge fiir die besonderen Risiken im Bankgewerbe treffen

§ 3409 HGB) ?

2018 2017 Verdnderung | Verdnderung
Tsd. Euro Tsd. Euro in Tsd. Euro in %
Bilanzsumme 2.721.463 2.541.903 179.560 71
Kreditgeschaft (insgesamt) 2.147.715 1.950.824 196.891 10,1
Eigenanlagen
- Schuldverschreibungen und andere fest- 215.278 226.835 -11.557 -5,1
verzinsliche Wertpapiere
- Aktien und andere nicht festverzinsliche 184.079 215.176 -31.097 -14,5
Wertpapiere V
Einlagen von Kunden 2.028.371 1.914.412 113.959 6,0
- Spareinlagen 701.060 698.284 2.776 0,4
- Andere Verbindlichkeiten 1.327.311 1.216.127 111.184 9,1
Inhaberschuldverschreibungen 6.061 6.061 0 0
Sicherheitsriicklage (einschl. Bilanzgewinn) 153.215 150.814 2.401 1,6
Fonds f. allgemeine Bankrisiken (nach 154.079 148.806 5.273 3,5

1 einschl. Handelsbestand

2 davon Ansparung fiir Erste Abwicklungsanstalt (EAA): 7.300 Tsd. Euro




Nicht bilanzwirksames Kundengeschift

Wie auch im Durchschnitt der rheinischen Sparkassen bewegt sich das Wertpapiergeschiaftin 2018 etwa auf
Vorjahresniveau. Der Absatz von Wertpapieren hat sich mit +3,6 % auf 143 Mio. Euro geringfiigig erhdht. Im
Fokus des Kundeninteresses standen dabei vor allem festverzinsliche Wertpapiere (29,4%).

Auch der Absatz im Lebensversicherungsgeschift hat sich deutlich positiver entwickelt als erwartet. Er er-
hohte sichin 2018 um 31,2 % auf eine Versicherungssumme von 68,5 Mio. Euro. Das Ergebnis zeigt, dass
die Nachfrage nach Vorsorge ungebrochen hoch ist.

Die Nachfrage nach Bausparvertragen hat erneut deutlich zugenommen, da die Kunden sich die derzeit
niedrigen Zinsen tiber ihre gesamt Finanzierungsdauer sichern méchten. In 2018 wurden Vertrdge mit einer
Bausparsumme von 79 Mio. Euro und damit noch einmal 19,7 % mebhr als im bisher absatzstarksten Jahr
2017 abgeschlossen.

Nicht bilanzwirksames Eigengeschift

Die Stadt-Sparkasse Solingen hat im Rahmen der Steuerung bzw. Sicherung von Zinsanderungsrisiken De-
ckungsgeschifte in Form von Swapgeschéaften abgeschlossen. Dabei wurde das Volumenin 2018 erneut
deutlich erhoht. Details zu Art und Umfang der Geschéfte konnen dem Anhang entnommen werden, Details
zur Risikosteuerung dem Teil C des Lageberichts.

3. Darstellung und Analyse der Lage

3.1 Ertragslage

Die Ertragslage der Stadt-Sparkasse Solingen war in 2018 gut. Bei einem etwa gleich hohen Zinsiiberschuss
wie im Vorjahr konnte ein Jahresergebnis auf dem Niveau von 2017 erreicht werden.

Das Zinsgeschift stellt - gemessen am Anteil der Gesamtertrage bestehend aus den GuV-Posten 1 bis 9 -
mit 67,8 % die wichtigste Ertragsquelle der Stadt-Sparkasse Solingen dar. Die langanhaltende Niedrigzins-
phase spiegelt sich grundsétzlich in der Entwicklung des Zinsergebnisses wider. Anders als im Vorjahr
konnte mit dem gestiegenen Volumen an Kundeneinlagen sowie der deutlichen Ausweitung des Kunden-
kreditgeschifts ein Riickgang der durchschnittlichen Verzinsung kompensiert werden. Das Zinsergebnis
wies 2018 mit +0,8 % wieder einen leicht héheren Wert aus.

Das Provisionsergebnis hat einen konstanten Anteil von 25,0 % an den Gesamtertragen und bildet damit
die zweite groRe Ertragsquelle der Stadt-Sparkasse Solingen.

Bereits im Sommer 2018 wurde der Handelsbestand vollstandig verkauft und das Handelsgeschaft b.a.w.
eingestellt. In einem insgesamt ungiinstigen Bérsenumfeld wurde bis dahin ein Verlust von 482 Tsd. Euro
realisiert.

Die Gesamtertrage stiegen 2018 mit +1,2 Mio. Euro bzw. +1,7 % wieder leicht an.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrdge setzen sich aus einer Vielzahl von Einzelpositionen
zusammen. Beide Posten sind in 2018 im etwa gleichen Betragsumfang gestiegen. Grund hierfiir war die
einmalig erforderliche Verbuchung von gezahlten bzw. erhaltenen Zinszahlungen aus einem vorangegan-
genen Steuereinspruchsverfahren. Weitere Einzelpositionen von besonderer Bedeutung sind in 2018 nicht
vorhanden.

Der Verwaltungsaufwand hat sich 2018 entgegen der Erwartungen leicht verringert (-1,0 Mio. Euro oder -
2,0 %). Aufgrund der zuvor beschriebenen Entwicklungen ist der betriebliche Aufwand (GuV-Posten 10-12)
2018 insgesamt gestiegen (+3,2 %). Die leicht hoheren Gesamtertrdage (+1,7 %) konnten dies nicht kom-
pensieren, so dass das Betriebsergebnis vor Bewertung geringfiigig gesunken ist (-0,5 Mio. Euro bzw. -2,8
%).

Sofern bei einzelnen Wertpapieren kein Bérsen- oder Marktpreis (aktiver Markt) vorlag, wurde der beizule-
gende Wert durch allgemein anerkannte Bewertungsmethoden ermittelt. Dabei hat die Stadt-Sparkasse
Solingen die von ihrem Dienstleister zur Verfligung gestellten indikativen Kurse plausibilisiert.

Die erhebliche Verschiebung im Bewertungsergebnis ergibt sich aus einem einmaligen Sonderfaktor im
Vorjahr.In 2017 wurden 70 Mio. Euro aus stillen Reserven in den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken umge-
widmet.



Fir das Geschéftsjahr 2018 erfolgte eine Erh6hung der Risikovorsorge um 5,3 Mio. Euro durch die Dotie-
rung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 3409 HGB, wobei derzeit keine weitere Ansparung fiir die
Erste Abwicklungsanstalt (EAA) mehr erforderlich ist.

2018 2017 Verdnderung
GuV-Pos. | Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro %

Zinsergebnis 1,2,3,4 51.508 51.087 421 0,8
darin Swaps: 973 1.433
Provisionsergebnis 5,6 18.987 18.942 45 0,2
Nettoergebnis aus Handelsgeschidften | 7 -482 816 -1.298 -159,1
Sonstige betriebliche Ertrdge 8,9 5.959 3.878 2.081 53,7
Gesamtertrage 75.972 74.723 1.249 1,7
Verwaltungsaufwand 10 50.008 51.027 -1.019 -2,0
Abschreibungen auf immaterielle 1.890 1.627 263 16,2
Anlagewerte und Sachanlagen 11
Sonstige betriebliche Aufwendungen 12 5.851 3.330 2.521 75,7
Betriebsergebnis vor Bewertung 18.223 18.739 -516 -2,8
Bewertungsergebnis (saldiert) 13-16 -293 70.626 -70.919 -100,0
Aufwendungen aus Verlustiibernahme | 17 11 0 11
Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine 18 5.274 79.235 -73.961 -93,3
Bankrisiken
Steuern 23,24 8.644 6.126 2.518 41,1
Jahresiiberschuss 4.001 4.004 -3 -0,1

2018 2017
Kennziffer Aufwands/Ertragsrelation* 74,0 73,8
(Wert bereinigt um Sondereffekt im Rahmen der (73,0) (72,3)

Steuerung von zinstragenden Positionen)

* Verwaltungsaufwand und AfA auf immat. Anlagewerte u. Sachanlagen in % zu (Zinsergebnis + Provisionsergebnis + Nettoergebnis
aus Handelsgeschdften + sonst. betriebliche Ertrage - sonstige betriebliche Aufwendungen)

3.2 Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Stadt-Sparkasse Solingen war im Jahr 2018 jederzeit gegeben. Liquiditats-
kredite bei Kreditinstituten wurden nurim Rahmen der taglichen Disposition bzw. im Liquiditdtsmanage-
ment unter Beachtung von kurzfristigen Wertpapierfalligkeiten in Anspruch genommen.

Seit dem 01.01.2018 wird ausschlieBlich die Liquidity Coverage Ratio (LCR) als kurzfristige Liquiditatskenn-
ziffer herangezogen, um zu Uberpriifen, ob die in einem Monat zur Verfligung stehenden Zahlungsmittel die
wahrend dieses Zeitraums zu erwartenden Zahlungsabfliisse decken. Die Mindestquote von 100 % wurde
im Jahresverlauf an jedem Tag eingehalten und betrug zum Jahresende 182,99 %.

3.3 Vermégenslage

Per31.12.2018 betrug die Sicherheitsriicklage der Stadt-Sparkasse Solingen 149,2 Mio. Euro. Zudem wurde
der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken per 31.12.2018 um 5,3 Mio. Euro auf 154,1 Mio. Euro aufgestockt.
Vom Jahresiiberschuss in Héhe von 4,0 Mio. Euro werden voraussichtlich 2,4 Mio. Euro der Sicherheitsriick-
lage nach den entsprechenden Beschliissen zugefiihrt.

Seit dem 01.01.2014 gelten die Eigenmittelanforderungen der CRR/CRD IV (Capital Requirements
Regulation / Capital Requirements Directive V). Danach bilden die Gewinnriicklage sowie der Fonds fir all-
gemeine Bankrisiken — unter Beachtung einiger Abzugspositionen — das harte Kernkapital. In Relation zu
den Eigenmittelanforderungen gemal3 CRR ergab sich per 31.12.2018 eine harte Kernkapitalquote von
18,1 %.



Zusammen mit dem Ergdanzungskapital, das hauptsdchlich aus stillen Reserven besteht, errechnete sich
zum 31.12.2018 eine Gesamtkapitalquote von 19,4 %. Im gesamten Geschaftsjahr lag diese in einer Band-
breite von 16,6 % bis 20,0 %; die Eigenkapitalanforderungen wurden zu jeder Zeit eingehalten. Die Stadt-
Sparkasse Solingen tiberschreitet deutlich den Mindestwert von 9,875 %, wobei der Anteil des Kernkapitals
mindestens 6,0 % betragen muss, 1,875 % auf den in 2018 zu erfiillenden Kapitalerhaltungspuffer aus har-
tem Kernkapital entfallen sowie weitere 0,01 % auf den antizyklischen Kapitalpuffer.

Die Aufsichtsbehdrden beurteilen und messen regelméRig die Risiken, denen die einzelnen Kreditinstitute
ausgesetzt sind. Diese Tatigkeit wird als Supervisory Review and Evaluation Process (SREP) bezeichnet. Da-
zu gehort auch ein einheitlich ermittelter individueller Kapitalzuschlag zur zusatzlichen Risikoabsicherung.
Dieser betrug zum 31.12.2018 2,5 %.

Insgesamt ergab sich demnach per 31.12.2018 fiir die Stadt-Sparkasse Solingen ein Soll-Wert bei den Kapi-
talanforderungen von 12,385 %, der auch im Jahresverlauf deutlich tibererfillt wurde.

Die Bewertung der Aktiva und Passiva entspricht den gesetzlichen Bestimmungen. Alle Vermdgensgegen-
stande wurden vorsichtig bewertet. Die Wertpapiere wurden, wie in den Vorjahren, nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip bewertet. Es erfolgten keine Umwidmungen von Wertpapieren des Umlaufvermdgens in
das Anlagevermdogen. Bei der Bemessung der Wertberichtigungen und Riickstellungen ist allen erkennba-
ren Risiken in ausreichendem Mal3e Rechnung getragen worden.

Insgesamt stellt sich die Lage der Stadt-Sparkasse Solingen zum Zeitpunkt der Berichtserstellung weiterhin
gut dar.

4. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Férderung gemeinniitziger/karitativer Einrichtungen und Projekte

Als Institute der Birgerinnen und Biirger gestalten die Sparkassen das wirtschaftliche Leben aktiv mit und
leisten einen wichtigen Beitrag zur kulturellen Vielfalt und sozialen Balance in Deutschland. Mit ihrem ge-
sellschaftlichen Engagement tragen die Sparkassen dazu bei, die Lebensqualitdt in den Regionen zu stei-
gern.

Verlasslich und bestandig engagiert sich die Stadt-Sparkasse Solingen Jahr fiir Jahr fiir Sport und Kultur,
fur die Wirtschaft der Region und fiir soziale Projekte, denn ohne aktive Vereine, eine reichhaltige Kultur
und eine gesunde Wirtschaftsstruktur geht der Zusammenhalt verloren. "Sparkasse. Gut fiir Solingen." lau-
tet daher das Motto.

In 2018 wurden unverandert rund 2,6 Mio. Euro brutto (einschlie3lich PS-Zweckertrag) als Biirgerdividende
fir gemeinniitzige Zwecke gespendet bzw. dem Trager fiir Zwecke des Gemeinwohls zur Verfligung gestellt.

Alle weiteren Angaben zur nichtfinanziellen Berichterstattung finden sich im Nachhaltigkeitsbericht, der
ebenfalls im Bundesanzeiger verdffentlicht wird.

C. Chancen- und Risikobericht
Risikomanagement und Risikocontrolling
Risikomanagementziele

Wichtigstes Ziel des Risikomanagements ist es, sicherzustellen, dass alle fir die Stadt-Sparkasse Solingen
wesentlichen Risiken durch die vorhandene Risikodeckungsmasse laufend abgedeckt sind und damit die
Risikotragfahigkeit zu jeder Zeit gewdhrleistet ist. Daneben ist durch das Risikomanagement eine der Risi-
kotragfahlgkelt angemessene Rendite- / Risikosteuerung sicherzustellen. Das Risikomanagement schafft
eine Grundlage fir die sachgerechte Wahrnehmung der Uberwachungsfunktionen des Aufsichtsorgans und
beinhaltet deshalb auch dessen angemessene Einbindung.



Risikomanagementsystem

Die Risikosteuerung der Stadt-Sparkasse Solingen wird durch den Vorstand wahrgenommen. Basis hierfiir
ist ein wirksames Risikomanagement, mit dem er die Risiken beurteilen und steuern kann. Es werden in der
Regel im Sparkassenverbund entwickelte Modelle eingesetzt. Die gesamte Risikosteuerung und -
tberwachung erfolgt in Organisationseinheiten, die nicht im Markt tatig sind, bzw. durch den Vorstand.
Dariiber hinaus sind Risikoidentifikation, -beurteilung, -steuerung, -liberwachung und -kommunikation
Priffelder der Internen Revision.

Bei der Beurteilung und Uberwachung der Risiken werden zum einen die konkreten Risikopotenziale, d. h.
die Verlust- bzw. Vermdgensminderungspotenziale, fiir alle in das Risikomanagement einbezogenen we-
sentlichen Risiken ermittelt, in die Risikotragfdhigkeit einbezogen (fiir das Zahlungsunfahigkeitsrisiko exis-
tiert ein separater Steuerungskreis), mit den festgelegten Schwellenwerten / Limiten abgeglichen und ggf.
Handlungsvorschldge abgeleitet und iberwacht. Zum anderen erfolgt eine zukunftsgerichtete Betrachtung
der wesentlichen Risiken im Kapitalplanungsprozess und im Friihwarnsystem auf Instituts- und Portfolio-
ebene. Flankierend sind weitere Systeme zur Beurteilung und Uberwachung der Risiken, wie beispielweise
das Liquiditatskostenverrechnungssystem, die Stresstests und das Backtesting, implementiert. Im Rahmen
der Steuerung der Risiken erfolgen die Ableitung von Handlungsvorschlagen und die Entscheidung tber
SteuerungsmaRnahmen durch den Vorstand. Die Einbindung der Leitung der Risikocontrolling-Funktion in
risikorelevante Entscheidungen trégt ebenso zur Steuerung der Risiken bei wie die jdhrliche Uberarbeitung
der Geschifts- und Risikostrategie. Die mindestens jahrliche sowie anlassbezogene Uberpriifung der An-
gemessenheit der Methoden und Verfahren und die Umsetzung aufsichtsrechtlicher bzw. gesetzlicher An-
forderungen gewdhrleisten eine zeitnahe Anpassung an sich dndernde Bedingungen. Die Risiken werden
turnusmaRig berichtet. Einzelrisiken von erhohter Bedeutung werden insbesondere auch bei Uberschrei-
tung der festgelegten Schwellenwerte / Limite ad hoc dem Gesamtvorstand, dem jeweiligen Entscheidungs-
tréger, der Revision und ggf. dem Verwaltungsrat / Risikoausschuss zur Kenntnis gegeben.

Fir die Messung von Adressenrisiken, Beteiligungsrisiken, Liquiditatsrisiken, Marktpreisrisiken und Opera-
tionellen Risiken kommen verschiedene Methoden wie "Value-at-Risk-Ansatz*, Historische Simulation und
Szenariorechnungen zum Einsatz. Die einzelnen Risikofaktoren werden hinsichtlich ihrer méglichen Aus-
wirkungen auf die Vermégenslage, die Ertragslage oder die Liquiditdtslage beurteilt.

Weiterhin erfolgen Sensitivitdtsanalysen, bei denen besonders starke Veranderungen unterstellt werden.
Unabhdngig davon werden mit separaten Stresstest-Berechnungen auch aul3ergewdhnliche, aber plausibel
mogliche Ereignisse abgebildet.

Zur Steuerung des Zinsdanderungsrisikos werden auch derivative Finanzinstrumente eingesetzt (siehe Ab-
schnitt ,,Zinsanderungsrisiken®). Einzelheiten zu den Geschéaften sind im Anhang zum Jahresabschluss un-
ter "Derivative Finanzinstrumente" aufgefiihrt.

Die eingerichteten Risikomanagementsysteme sind dem Profil und der Strategie der Stadt-Sparkasse So-
lingen angemessen.

Die Prozesse zur Risikosteuerung werden regelmdRig und anlassbezogen tiberpriift und gegebenenfalls
angepasst, z.B. wenn sich Vorteile bei der Effizienz und / oder Effektivitdt ergeben oder geanderte rechtli-
che Grundlagen vorliegen.

Adressenrisiken

Die Stadt-Sparkasse Solingen definiert die Adressenrisiken als eine negative Abweichung vom Erwartungs-
wert einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, die durch eine Bonitdtsverschlechterung einschlieR-
lich Ausfall eines Schuldners bedingt ist. Dabei wird das Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrati-
onsrisiko eines Schuldners unterteilt. Schuldner im Kundengeschéft im Sinne dieser Definition sind Kredit-
nehmer, also klassische Privat-, Gewerbe- und Firmenkunden, Kreditinstitute (Interbanken), Lander und die
offentliche Hand. Schuldner im Eigengeschdft sind jegliche Kontrahenten oder Emittenten.

Adressenrisiken Kundengeschdft und Eigengeschiift
Zur Risikoklassifizierung setzt unser Haus liberwiegend die Rating- und Scoring-Modelle der Sparkassen
Rating und Risikosysteme GmbH (SR) ein. Es kommen verschiedene Verfahren zur Anwendung. Mit der Zu-

ordnung eines Kreditnehmers zu einer Risikoklasse erfolgt eine Schatzung der Ausfallwahrscheinlichkeit,
die eine Grundlage zur Messung und Steuerung der Adressenrisiken im Kundengeschift darstellt.
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Die folgenden Ubersichten verdeutlichen die wesentlichen Strukturmerkmale der adressenrisikobehafteten
Positionen.

1. Zusammensetzung des Kreditportfolios

Zuordnung nach Einzelkreditnehmern !(rec!ltvolumen 3_1'12'2018
in Mio. Euro in %
Kredite an Privatpersonen 1.341 40,7
KK-Kredite 127 3,9
Kreditkarten* 68 2,1
d Konsumentenkredite 46 1,4
avon
Wohnungsbaukredite 1.035 31,4
sonstige Kredite 64 1,9
kommunalverbiirgte Kredite 1 0,0
Kredite an Unternehmen / Selbstandige 1.184 36,1
KK-Kredite 132 4,0
Kreditkarten* 15 0,5
d Wohnungsbaukredite 537 16,3
avon
Wechsel, Avale 45 1,4
sonstige Kredite 420 12,8
kommunalverbiirgte Kredite 35 1,1
sonstige Kreditnehmer (Wegen fehlendem HWZ) | 0 0,0
Risikotragendes Kundenkreditvolumen 2.524 76.8
(einschl. kommunalverbiirgte Kredite) : !
21 6,6
Kredite an 6ffentliche Haushalte 8
Risikotragendes Kundenkreditvolumen
(einschl. kommunalverbiirgte Kredite und 6f- |2.743 83,4
fentliche Haushalte)
Forderungen an Banken und sonst. Nichtbanken | 531 16,2
Kredite an Kl 74 2,3
davon Wertpapiere 405 12,3
Schuldscheinforderungen 5 0,2
Anteilsbesitz / Beteiligungen 47 1,4
Sonstige (ohne Kundenkredite) 14 0,4
Kreditvolumen nach § 19 Abs. 1 KWG 3.288 100,0

Datenbasis Gesamtrisikobericht 31.12.2018
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2. Darstellung der Branchenstruktur ohne Wertpapiere und Beteiligungen

31.12.2018

Gesamt-
Zuordnung nach Einzelkreditnehmern volumen Anteil am Ge-

(inkl. offener samt-

Zusagen)in volumenin %

Mio. Euro
Privatkunden 1.341 48,9
Summe Kredite an Unternehmen 1.184 43,2
Land- u. Forstwirtschaft 1 0,0
Energie- und Wasserversorgung 36 1.3
Verarbeitendes Gewerbe 181 6,6
Baugewerbe 86 3,1
Kraftfahrzeughandel 24 0,9
GroBhandel 28 1,0
Einzelhandel 61 2,2
Verkehr, Nachrichten 13 0,5
Kredit- u. Versicherungsgewerbe 20 0,7
Gastgewerbe 21 0,8
Grundstiicks- u. Wohnungswesen 322 11,7
Dienstl. fiir Unternehmen 116 4,2
Beratung, Planung, Sicherheit 129 4,7
Off. u. private Dienstleistungen 38 1.4
Gesundheit und Soziales 92 3,4
Organ. ohne Erwerbszwecke 16 0,6
Bautrdager 1 0,0
Offentliche Haushalte 218 8,0
Sonstige (Sammel-HWZ) 0 0,0
Gesamt 2.743 100,0

Datenbasis Gesamtrisikobericht 31.12.2018
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3. Darstellung des Kreditbestands nach Ratingklassen ohne Wertpapiere und Beteiligun-

gen

Zuordnung nach Einzelkreditnehmern

31.12.2018

Gesamtvolumen
(inkl. offener Zusagen)
in Mio. Euro

Anteil am Gesamtvolu-
menin %

1AAAA 216 7,9
1AAA 0 0,0
1AA 569 20,7
erste Adresse 1A 478 17,4
2 148 5,4
3 210 7,7
Gesamt 1.621 59,1
4 223 8,1
gute Bonitét 2 181 6.6
6 208 7,6
Gesamt 612 22,3
7 158 5,8
8 102 3,7
9 72 2,6
Gesamt 333 12,1
10 48 1,7
11 20 0,7
Gesamt 68 2,5
12 16 0,6
13 15 0,5
14 9 0,3
Risiko-kunden 15 10 0,3
15(B) 1 0,0
15(0) 1 0,0
Gesamt 51 1,9
16 3 0,1
Ausfall-kunden 17 0.1
18 27 1,0
Gesamt 33 1,2
Ratingliicke 24 0,9
Gesamt: 2.743 100,0

Datenbasis Gesamtrisikobericht 31.12.2018
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4. Darstellung der Eigenhandelsstruktur nach Risikoklassen
Buchwerte ,31.1,2'2018 -
in Mio. Euro |in %
Aktien (inkl. Durchschau Spezialfonds) 21 5,2
Handelsbestand Gesamt 0 0,0
Rating AAA bis A- 257 62,3
Rating BBB+ bis BBB- 63 15,2
Rating BB+ bis B- 48 11,6
festverz. WP | Rating cCC-D 0 0,0
(inkl. Durch- -
schau Spezi- ohne Rating S&P oder Moody's 0 0,0
alfonds) Eigenbestand IHS (ohne Rating) 2 0,4
Summe 370 89,5
davon o6ffentliche HH 85 20,6
davon gedeckte SV 71 17,2
Offene Immobilienfonds (inkl. KVK* und inkl. BGV**) 8 2,0
Saldo Tages-/Termingelder Spezialfonds (Anlagen/Aufnahmen) 14 3,3
Sonstige 0 0,0
Wertpapierbestand insgesamt- - 413 100.0
(ohne Swaps und Tages-/Termingelder Direktbestand) !

*KVK= Kundenvorkaufe offene Immobilienfonds

**BGV = BGV Bayerische Grundvermdgen AG. (DEO00A0S8686), eine indirekte Immobilieninves-
tition in Form einer Aktiengesellschaft nach deutschem Recht

Datenbasis: Gesamtrisikobericht 31.12.2018

Verdnderungen der Risikolage werden vierteljahrlich in Berichtsform zusammengefasst und dem Vorstand
sowie dem Aufsichtsorgan zur Kenntnis gegeben.

SchwerpunktmédRig kommen die Ausleihungen der Stadt-Sparkasse nach wie vor dem &rtlichen Mittelstand
zugute; dabei stellt sich der Anteil des verarbeitenden Gewerbes im Verbandsvergleich iberdurchschnitt-
lich dar. Gleichwohl sind erh6hte Risiken aus der Struktur der Ausleihungen im abgelaufenen Jahr nicht er-
kennbar. Kreditsicherheiten werden zur Reduzierung der Ausfallrisiken im notwendigen Umfang hereinge-
nommen.

Um eine frihzeitige Steuerung des Adressenrisikos vornehmen zu kénnen, hat die Stadt-Sparkasse Solin-
gen das ,,OSPlus-Frilhwarnsystem* implementiert. Auf Basis der in diesem System festgelegten quantitati-
ven und qualitativen Faktoren wird eine Friiherkennung von Kreditrisiken ermdglicht.

Der Betrag der Neubildungen von Einzelwertberichtigungen liegt weiterhin auf einem niedrigen Niveau. Im
mehrjahrigen Vergleich zeigen die konstant niedrigen Direktabschreibungen sowie die Entwicklung von
Netto- und Bruttozufiihrungen zu Wertberichtigungen eine insgesamt stabile Risikolage.

Beteiligungsrisiko

Die Stadt-Sparkasse Solingen definiert das Beteiligungsrisiko als Gefahr, dass aus einer Beteiligung (im
bilanziellen Sinne) oder sonstigen Vermégenswerten mit Eigenkapitalcharakter Verluste entstehen. Das
Beteiligungsrisiko wird dabei vollstandig als Abzugsposition innerhalb des Risikodeckungspotenzials be-
ricksichtigt. Der Schwerpunkt der Beteiligungen liegt auf den strategischen und hier insbesondere auf den
Verbundbeteiligungen. Aullerdem besteht eine dauerhafte Beteiligung an der Stadtwerke Solingen GmbH.
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Marktpreisrisiken

Die Stadt-Sparkasse Solingen definiert Marktpreisrisiken als die Gefahr von Preis- bzw. Kursverdanderungen
(z.B. von Aktien, Anleihen oder Wahrungen) aufgrund von Marktbewegungen bzw. Verdnderungen der Zins-
strukturkurve oder von Volatilitaten.

Zinséinderungsrisiken

Fiir die passive Steuerung des barwertigen Zinsdanderungsrisikos werden monatlich nahezu alle zinstragen-
den Geschifte in einer einheitlichen Cash-Flow-Ubersicht unter Einbeziehung zinssichernder Swapgeschf-
te abgebildet (per Jahresende insgesamt 247,5 Mio. Euro). Fiir Produkte mit optionalen Bestandteilen so-
wie mit unbestimmten Zinsbindungen wurden entsprechende Annahmen getroffen.

Zusatzlich werden vierteljdhrlich anhand von Szenarioberechnungen die Auswirkungen von Zinsdanderun-
gen auf die Ertragslage (Zinsspannenrisiko) berechnet.

Die Stadt-Sparkasse Solingen steuert das Zinsanderungsrisiko konsequent passiv mit Ausrichtung an einer
geeigneten Benchmark Die eingegangenen Zinsanderungsrisiken erméglichen es, entsprechende Ergeb-
nisbeitrage aus der Fristentransformation zu realisieren. Die Risikoauspragung im Bereich der Zinsande-
rungsrisiken wird im Kontext dieser Ertragschancen und Kapitalausstattung als angepasst eingestuft.

Kursrisiken

Unter dem Kursrisiko werden sowohl die Zinsanderungsrisiken als auch die Spreadrisiken, die Aktienrisiken
und die Immobilienrisiken der Eigenanlagen zusammengefasst. Die Risikofaktoren Spread, Zins, Aktie oder
Immobilien werden in der Risikoinventur getrennt in der Durchschau ermittelt und analysiert. Die anschlie-
Rende Aggregation der Risiken auf der Instrumentenebene (Aktie, Anleihe, Fonds/Spezialfonds) ermdglicht
eine gezielte Steuerung.

Die regelmdRige Berichterstattung erstreckt sich auf die mit Kursrisiken behafteten Handelsgeschéfte, die
relevanten Limite und deren aktueller Auslastungen. Dariiber hinaus enthdlt der Bericht das ermittelte Er-
gebnis (Handelsergebnis) in Form von kumuliert dargestellten Jahresergebnissen sowie die Bewertung der
mit Kursrisiken behafteten Positionen.

Uber die ermittelten Kursrisiken aus Handelsgeschiften wird ein vierteljahrlicher Gesamtrisikobericht er-
stellt und der Geschéftsleitung zur Verfligung gestellt. Dieser Bericht enthélt einen Uberblick iiber die Risi-
ko- und Ergebnisentwicklung.

Die in den letzten Jahren aufgetretenen Bewertungsschwankungen sind in erster Linie auf die konsequente
Anwendung des strengen Niederstwertprinzips zuriickzufihren. Der Schwerpunkt der ermittelten Risiken
lag im Bereich der (Spezial-)Fonds. Die Risikowerte bewegten sich 2018 im Rahmen der festgelegten Limi-
te.

Wéhrungsrisiken

Durch eingerichtete Materialitdts- und Volumenschwellen werden Wahrungsrisiken auf einen fir die Risi-
kosteuerung zu vernachldssigenden Betrag eingegrenzt.

Fazit
Aus den aufgefiihrten Marktpreisrisiken sind keine Belastungen zu erwarten, die die Risikotragfdahigkeit der
Stadt-Sparkasse Solingen gefdahrden kdnnten. Insofern ist von einer im Wesentlichen gleichbleibenden Ri-

sikolage auszugehen. Diese Annahme wurde in den Vorjahren durch das jederzeitige Einhalten der Risiko-
tragfdahigkeit uneingeschrankt bestatigt.
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Liquiditatsrisiken

Unter dem Liquiditdtsrisiko versteht die Stadt-Sparkasse Solingen die aktuelle oder zukiinftige Gefahr, dass
bendtigte Zahlungsmittel nicht oder nur zu erh6hten Kosten beschafft werden kénnen.

Die Liquiditatsrisiken werden in Zahlungsunfdhigkeitsrisiken und Refinanzierungskostenrisiken unter-
schieden.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht zeitgerecht
nachkommen zu kdnnen. Das Refinanzierungskostenrisiko ist als die Gefahr definiert, dass bei Bedarf nicht
ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten Konditionen beschafft werden kann. Im Gegensatz zum Zahlungs-
unfahigkeitsrisiko, welches aufgrund seiner besonderen Eigenart nicht sinnvoll mit 6konomischem Kapital
unterlegt werden kann, wird das Refinanzierungskostenrisiko im Rahmen der Risikotragfdahigkeitsrechnung
begrenzt und gesteuert. Die Einbindung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos in die Risikosteuerungsprozesse
erfolgt in einem zweiten Steuerungskreis (anhand einer Liquiditatsablaufbilanz), bei der die Auswirkungen
eines moglichen, verstarkten Mittelabflusses analysiert werden.

Die Stadt-Sparkasse Solingen verfiigt iber eine einwandfreie Bonitat, die Liquiditatsbeschaffung konnte
jederzeit im erforderlichen Umfang liber die Sparkassen-Finanzgruppe sowie den Geld- und Kapitalmarkt
problemlos vorgenommen werden. Dariiber hinaus ist der iberwiegende Teil des Wertpapierbestands kurz-
fristig beleihbar.

Liquiditdtsengpdsse waren in der Vergangenheit nicht feststellbar und werden auch kiinftig nicht erwartet.
Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder infolge externer Ein-
flisse eintreten. In dieser Definition ist das Rechtsrisiko enthalten.

Operationelle Risiken werden im Rahmen der Risikotragfdahigkeitsrechnung begrenzt und gesteuert . Sie
werden regelmafig analysiert, um gegebenenfalls MaBnahmen zu ergreifen und das Risiko fiir unser Haus
zu reduzieren.

Die jeweils im Vorjahr aufgetretenen Schadensfdlle werden anonymisiert an eine zentrale Schadensfallda-
tenbank gemeldet. Die statistische Auswertung aller zuriickgespielten bundesweit gesammelten Schadens-
falle ermdglicht eine Standortbestimmung im Vergleich zu den anderen Sparkassen. Fiir die bisherigen
Vergleichszeitrdume weist die Stadt-Sparkasse Solingen eine — gemessen an der Bilanzsumme — mittlere
Schadenshéaufigkeit und Schadenshéhe auf.

Aufgrund der Vielschichtigkeit von operationellen Risiken existieren in der Stadt-Sparkasse Solingen Rege-
lungen und MalRnahmen zur Begrenzung dieser Risiken. Potenziellen Schaden durch Betrug, Irrtum oder
Fahrlassigkeit von Mitarbeitern oder Dritten begegnet die Sparkasse mit entsprechenden Kontrollsyste-
men, deren Funktionsféhigkeit regelmaRig von der Internen Revision tiberpriift wird. Die fachliche Kompe-
tenz der Mitarbeiter wird durch bedarfsgerechte Aus- und FortbildungsmaRBnahmen gestérkt. Fiir techni-
sche Risiken existieren entsprechende Notfallsysteme, die die Funktionsfahigkeit des Betriebsablaufs auch
bei unvorhersehbaren Ereignissen sicherstellen. Ferner werden operationelle Risiken durch die Auswahl
zuverldssiger Dienstleister vermindert. Dariliber hinaus wurden Versicherungen abgeschlossen, die gege-
benenfalls eintretende Vermdgensschaden weitgehend abfangen sollen. Zur Abwendung von Rechtsrisiken
werden aktuelle Vertragsvordrucke des Deutschen Sparkassen Verlags genutzt und bei aul3erhalb des
Standards liegenden Vertrdgen die eigene Fachabteilung eingebunden. Im Bedarfsfall wird zusatzlich eine
externe Rechtsberatung hinzugezogen.

Seit Jahren sind keine gravierenden Schaden durch schlagend gewordene operationelle Risiken aufgetre-
ten. Die bedeutendsten Schadensfdlle sind Folgen der aktuellen Rechtsprechung zur Widerrufsbelehrung
bei Darlehen. Es handelt sich um ein bestehendes Rechtsrisiko gekoppelt mit einer schweren Abschatzbar-
keit des Risikos einer Inanspruchnahme. Fiir erkennbare Risiken wurden Riickstellungen gebildet.
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Sonstige Risiken

Hier sind die Risiken im Zusammenhang mit der EAA zu nennen. Diesem Risiko wird im Rahmen des RSGV-
Ansparmodells durch ausreichende Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken Rechnung getragen.
Dariiber hinaus sieht die Stadt-Sparkasse Solingen aufgrund des vorhandenen Risikodeckungspotenzials
auch fiir den eventuell notwendigen Fall der Bildung einer entsprechenden Riickstellung keine untragbare
Belastung fir ihre Risikotragfahigkeit. Die Einzelheiten zu den ergriffenen MaBnahmen sind im Teil D
(Prognosebericht) beschrieben.

Sonstige und unwesentliche Risiken werden innerhalb der ganzheitlichen Risikoinventur beriicksichtigt
und auf Wesentlichkeit Giberpriift. Zu ihrer Abdeckung halt unser Haus einen Risikopuffer zwischen Risi-
kodeckungspotenzial und der Auslastung der Risikodeckungsmasse bereit.

Gesamtrisikosituation

Das Gesamtbankrisiko war durch die vorhandene Risikodeckungsmasse jederzeit ausreichend abgesichert.
Bei einer Gesamtkapitalquote nach CRR von 19,4 % per 31.12.2018 wird die vorgeschriebene Gesamtkenn-
ziffer von 12,385 % deutlich iberschritten. Damit sind auch zukiinftig Geschaftsausweitungen moglich. Die
Auslastung der Risikolimite lag wahrend des Geschéftsjahrs deutlich unterhalb der auf Gesamtbankebene
festgelegten Grenzen. Die Stadt-Sparkasse Solingen steuert ihre Risiken in einer dem Geschaftsumfang und
der Risikointensitdat angemessenen Weise. Die Risikolage ist als ausgewogen zu beurteilen.

D. Prognosebericht

Die folgenden Ausfiihrungen erstrecken sich auf einen Prognosezeitraum von einem Jahr. Grundlage der
Einschdtzungen sind die gesamtwirtschaftlichen Prognosen der Wirtschaftsforschungsinstitute sowie die
gemeinschaftliche Prognose der Chefvolkswirte der Sparkassen-Finanzgruppe. Ob die tatsachliche Entwick-
lung den Erwartungen entspricht, wird - aulRer von den tblichen Prognoseunsicherheiten — in naher Zukunft
weiterhin durch die politischen und 6konomischen Unsicherheiten beeinflusst. Die Stadt-Sparkasse Solin-
gen verfiigt Uiber Instrumente und Prozesse, um den Einfluss méglicher Entwicklungen auf die eigenen
Planwerte zu erkennen, zu analysieren und ggf. steuernd einzugreifen (s. Teil C ,Chancen- und Risikobe-
richt®).

Die konjunkturelle Entwicklung in Deutschland hat sich zuletzt verlangsamt. Auch die internationale Kon-
junktur hat sich abgekiihlt.

Schonin den letzten Jahren waren die Ausblicke immer mit umfangreichen Risikohinweisen versehen. Dies
gilt auch fiir 2019, denn die Themen sind teils die gleichen geblieben, teils haben sie sich — wie z. B. die
Handelskonflikte — verschérft oder werden wie der ungeldste Brexit zeitlich drangender.

Die Stimmungslage ist zu Beginn des Jahres 2019 uneinheitlich. Erstmals seit Dezember 2012 sind die Ge-
schéaftserwartungen der deutschen Unternehmen per Saldo leicht pessimistisch. Auch die Lageeinschét-
zung hat sich in der Gesamtwirtschaft — allerdings auf hohem Niveau - verschlechtert. Das Konsumklima
bleibt hingegen in Summe positiv.

Im Mittel der Prognosen der groRen deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute fiir 2019 liegt mit etwa

1,3 % auch der von der Sparkassen-Finanzgruppe erwartete BIP-Zuwachs. Das Wachstum wird in diesem
Jahr voraussichtlich erneut vor allem von der inldndischen Nachfrage getrieben. Den héchsten Wachstums-
beitrag erwarten die Wirtschaftsforscher von den privaten Konsumausgaben. Neben den steigenden Ein-
kommen férdert nunmehr seit mehreren Jahren vor allem die gute Arbeitsmarktsituation den privaten Kon-
sum, was sich in der Tendenz nicht dndern diirfte. Beim verfiigbaren Einkommen wird fiir 2019 ein weiterer
Anstieg von +3,1 % bis +3,8 % erwartet. Damit stehen auch unter Beriicksichtigung der Inflation (~2,0 %)
im laufenden Jahr mehr Mittel fiir den Konsum und/oder das Sparen zur Verfligung. Die Wirtschaftsforscher
prognostizieren eine Sparquote zwischen 10,1 % und 10,7 %, nach 10,4 % im Vorjahr.

Auch die Investitionen werden das Wachstum in 2019 weiter befliigeln. Insgesamt wird mit einer jahres-
durchschnittlichen Zunahme der Bruttoanlageinvestitionen zwischen 2,5 % und 3,4 % gerechnet. Der Au-
Renhandel wird sich in diesem Jahr voraussichtlich beleben. Da — den Prognosen zufolge — die Importe
starker als die Exporte steigen werden, wird der AuBenbeitrag, d. h. der Wachstumsbeitrag des AufRenhan-
dels wohl negativ ausfallen.

Die in den vergangenen Jahren positiven Geschaftserwartungen in der bergischen Wirtschaft haben sich fiir
das Jahr 2019 zuletzt etwas eingetriibt. Pessimistische und optimistische Erwartungen liegen gleichauf.
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Dies signalisiert eine Entwicklung hin zu geringerem Wachstum. In der Industrie besteht jedoch auch wei-
terhin die Absicht, mehr zu investieren und Personal einzustellen.

Trotz andauernder politischer und wirtschaftlicher Unsicherheiten kann marktweit von einem weiteren
Wachstum im gewerblichen Kreditgeschaft ausgegangen werden. Daher wird auch bei den Kunden der
Stadt-Sparkasse Solingen noch Wachstumspotenzial gesehen. Aufgrund der nach wie vor optimistischen
Einschatzung der regionalen Unternehmen hinsichtlich ihrer wirtschaftlichen Lage geht die Sparkasse da-
von aus, auch 2019 ein deutliches Wachstum im gewerblichen Kreditgeschift realisieren zu kénnen.

Im Konsumentenkreditgeschift ist auf Gesamtmarktebene mit einer etwa gleichbleibenden Nachfrage zu
rechnen. Dies liegt u.a. an weiter steigenden verfiigbaren Einkommen sowie dem anhaltend niedrigen Zins-
niveau. Dennoch geht die Stadt-Sparkasse Solingen davon aus, aufgrund ihrer derzeitigen Marktpositionie-
rung im Konsumentenkreditgeschéft eine weitere Belebung erzielen zu kdnnen. Positiv stellt sich das Bild
im privaten Wohnungsbaukreditgeschaft dar. Aufgrund der weiterhin giinstigen Finanzierungsmdglichkei-
ten fiir Erwerber rechnet die Sparkasse damit, dass es im privaten Wohnungsbaukreditgeschaft auch im
laufenden Jahr 2019 zu einem deutlichen Wachstum kommt. Insgesamt rechnet die Stadt-Sparkasse Solin-
gen mit einer nochmals spiirbaren Ausweitung des Kreditvolumens, die allerdings abhdngig von der Kre-
ditnachfrage der Unternehmen und der Dynamik des Wohnungsbaukreditgeschifts ist.

Die Stadt-Sparkasse Solingen geht davon aus, dass sich der Bestand an Kundeneinlagen im Jahr 2019 ge-
ringfligig erh6hen wird. Aullerdem sollte es bei einem stabilen Marktumfeld méglich sein, das Wertpapier-
geschift weiter moderat zu steigern.

Die Belastungen durch das weiterhin niedrige Zinsniveau und die anhaltend starke Konkurrenzsituation
erschweren es von Jahr zu Jahr mehr, ausreichende Margen zu erzielen. Daher erwartet die Sparkasse fir
2019 einen weiteren Riickgang des Zinsiiberschusses. In den folgenden Jahren ist damit zu rechnen, dass
die negativen Auswirkungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf die Ertragslage der Sparkasse
zunehmen.

Im Zusammenhang mit der prognostizierten erneut positiven Entwicklung im Wohnungsbaukreditgeschaft
sieht die Sparkasse weiterhin Potenzial fiir eine deutliche Ausweitung des Bauspargeschéfts. Im Lebensver-
sicherungsgeschaft sieht die Sparkasse die Moglichkeit, eine noch etwas starkere Geschaftsausweitung als
im Jahr 2018 zu erreichen. Insgesamt wird, abhdngig vor allem von der Entwicklung des Wertpapier- und
Versicherungsgeschéfts, eine leichte Erhdhung des Provisionsergebnisses erwartet.

Die Verwaltungsaufwendungen werden sich 2019 voraussichtlich auf Vorjahresniveau bewegen.

Insgesamt erwartet die Stadt-Sparkasse Solingen auch fiir 2019 eine stabile Geschéaftsentwicklung, trotz
des riickldufigen Zinsliberschusses.

Auch in Zukunft soll weiterhin das haftende Eigenkapital vor dem Hintergrund der neuen Eigenkapitalvor-
schriften nach Basel lll gestarkt und damit Risikovorsorge getroffen werden.

Die Vermdgenslage der Stadt-Sparkasse Solingen wird fir die Zukunft als unverandert gut eingeschétzt.
Hinsichtlich der seit 01.01.2014 geltenden Vorschriften der CRR/CRD IV (Capital Requirements Regulati-
on/Capital Requirements Directive IV) laufenin 2019 Ubergangsvorschriften aus. Die Mindestkapitalquote
von 8 % bleibt weiter bestehen — wobei der Anteil des Kernkapitals mindestens 6 % betragen muss. Der
hinzukommende Kapitalerhaltungspuffer, der nur aus Kernkapital gebildet werden kann, steigt am
01.01.2019 auf den Endwert von 2,51 % (einschliel8lich antizyklischem Kapitalpuffer). Auch unter Beach-
tung des unter Punkt B.3.3 erlduterten SREP-Zuschlags erfillt die Stadt-Sparkasse Solingen die Eigenkapi-
talanforderungen deutlich tiber die Mindesterfordernisse hinaus.

Da die Sparkasse insgesamt mit einer unverdandert guten Finanzlage rechnet, sieht sie sich auch in Zukunft
in der Lage, allen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen und die gesetzlich geforderten Kennzahlen zu
erfullen.

Nicht in der Bilanz enthaltene finanzielle Verpflichtungen

Indirekte Haftung fiir die Erste Abwicklungsanstalt (EAA)

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutschen Landesbank AG (u. a. der Rheini-
sche Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf - RSGV mit rd. 25,03 %) haben im November 2009 mit der

Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaBnahmen zur Ubertragung von Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.
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Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrdge zur Errichtung einer Abwicklungsanstalt
("Erste Abwicklungsanstalt“) gemaR § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der Rheini-
sche Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf (RSGV) ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflich-
tet, tatsdchliche liquiditdatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der
Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem
Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu Glbernehmen.

Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermégenswerte und Verbindlichkeiten auf die Erste Abwicklungsanstalt
im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal
37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen.

Die Ausgleichsverpflichtung fir tatsachlich liquiditatswirksame Verluste verringert sich entsprechend um
diesen Betrag, so dass der Héchstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unverandert bleibt. Auf die Sparkasse entfallt
als Mitglied des RSGV damit eine anteilige indirekte Gesamtverpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung
am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fiir diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2018 der Spar-
kasse keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer
entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fiir
dieses Risiko wird die Sparkasse fiir einen Zeitraum von 25 Jahren aus dem Gewinn des jeweiligen Ge-
schaftsjahrs eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden. Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an der
Beteiligungsquote der Stadt-Sparkasse Solingen am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten
Verpflichtung im Jahr 2009 (1,6074 %). Zum 31.12.2018 betragt der Anteil 1,5419 %.

Die im Zuge der Ubernahme der Ausgleichsverpflichtungen vereinbarte Uberpriifung des Vorsorgebedarfs
im Jahr 2016 hat ergeben, dass die Voraussetzungen fiir eine Aussetzung erstmals zum 31.12.2015 erfillt
waren. Neben dem Erreichen des vereinbarten kumulierten Mindestvorsorgevolumens ldsst der Abwick-
lungsplan der Erste Abwicklungsanstalt derzeit erwarten, dass ein Verlustausgleich nicht zu leisten sein
wird. Die Aussetzung erfolgte bis auf weiteres. Die regelmaRige Uberpriifung hat ergeben, dass die Voraus-
setzungen auch zum 31.12.2018 erfillt waren.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 7,3 Mio. Euro in Form der Dotierung des Fonds
fur allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB bleibt von der Aussetzung unberiihrt.

Solingen, im Marz 2019

Vorstand

Grunwald Greif Tangemann
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Bericht des Verwaltungsrates

Der Rat der Stadt Solingen hat in seiner Sitzung am 28. Juni 2018 den Sparkassenorganen
Entlastung fiir das Geschéftsjahr 2017 erteilt.

Der Verwaltungsrat trat im Jahr 2018 zu sechs Sitzungen zusammen, in denen er Berichte
des Vorstandes uber die Wirtschafts- und Geschéftslage entgegennahm, Fragen der
Geschaftspolitik erorterte und die erforderlichen Beschliisse fasste.

Der Jahresabschluss 2018 und der Lagebericht wurden von der Prifungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes gepriift. Der uneingeschrankte
Bestatigungsvermerk wurde erteilt und damit testiert, dass Buchfiihrung und
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften entsprechen und der Lagebericht im
Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

GemadR § 15 Abs. 2 d) SpkG NRW hat der Verwaltungsrat den Jahresabschluss 2018
festgestellt und den Lagebericht fiir das Jahr 2018 gebilligt.

Die Verwendung des Jahresiiberschusses in Héhe von 4.001.258,56 Euro erfolgt nach

8 25 SpkG NRW. Der Verwaltungsrat schlagt gemaR § 24 Abs. 4 Satz 2 SpkG NRW der
Vertretung des Trdgers vor, einen Betrag von 2.401.258,56 Euro der Sicherheitsriicklage
zuzufuhren.

Dariiber hinaus schldagt der Verwaltungsrat vor, einen Betrag von 1.200.000,00 Euro
unmittelbar dem Trager zur Verfligung zu stellen mit der MaRgabe, diesen Betrag (nach
Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag) als Gewinnverwendung gemaf 8
25 Abs. 3 SpkG NRW zu verwenden.

Weiter schldgt der Verwaltungsrat vor, auf die Zuflihrung des restlichen Betrages von
400.000,00 Euro an den Trdager mit der MalRgabe zu verzichten, dass der Verwaltungsrat
selbst diesen Betrag (nach Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag) als
Gewinnverwendung gemdf 8 25 Abs. 3 SpkG NRW unmittelbar Dritten zur Erfullung
gemeinwohlorientierter 6rtlicher Aufgaben des Tragers oder fiir gemeinniitzige Zwecke
zufiihrt und damit auf die Férderung des kommunalen, biirgerschaftlichen und
tragerschaftlichen Engagements, insbesondere in den Bereichen Bildung und Erziehung,
Soziales und Familie, Kultur und Sport sowie Umwelt, beschrankt.

Solingen, 19. Juni 2019

Verwaltungsrat

Kurzbach, Vorsitzender
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Aktivseite

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2018

31.12.2017
Euro Euro Tsd. EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 16.258
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 49.825
88.449.883,56 66.083
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen , -
b) Wechsel -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 3.915
b) andere Forderungen 5.089
13.860.833,75 9.004
4. Forderungen an Kunden 2.147.715.381,69 1.950.824
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 1.050.954.920,15 Euro (1.030.252)
Kommunalkredite 162.652.048,31 Euro (177.734)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von o&ffentlichen Emittenten -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
ab) von anderen Emittenten - - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von o6ffentlichen Emittenten 84.916.980,82 85.407
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 84.916.980,82 Euro (85.407)
bb) von anderen Emittenten 128.741.299.58 140.239
darunter: beleihbar bei der 225.646
Deutschen Bundesbank 128.741.299,58 Euro (140.239)
c) eigene Schuldverschreibungen 1.189
Nennbetrag 1.570.000,00 Euro (1.136)
215.278.365,61 226.835
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 184.078.918,26 215.176
6a. Handelsbestand - -
7. Beteiligungen 46.691.348,26 46.691
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 250.000,00 -
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro ( -)
9. Treuhandvermodgen 550.858,73 700
darunter:
Treuhandkredite 550.858,73 Euro 700
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch -,-- -
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte -
und ahnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 49
c) Geschéfts- oder Firmenwert -
d) geleistete Anzahlungen - - -
45.778,00 49
12. Sachanlagen 22.146.494,82 18.013
13. Sonstige Vermodgensgegenstande 2.300.157,71 8.380
14. Rechnungsabgrenzungsposten 94.807,79 149
Summe der Aktiva 2.721.462.828,18 2.541.903
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Passivseite

31.12.2017
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 4.092.612,18 6.042
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 329.047.407.34 272.353
333.140.019,52 278.395
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 574.265.923,27 564.999
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 126.794.047,60 133.285
701.059.970,87 698.284
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 1.262.970.441,59 1.176.690
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 64.340.300.48 39.437
1.327.310.742,07 1.216.127
2.028.370.712,94 1.914.412
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 6.061.136,73 6.061
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - - -
darunter:
Geldmarktpapiere -,-- Euro ( -)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf -,-- Euro -
6.061.136,73 6.061
3a. Handelsbestand - -
4. Treuhandverbindlichkeiten 550.858,73 700
darunter:
Treuhandkredite 550.858,73 Euro 700
5. Sonstige Verbindlichkeiten 4.855.044,16 4.387
6. Rechnungsabgrenzungsposten 1.194.564,82 1.343
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 19.243.500,00 18.068
b) Steuerrlckstellungen 2.172.690,00 1.433
c) andere Riickstellungen 18.051.162.03 16.689
39.467.352,03 36.191
8. (weggefallen) - -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten -,-- -
10. Genussrechtskapital 528.616,00 796
darunter:
vor Ablauf von
zwei Jahren fallig 528.616,00 Euro 538
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 154.079.400,00 148.806
darunter:
Sonderposten nach § 340e
Abs. 4 HGB 490.800,00 Euro 491
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital - -
b) Kapitalriicklage -,-- -
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 149.213.864,69 146.810
cb) andere Riicklagen - - -
149.213.864,69 146.810
d) Bilanzgewinn 4.001.258,56 4.004
153.215.123,25 150.814
Summe der Passiva 2.721.462.828,18 2.541.903
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln - -
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen 49.438.178,19 51.097
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten - - -
49.438.178,19 51.097
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften -,-- -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 127.786.288.70 117.609
127.786.288,70 117.609
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Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

1. Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
darunter:
aus der Abzinsung von
Ruckstellungen
abgesetzte negative Zinsen
aus Geldanlagen 223.301,52 Euro
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

23,57 Euro

Zinsaufwendungen
darunter:
aus der Aufzinsung von
Ruckstellungen
abgesetzte positive Zinsen
aus Geldaufnahmen

5.164,84 Euro
322.611,95 Euro

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

Provisionsertrage

Provisionsaufwendungen

Nettoaufwand (Vorjahr Nettoertrag) des Handelsbestands
Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:

aus der Fremdwahrungs-
umrechnung

(weggefallen)

90.401,25 Euro

10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung und fiir Unterstltzung
darunter: fir Alters-
versorgung 2.729.254,43 Euro

b) andere Verwaltungsaufwendungen

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle

Anlagewerte und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwahrungs-

umrechnung

aus der Aufzinsung von

Riickstellungen 2.041.223,25 Euro

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen

und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-

stellungen im Kreditgeschaft

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten

Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riick-

stellungen im Kreditgeschaft

12,

145,61 Euro

13.

14,

15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere

Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen

behandelten Wertpapieren

16.

. Aufwendungen aus Verlustiibernahme

. Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

. AuBerordentliche Ertrage

. AuBerordentliche Aufwendungen

. AuBerordentliches Ergebnis

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

. Jahresiiberschuss
. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

29. Bilanzgewinn

Euro

54.622.094,71

1.036.963.38

—————————————

28.362.549,83

7.540.820.81

—————————————
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Anhang zum Jahresabschluss 2018

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage des Handelsgesetzbuchs (HGB) unter Beachtung der
Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV)
aufgestellt.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Allgemeines

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und Bewertungsmethoden werden
grundséatzlich stetig angewendet. Sofern sich Abweichungen ergeben haben, wird in den jeweiligen
Abschnitten darauf hingewiesen.

Zinsabgrenzungen aus negativen Zinsen wurden demjenigen Bilanzposten zugeordnet, dem sie zugehoren.

Die zu Posten oder Unterposten der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrage beinhalten keine
anteiligen Zinsen.

Forderungen

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute einschlief3lich Schuldscheindarlehen mit Halteabsicht bis zur
Endfalligkeit und Namensschuldverschreibungen haben wir zum Nennwert bilanziert. Die
Unterschiedsbetrage zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden aufgrund ihres Zinscharakters in
die Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen; sie werden planmagig auf die Zinsbindungsdauer bzw.
die Laufzeit, dann max. funf Jahre, verteilt.

Eingetretenen Risiken aus Forderungen wurde durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen nach den
Grundsatzen kaufmannischer Vorsicht ausreichend Rechnung getragen. Fur latente Risiken im
Forderungsbestand haben wir Pauschalwertberichtigungen gebildet. Mit Blick auf den vom IDW am
10.12.2018 veroffentlichten Entwurf eines IDW ERS BFA 7 zur Bemessung von Pauschalwertberichtigungen
haben wir abweichend vom Vorjahr eine Pauschalwertberichtigung in Héhe des auch fur Zwecke des
internen Risikomanagements ermittelten und verwendeten erwarteten Verlusts Uber einen
Betrachtungszeitraum von zwoIf Monaten gebildet. Wir orientieren uns damit an der vom IDW
vorgeschlagenen Mindesthdhe einer Pauschalwertberichtigung. Im Vergleich zu unserer bisherigen
Bewertungsmethode fallt die Pauschalwertberichtigung mit 4.482 Tsd. Euro um 2.139 Tsd. Euro héher aus.

Zusatzlich besteht Vorsorge fur die besonderen Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute.

Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpassung von Festzinsvereinbarungen an das
aktuelle Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichsbetrage wurden - wie Vorfalligkeitsentgelte - unmittelbar in
voller Héhe erfolgswirksam vereinnahmt.

Wertpapiere

Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditatsreserve (Umlaufvermégen) oder zum Anlagevermaégen

haben wir im Geschéaftsjahr nicht geadndert.

Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgangen resultieren, wurden auf Basis
des Durchschnittspreises ermittelt.
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Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditatsreserve (Umlaufvermégen) sind mit ihren Anschaffungskosten
unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips und des Wertaufholungsgebots bilanziert.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen (Anlagevermogen),
wurden ebenfalls nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Angesichts der anhaltenden Diskussion Uber die Staatsverschuldung im Euro-Wahrungsraum haben wir
nahere Erlduterungen zum Risiko von Emittenten aus wirtschaftsschwachen Staaten in den Lagebericht
aufgenommen. Die entsprechenden Wertpapiere sind ausschliellich Bestandteile von Spezialfonds. Von
einer dauernden Wertminderung sind wir nicht ausgegangen.

Sofern bei einzelnen Wertpapieren kein Bérsen- oder Marktpreis (aktiver Markt) vorlag, wurde der
beizulegende Wert durch allgemein anerkannte Bewertungsmethoden ermittelt. Dabei haben wir
insbesondere die von unserem Dienstleister zur Verfiigung gestellten indikativen Kurse plausibilisiert. Sofern
dartiber hinaus an eine Mindesthaltefrist gekoppelte Riicknahmeabschlage fir Anteile an offenen
Immobilienfonds vereinbart wurden, haben wir diese bei Investmentfonds der Liquiditatsreserve bei der
Wertermittlung berticksichtigt.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungskosten, vermindert
um Abschreibungen wegen dauernder sowie voraussichtlich voribergehender Wertminderung, bilanziert.
Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich begrindeter Einlageverpflichtungen
wurden dann aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag bereits eingefordert wurden. Die Beteiligungsbewertung
erfolgt nicht auf Basis der Vorgaben des IDW RS HFA 10 (Ertragswertverfahren), da die Art bzw. der
betragliche Umfang unserer Beteiligungen dies rechtfertigen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Sachanlagen und die immateriellen Anlagewerte, die nach Inkrafttreten des BilMoG angeschafft worden
sind, werden linear tUber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Vor Inkrafttreten des BilMoG
angeschaffte Vermégensgegenstande schreiben wir unter Nutzung der Ubergangsméglichkeiten des
BilMoG (Artikel 67 Abs. 4 EGHGB) weiterhin mit den steuerlich zuldssigen Hoéchstsatzen ab. Niedrigere
Wertansatze auf Sachanlagevermégen, die aus der Ubernahme steuerrechtlicher Regelungen resultierten
(§ B6b EStG), haben wir ebenfalls nach Artikel 67 Abs. 4 EGHGB fortgefuhrt.

Geringwertige Vermoégensgegenstande mit Anschaffungskosten bis 250,00 Euro werden aus
Vereinfachungsgriinden sofort als Sachaufwand erfasst. Bei Anschaffungskosten von mehr als 250,00 Euro
bis 1.000,00 Euro bzw. bei Software bis 800,00 Euro wird ein Sammelposten gebildet, der aufgrund der
insgesamt unwesentlichen Bedeutung fur die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen einer
Gesamtbetrachtung uber funf Jahre ergebniswirksam verteilt wird.

Software wurde nach den Grundsétzen des Rechnungslegungsstandards HFA 11 des Instituts der
Wirtschaftsprifer e.V. bilanziert.

Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Vermégensgegenstanden tber dem Wert
liegt, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist, wurde dem durch auRBerplanméafliige Abschreibungen
Rechnung getragen .

Soweit die Grunde fir die in Vorjahren vorgenommenen auerplanmaiigen Abschreibungen nicht mehr
bestanden, wurden Zuschreibungen vorgenommen.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit den Erfullungsbetragen angesetzt. Agien und Disagien werden in Rechnungs-
abgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Riickstellungen

Ruckstellungen werden in Héhe des notwendigen Erfullungsbetrages gebildet, der nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist; sie bertuicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen.
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Hierzu haben wir eine Einschatzung vorgenommen, ob dem Grunde nach ruckstellungspflichtige
Tatbestande vorliegen und ob nach aktuellen Erkenntnissen mit hoher Wahrscheinlichkeit eine
Inanspruchnahme zu erwarten ist. In Einzelfallen haben wir dabei auch auf die Einschatzung externer
Sachverstandiger zuriickgegriffen. Bei der Beurteilung von Rechtsrisiken haben wir die aktuelle
Rechtsprechung berucksichtigt.

Beim erstmaligen Ansatz von Rickstellungen wird der diskontierte Erfullungsbetrag in einer Summe erfasst
(Nettomethode).

Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt eine Abzinsung. Die Abzinsung
erfolgt mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten
durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre. Bei der Bestimmung des
Diskontierungszinssatzes sind wir grundsatzlich davon ausgegangen, dass Anderungen des Zinssatzes
jeweils zum Jahresende eingetreten sind. Entsprechend sind wir fur die Bestimmung des Zeitpunkts der
Anderungen des Verpflichtungsumfangs bzw. des zweckentsprechenden Verbrauchs vorgegangen.

Aufzinsungseffekte und Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes zwischen zwei
Abschlussstichtagen werden fiir Riickstellungen aus dem Bankgeschéft im Zinsergebnis, fur
Pensionsrickstellungen im Personalaufwand und fur sonstige Ruckstellungen im sonstigen betrieblichen
Aufwand fur Ruckstellungen aus dem Nicht-Bankgeschaft ausgewiesen. Erfolge aus einer geénderten
Schatzung der Laufzeit werden in dem Posten erfasst, in dem die Ersterfassung des abgezinsten
Erfullungsbetrags erfolgte.

Die Pensionsrickstellungen wurden nach dem versicherungsmathematischen Grundsatzen erstmals auf der
Grundlage der Richttafeln 2018G von Prof. Dr. Heubeck entsprechend dem Teilwertverfahren ermittelt.
Dabei werden kiinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen von 3,5 % und Rentensteigerungen von 1,5 %
unterstellt.

Aus der erstmaligen Anwendung der Heubeck-Richttafeln 2018 G ergab sich ein Zufuihrungsbetrag von

158 Tsd. Euro.

Der Berechnung der Pensionsriickstellungen wurde ein vom Pensionsgutachter auf das Jahresende 2018
prognostizierter Durchschnittszinssatz von 3,21 %, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15
Jahren ergibt, zugrunde gelegt. Die Ermittlung dieses durchschnittlichen Zinssatzes basiert auf einem
Betrachtungszeitraum von zehn Jahren.

Altersteilzeitvertrage wurden in der Vergangenheit auf der Grundlage des Altersteilzeitgesetzes, des
Tarifvertrags zur Regelung der Altersteilzeit und ergénzender betrieblicher Vereinbarungen abgeschlossen.
Bei den hierfur gebildeten Rickstellungen werden kinftige Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,00 %
angenommen. Die Restlaufzeit der Vertrége betrégt bis zu 11 Jahre. Die Abzinsung erfolgt mit dem der
individuellen Restlaufzeit der einzelnen Vertrage entsprechenden Zinssatz.

Bilanzierung und Bewertung von Derivaten

Die Sparkasse setzt Derivate im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein. Sie wurden in die verlustfreie
Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Darliber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemaf § 254 HGB als Micro-Hedge zur Absicherung von
Zinsrisiken von Wertpapieren gebildet. Die Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB erfolgen in einem separaten
Abschnitt des Anhangs.

Derivate, die nicht in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs bzw. in Bewertungseinheiten nach § 254
HGB einbezogen wurden, halten wir nicht.

Die laufenden Zinszahlungen aus Zinsswapgeschaften sowie die entsprechende Zinsabgrenzungen werden
je Zinsswap saldiert ausgewiesen.
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Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschliel3lich Derivate) unseres Bankbuchs (Zinsbuchs) haben wir auf
der Grundlage der vom IDW verdéffentlichten Stellungnahme zur Rechnungslegung RS BFA 3 im Rahmen
einer wertorientierten Berechnung untersucht. Das Bankbuch umfasst - entsprechend dem internen
Risikomanagement - alle bilanziellen und auRerbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente aulerhalb
des Handelsbestands mit vergleichbarer maximaler Zinsbindungsdauer. Bei der Beurteilung werden alle
Zinsertrage aus zinsbezogenen Finanzinstrumenten des Bankbuchs sowie die voraussichtlich noch zu deren
Erwirtschaftung erforderlichen Aufwendungen (Refinanzierungskosten, Standard-Risikokosten,
Verwaltungskosten) berucksichtigt. Die Diskontierung erfolgt auf Basis der Zinsstrukturkurve am
Abschlussstichtag. Ein Verpflichtungsiiberschuss besteht nicht, so dass die Bildung einer Riickstellung nicht
erforderlich war.

Waéhrungsumrechnung

Nicht dem Handelsbestand zugeordnete oder nicht in Bewertungseinheiten geman § 254 HGB
aufgenommene, auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegenstéande und Verbindlichkeiten sowie
am Bilanzstichtag nicht abgewickelte Kassageschafte sind mit dem Devisenkassamittelkurs am
Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Unsere Fremdwahrungsbestande sind besonders gedeckt. Von einer besonderen Deckung gehen wir aus,
wenn das Wechselkursanderungsrisiko durch sich betragsmaRig entsprechende Geschéafte oder Gruppen
von Geschaften einer Wahrung ausgeschlossen wird. Bei den besonders gedeckten Geschaften handelt es
sich um laufende Konten von Kunden, die durch gegenlaufige Geschafte mit Kreditinstituten gedeckt sind.
Die Aufwendungen und Ertrage der besonders gedeckten Geschéafte wurden je Wahrung saldiert und in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen.

Im Ubrigen wurden die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung unabhangig von der Restlaufzeit
erfolgswirksam beriicksichtigt und im sonstigen Ergebnis ausgewiesen. Die Ertrage aus der Umrechnung
von Fremdwahrungsposten mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger wurden erfolgswirksam
vereinnahmt und analog ausgewiesen.

Auf Fremdwahrung lautende Bargeldbestédnde wurden zum Kassakurs am Bilanzstichtag in Euro
umgerechnet.
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C. Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

Euro Euroi. Vi.

Forderungen an die eigene Girozentrale 3.802.182,87 0,00
nachrangige Forderungen 5.000.000,00 5.000.000,00
Der Unterposten b) andere Forderungen setzt sich nach
Restlaufzeiten wie folgt zusammen

bis drei Monate 95.461,88

mehr als drei Monate bis ein Jahr 0,00

mehr als ein Jahr bis funf Jahre 5.000.000,00

mehr als funf Jahre 0,00
Aktiva 4 - Forderungen an Kunden
In diesem Posten sind enthalten:
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 10.677.434,01 26.140.740,33
nachrangige Forderungen 245.462,73 335.252,04
Der Posten setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 77.920.191,55

mehr als drei Monate bis ein Jahr 140.314.013,06

mehr als ein Jahr bis funf Jahre 557.779.536,50

mehr als funf Jahre 1.322.078.677,33

Forderungen mit unbestimmter Laufzeit 49.433.857,34

Aus der geanderten Berechnungsgrundlage fur die Bildung der Pauschalwertberichtigungen (siehe
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden) resultiert eine um 2,1 Mio. Euro héhere Pauschalwertberichtigung.

Aktiva 5 - Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

In diesem Posten sind enthalten:

Betrage, die bis zum 31.12.2019 fallig werden 5.240.819,00
Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind:

bérsennotiert 213.658.280,40
nicht bérsennotiert 1.620.085,21
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Aktiva 6 - Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind:

bérsennotiert
nicht bérsennotiert

1.110.380,00 Euro

0,00

Euro

Die Sparkasse halt mehr als 10 % der Anteile an einem Sondervermégen im Sinn des § 1 Absatz 10 des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB), das nachfolgend dargestellt ist:

Diff. Marktwert - [Ausschittung
Buchwert Marktwert Buchwert 2018
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro
Spezialfonds Graf-Engelbert | 176,7 188,3 11,6 1,7

Der Graf Engelbert I-Fonds ist ein gemischter Spezialfonds. Die Anlage erfolgt zu 11% in deutsche Aktien (HDAX)
ohne Finanzwerte (EK-Abzug nach CRR), 53% in Unternehmenswerte aus dem iBoxx Euro Corp. Non-Financial 1-3
Jahre in EUR, zu 26% High Yield Emissionen aus dem ICE BofAML 0-5 Year Euro Developed Markets High Yield
2% Constrained Index (HEDC) und zu 10% in Anleihen inlandischer 6ffentlicher Emittenten bzw. Pfandbriefe
inlandischer Emittenten bz. Barvermégen. Die Anlagen in Aktien, Corporate Bonds und High Yields werden passiv
nach Benchmark gesteuert.

Der Spezialfonds ist dem Anlagevermdgen zugeordnet. Eine tagliche Ruckgabe ist méglich.
Es wurden keine Abschreibungen unterlassen.

Aktiva 6a - Handelsbestand
Innerhalb des Geschéftsjahrs haben wir die institutsintern festgelegten Kriterien fir die Einbeziehung von

Finanzinstrumenten in den Handelsbestand nicht geandert.
Die im Jahresverlauf gehaltenen Handelsbestande wurden vor Jahresende verkauft.

Aktiva 7 - Beteiligungen

Angaben zu Unternehmen im Sinne von § 271 Abs. 1 HGB, soweit diese nicht von untergeordneter Bedeutung sind:

Name, Sitz Anteil am Kapital ~ Eigenkapital * Jahresergebnis

% Mio. Euro Mio. Euro
Rheinischer Sparkassen- und Giroverband, Dusseldorf 1,54 1.033,6 k.A. **
RSL Beteiligungs-GmbH & Co KG, Dusseldorf 2,29 114,5 6,5
Erwerbsgesellschaft S-Finanzgruppe, Neuhardenberg 0,25 3.380,4 211,9
Stadtwerke Solingen GmbH (Bereich Versorgung), Solingen 8,50 64,1 9,0

* Eigenkapital und Jahresergebnis entsprechen dem Stand gemaR letztem festgestellten Jahresabschluss per 31.12.2017, fur
RSL Beteiliungs-GmbH & Co KG per 30.09.2017 und fiir die Stadtwerke Solingen GmbH per 30.09.2018.

** Die Ausgabe des Jahresergebnisses ist entfallen, da das Beteiligungsunternehmen seinen Jahresabschluss nicht
offenzulegen hat.

Bei der Stadtwerke Solingen GmbH verfugt die Stadt-Sparkasse Solingen tiber 8,5 % der Stimmrechte.
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Aktiva 8 - Verbundene Unternehmen

Angaben zu Unternehmen im Sinne von § 271 Abs. 1 HGB:

Name, Sitz Anteil am Kapital Eigenkapital
% Euro
SIM GmbH, Solingen 100 250.000,00

Die Angabe des Jahresergebnisses ist entfallen, da der Jahresliberschuss/Jahresfehlbetrag wegen eines
Gewinnabfuhrungsvertrages regelmafig ausgeglichen ist.

Im Hinblick auf die wegen des bestehenden Gewinnabfihrungsvertrages untergeordnete Bedeutung des
Tochterunternehmens fir die Beurteilung der Ertragslage der Sparkasse wurde auf die Aufstellung eines
Konzernabschlusses gemal § 296 Abs. 2 HGB verzichtet.

Aktiva 9 - Treuhandvermégen

Das ausgewiesene Treuhandvermégen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden dar.

Aktiva 12 - Sachanlagen

In diesem Posten sind enthalten: Euro

im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke und Bauten 4.811.420,33

Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten sind enthalten: Euro Euroi. V.

Unterschiedsbetrag zwischen Ruckzahlungsbetrag und
niedrigerem Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten 41.440,05 62.019,52

Gesamtbetrag der Vermdgensgegenstiande in Fremdwiéhrung
Unter den Aktiva lauten auf Fremdwahrung Vermégensgegensténde im Gesamtbetrag von 5.000.274,99 Euro.
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Entwicklung des Anlagevermégens (Anlagenspiegel)

Betriebs- und

Sachanlagevermégen Grundstiicke Geschéfts-| Immaterielle
in Euro und Gebdude| ausstattung| Anlagewerte
Anschaffungskosten
Stand am 1.1.2018 73.961.477,41| 23.197.01417 1.254.274,24
Zugange 5.463.080,53 576.138,50 34.265,58
Abgange 309.193,32 829.659,74 0,00
Umbuchungen 0,00 0,00 0,00
Stand am 31.12.2018 79.115.364,62| 22.943.492,93| 1.288.539,82
kumulierte Abschreibungen
Stand am 01.01.2018 58.367.638,18| 20.777.997,56 1.205.529,24
Abschreibungen im Geschaftsjahr 1.079.735,90 773.030,37 37.232,58
Zuschreibungen im Geschéftsjahr 0,00 0,00 0,00
Anderung der gesamten Abschreibungen
im Zusammenhang mit Zugangen 0,00 0,00 0,00
Anderung der gesamten Abschreibungen
im Zusammenhang mit Abgangen 309.193,32 776.845,96 0,00
Stand am 31.12.2018 59.138.180,76| 20.774.181,97| 1.242.761,82
Buchwert am 31.12.2018 19.977.183,86] 2.169.310,96 45.778,00
Buchwert am 31.12.2017 15.593.839,23|  2.419.016,61 48.745,00
Anteile an

Aktien und Wohnungs-

andere nicht bauge- Sonstige
Finanzanlagevermdgen festverzinsliche verbundene nossen-| Vermdgens-
in Euro Wertpapiere Beteiligungen| Unternehmen schaften| gegenstande
Anschaffungskosten
Stand am 01.01.2018 205.121.104,99| 55.454.548,87 0,00 92.550,00 111.019,73
Kumulierte Veranderungen
2018 -28.200.946,73| -8.763.200,61 250.000,00] -12.000,00 0,00
Buchwert am 31.12.2018 176.920.158,26| 46.691.348,26 250.000,00]  80.550,00 111.019,73
Buchwert am 31.12.2017 205.121.104,99| 46.691.348,26 0,00  80.550,00 111.019,73
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Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegenlber der eigenen Girozentrale 15.746.716,04

Der Unterposten b) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 5.971.289,77
mehr als drei Monate bis ein Jahr 9.346.609,13
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 72.100.764,64
mehr als funf Jahre 240.279.704,84

Fur die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sind Vermégensgegenstande in Héhe von
137.098.063,65 Euro als Sicherheit Ubertragen worden.

Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen 240.563,15
Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 438.793,13

Der Unterposten a) ab) - Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von
mehr als drei Monaten - setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 4.605.244,63
mehr als drei Monate bis ein Jahr 118.835.312,90
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 3.351.848,31
mehr als funf Jahre 1.641,76

Der Unterposten b) bb) - andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist - setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

bis drei Monate 3.137.484,81
mehr als drei Monate bis ein Jahr 3.5697.669,76
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 6.297.024,67
mehr als funf Jahre 51.260.250,00

Passiva 3 - Verbriefte Verbindlichkeiten

Im Unterposten a) sind bis zum 31.12.2019 fallige Betrage enthalten: 1.482.730,25

Passiva 4 - Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten.

Passiva 6 - Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten ist enthalten der Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag
und niedrigerem Auszahlungsbetrag von Forderungen in Hohe von 1.024.017,47
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Passiva 7 - Riickstellungen

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Rickstellungen fur Altersversorgungsverpflichtungen
nach MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn
Geschaftsjahren und deren Ansatz nach MaRRgabe des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den
vergangenen sieben Geschéaftsjahren betragt zum 31.12.2018 2.253.528,00 Euro.

Der Jahresuberschuss unterliegt in Héhe von 270.839,00 Euro der Ausschuttungssperre nach

§ 253 Abs. 6 S. 2 HGB, da in Vorjahren in diesem Zusammenhang bereits 1.982.689,00 Euro der
Sicherheitsricklage zugefuhrt wurden.

Passiva 10 - Genussrechtskapital

In diesem Posten sind 2 Genussrechte mit einem Nominalvolumen von 0,5 Mio. Euro enthalten. Die
Genussrechte verbriefen das Recht auf eine jahrliche Zinszahlung, sofern durch die
Ausschittung kein Bilanzverlust entsteht oder dieser hierdurch nicht vergréRert wird.

Erlduterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden fur Kredithehmer ibernommene Birgschaften und Gewahrleistungsvertrage
erfasst. Auf Basis der regelmafigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im Rahmen unserer
Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fur die hier ausgewiesenen Betrage davon aus, dass sie nicht
zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fuhren werden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rahmen unserer
Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung, dass unsere Kunden
voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszahlung zu
erfullen.

Gesamtbetrag der Schulden in Fremdwédhrung

Unter den Passiva und den Eventualverbindlichkeiten lauten auf Fremdwahrung Verbindlichkeiten im
Gesamtbetrag von 4.723.798,49 Euro.
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D. Angaben und Erldauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung 2 - Zinsaufwendungen

In diesem Posten sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von 972.675,56 Euro enthalten, die aus
der vorzeitigen Schlielfung von Swaps im Rahmen der Zinsrisikosteuerung resultieren.

Gewinn- und Verlustrechnung 8 - sonstige betriebliche Ertrage

In diesem Posten sind Ertréage aus der Verzinsung von Steuererstattungen in Héhe von 2,3 Mio. Euro
enthalten.

Gewinn- und Verlustrechnung 12 - sonstige betriebliche Aufwendungen

In diesem Posten sind Aufwendungen aus der Verzinsung von Steuernachzahlungen in Héhe von 2,2 Mio.
Euro enthalten.

E. Sonstige Angaben

Kapitalrendite

Das gemal § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG zu ermittelnde Verhaltnis von Jahresiberschuss und Bilanzsumme
zum 31.12.2018 betragt 0,147 %.

Latente Steuern

Aus den in § 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und Steuerentlastungseffekte.
Wir haben diese Effekte auf der Basis eines Korperschaftsteuersatzes von 15 % zzgl. hierauf 5,5 %
Solidaritatszuschlag und einem Gewerbesteuersatz von 16,625 % unter Zugrundelegung des Deutschen
Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern haben wir verrechnet.

Die verrechneten aktiven und passiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen
Wertansatzen folgender Gruppen von Vermégensgegenstanden und Schulden: Forderungen an Kunden,
Beteiligungen, Sachanlagen, Ruckstellungen.

Darliber hinaus sind steuerliche Verlustvortrage bei der Berechnung aktiver latenter Steuern bertcksichtigt

worden. Wir haben von der Méglichkeit gemaR DRS 18.21, steuerliche Verlustvortrage mit zu versteuernden
temporaren Differenzen unabhangig vom Realisationszeitpunkt zu verrechnen, keinen Gebrauch gemacht.

Saldiert ergibt sich ein Uberhang aktiver latenter Steuern, fir den das Aktivierungswahlrecht nicht genutzt
wurde.
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Derivative Finanzinstrumente

Die Sparkasse hat im Rahmen der Steuerung von Zinsénderungsrisiken Deckungsgeschéfte in Form
von Swapgeschéaften abgeschlossen.

Bei den Deckungsgeschéaften handelt es sich um die in Bewertungseinheiten bzw. in die verlustfreie
Bewertung des Bankbuchs einbezogenen schwebenden Geschéfte.

Zum Bilanzstichtag gliedern sich die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivativen
Finanzinstrumente, bei denen es sich ausschlieRlich um OTC-Produkte handelt, wie folgt:

Beizulegende

Nominalbetréage Zeitwerte" Buchwerte

in Mio. Euro in Mio. Euro | in Mio. Euro

nach Restlaufzeiten
bis 1 1-5 >5 Insge- Ruckstellung
Jahr Jahre | Jahre samt (P7)
Zinsbezogene Geschifte

Zinsswaps 0,0 40,0 187.,5 227.5 -3,4
davon: Deckungsgeschéfte 0,0 40,0 187,5 2275 -3,4
Zinsswaps 0,0 0,0 20,0 20,0 0,0
davon: Deckungsgeschéfte 0,0 0,0 20,0 20,0 0,0

" Aus Sicht der Sparkasse negative Zeitwerte werden mit Minus angegeben.

Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine Abgrenzungen und Kosten (clean-price).

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschafte
wurden in Bewertungseinheiten bzw. die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs einbezogen und
somit nicht einzeln bewertet. Fir die Swapgeschafte wurden die Zeitwerte als Barwert zukunftiger
Zinszahlungsstrome auf Basis der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei fanden die Swap-Zinskurven
per 31.12.2018 Verwendung.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deutsche Kreditinstitute.
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Bewertungseinheiten

Im Risikomanagement eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die Voraussetzungen des § 254 HGB erfiillen,
werden auch fur bilanzielle Zwecke als Sicherungsbeziehung (Bewertungseinheit) behandelt.

Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemaf § 254 HGB erfolgt nach den gesetzlichen Vorschriften
und den Interpretationen des Rechnungslegungsstandards IDW RS HFA 35. Auf dieser Basis ermitteln wir fur die
zum Bilanzstichtag bestehende Bewertungseinheit die Wertanderung von Grund- und Sicherungsgeschaft. Wir
differenzieren dabei nach Wertanderungen, die auf gesicherte Risiken und solche, die auf ungesicherte Risiken
entfallen.

Die auf gesicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden auf der Grundlage der sog. "Einfrierungsmethode"
aufBerhalb der bilanziellen Wertansatze miteinander verrechnet. Sofern sich die Wertanderungen nicht vollstandig
ausgleichen, bilden wir fiir einen Aufwandsiiberhang eine Riickstellung, ein positiver Uberhang bleibt
unberiicksichtigt. Da im Wesentlichen alle wertbestimmenden Parameter von Grund- und Sicherungsgeschéaft
identisch sind, unterstellen wir einen vollstandigen Wertausgleich hinsichtlich der gesicherten Risiken (Critical Term
Match Methode).

Die auf ungesicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden unsaldiert nach den allgemeinen Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsétzen der zugrunde liegenden Geschafte behandelt.

Grundlage jeder gebildeten Bewertungseinheit ist eine Dokumentation u. a. unserer Sicherungsabsicht und
Sicherungsziele sowie die Darlegung, dass die Sicherungsgeschéafte objektiv geeignet sind, den angestrebten
Sicherungserfolg zu gewahrleisten. Zur prospektiven Beurteilung der Wirksamkeit einer Sicherungsbeziehung
wenden wir folgendes Verfahren an: Simulation anhand des Tools "Rendite und Derivate" der Moosmiiller und Knauf
AG.

Bei der Bildung von Bewertungseinheiten gemaR § 254 HGB wurden folgende Posten einbezogen:

Art der
Bewertungseinheit

Vermdgensgegenstand [einbezogener Betrag in Euro gesichertes Risiko

Schuldverschreibung 20.000.000,00 Micro-hedge Zinsanderungsrisiko
Schuldverschreibung 30.000.000,00 Micro-hedge Zinsanderungsrisiko
Schuldverschreibung 10.000.000,00 Micro-hedge Zinsanderungsrisiko
Schuldverschreibung 25.000.000,00 Micro-hedge Zinsanderungsrisiko

Mit den Bewertungseinheiten wurden Zinsanderungsrisiken mit einem Gesamtbetrag von 85,0 Mio. Euro abgesichert.

In der nachfolgenden Aufstellung ist dargestellt, warum und in welchem Umfang sich die gegenlaufigen
Wertanderungen oder Zahlungsstréme kiinftig voraussichtlich ausgleichen.

Risiko Grundgeschaft Sicherungsinstrument |Art der Prospektive
Betrag Betrag

Art Art Mio. Euro |Risiko Mio. Euro |Bewertungseinheit|Effektivitat

Zinsénde- Critical Term
Zins rungsrisiko  |Schuldverschreibung 20,0(Zinsswap 20,0(Micro-hedge Match

Zinsénde- Critical Term
Zins rungsrisiko  |Schuldverschreibung 30,0|Zinsswap 30,0|Micro-hedge Match

Zinsénde- Critical Term
Zins rungsrisiko  |Schuldverschreibung 10,0{Zinsswap 10,0{Micro-hedge Match

Zinsénde- Critical Term
Zins rungsrisiko  |Schuldverschreibung 25,0(Zinsswap 25,0[Micro-hedge Match

Der Zeitraum, in dem sich die gegenlaufigen Wertanderungen oder Zahlungsstréme kiinftig voraussichtlich
ausgleichen, beginnt mit der Bildung der Bewertungseinheit und endet mit der Falligkeit des Grundgeschéfts bzw.
des Sicherungsgeschafts.
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Nicht in der Bilanz enthaltene finanzielle Verpflichtungen
Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse

Die Stadt-Sparkasse Solingen hat ihren Arbeithehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach
MaRgabe des ,Tarifvertrags Uber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschéaftigten des &ffentlichen Dienstes -
Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)* zugesagt. Fur die Durchfihrung der Zusage bedient sich die
Sparkasse der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (im Folgenden: RZVK) und somit eines externen
Versorgungstragers. Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erfullung des
Leistungsanspruchs gemanR ATV-K richtet sich gegen die RZVK, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse
ausschlie¥lich darin besteht, der RZVK im Rahmen des mit ihr begrindeten Mitgliedschaftsverhaltnisses die
erforderlichen, satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfugung zu stellen. Maf3geblich fur die
Hoéhe der Rentenleistung ist die Summe der vom Arbeitnehmer bis zum Rentenbeginn erworbenen
Versorgungspunkte, die auf Basis des jeweiligen versorgungspflichtigen Entgelts ermittelt werden.

Die RZVK finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Abrechnungsverband | der Pflichtversicherung im
Umlageverfahren. Hierbei wird im Rahmen eines langfristigen, gleitenden Deckungsabschnittsverfahrens ein
Gesamtfinanzierungssatz bezogen auf die versorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschaftigten
ermittelt. Die RZVK erhebt zur Deckung der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem vor dem 01.01.2002
erworbenen Versorgungsanspruche ein Sanierungsgeld, das Teil des Gesamtfinanzierungssatzes ist. Der
Gesamtfinanzierungssatz (einschl. Sanierungsgeld) betragt derzeit 7,75 % des versorgungspflichtigen
Entgelts; davon entfallen 4,25 % auf die Umlage. Der Finanzierungssatz bleibt im Jahr 2019 unverandert.

Die Gesamtaufwendungen der Sparkasse fiur die Zusatzversorgung betrugen bei versorgungspflichtigen
Entgelten von 25,9 Mio. Euro im Geschaftsjahr 2018 2,0 Mio. Euro.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 30
vertretenen Rechtsauffassung begrindet die Durchfuhrung der betrieblichen Altersversorgung bei einem
externen Versorgungstrager wie der RZVK handelsrechtlich eine mittelbare Altersversorgungsverpflichtung.
Die RZVK hat im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW zu ermittelnden Barwert der
auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen zum 31. Dezember 2018 ermittelt. Unabhangig
davon, dass es sich beim Vermdégen der RZVK im Abrechnungsverband | um Kollektivwvermégen aller
Mitglieder handelt, wird gemaR IDW RS HFA 30 fur Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2
EGHGB fur die Sparkasse anteiliges Vermoégen in Abzug gebracht. Auf dieser Basis belauft sich der geman
Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag fir die Sparkasse auf 49,5 Mio. Euro.

Die Bewertung der Verpflichtungen erfolgte durch den Verantwortlichen Aktuar der RZVK auf der Grundlage
des Anwartschaftsbarwertverfahrens, wobei die Heubeck-Richttafeln 2005 G (modifiziert im Hinblick auf die
Besonderheiten des Versichertenbestandes), ein Zinssatz von 3,21 % (durchschnittlicher Marktzinssatz der
vergangenen zehn Geschaftsjahre) bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren (§ 253 Abs. 2
HGB) sowie eine Rentendynamik entsprechend der Satzung der RZVK von 1% zugrunde gelegt wurden. Da
es sich nicht um ein endgehaltsbezogenes Versorgungssystem handelt, ist ein Gehaltstrend nicht zu
berticksichtigen. Die Daten des Versichertenbestands zum 31.12.2018 liegen derzeit noch nicht vor, so dass
auf den Versichertenbestand zum 31.12.2017 abgestellt wurde. Anwartschaftszuwéchse wurden auf der
Grundlage der versorgungspflichtigen Entgelte auf den 31.12.2018 hochgerechnet.

Der geman Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht der Sparkasse
gemal § 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, nach der diese fur die Erfullung der zugesagten Leistungen einzustehen
hat (Subsididrhaftung), sofern die RZVK die Leistungen nicht selbst erbringt. Hierfur liegen gemaf einer
aktuellen gutachterlichen Einschatzung des Verantwortlichen Aktuars keine Anhaltspunkte vor. Der
Verantwortliche Aktuar hat dartiber hinaus die Gewahrleistung der dauernden Erfiillbarkeit der
Verpflichtungen der RZVK zum 31.12.2017 gemal § 7 der Satzung der RZVK bestatigt. Er halt somit die
Annahmen zur Ermittlung des Gesamtfinanzierungssatzes fur angemessen. Das im Abrechnungsverband |
der Pflichtversicherung vorhandene Vermdgen und die zukinftigen Anspriiche auf Zahlung von Umlagen
und Sanierungsgeld reichen danach auf der Grundlage der Annahmen Uber die weitere Entwicklung des
Vermégens und des Versichertenbestandes (einschliellich Neuzugang) aus, um zu jedem Zeitpunkt die
bestehenden Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Versicherten zu erfiillen
(versicherungsmathematisches Aquivalenzprinzip).
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Indirekte Haftung fiir die Erste Abwicklungsanstalt (EAA)

Als ehemaliger Aktionar der WestLB AG ist der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Dusseldorf —
RSGV — mit rd. 25,03% an der ,Erste Abwicklungsanstalt‘ beteiligt. Auf diese Abwicklungsanstalt gemaR §
8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz (FMStFG) wurden in den Jahren 2009 und 2012
Vermoégensgegenstande und Verbindlichkeiten der ehemaligen WestLB AG zum Zwecke der Abwicklung
Ubertragen.

Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditatswirksame Verluste
der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. EUR und deren
erzielte Ertrage ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd. EUR zu
Ubernehmen. Bis zu einer auf den Héchstbetrag anzurechnenden Hoéhe von 37,5 Mio. EUR besteht die
Verpflichtung, bei Bedarf Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfugung zu stellen.

Auf die Sparkasse entfallt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer
Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fur diese Verpflichtung im Jahresabschluss
2018 der Sparkasse keine Ruckstellung zu bilden.

Es besteht jedoch das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der Abwicklungsdauer entsprechend ihrem
Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Die Sparkasse ist
verpflichtet, tber einen Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres jahrlich
eine bilanzielle Vorsorge zu treffen. Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an unserer Beteiligungsquote am
RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009 (1,6074 %). Zum
31.12.2018 betragt der Anteil 1,5419 %. Die Notwendigkeit einer weiteren bilanziellen Vorsorge wird
vertragsgemaf von allen Beteiligten regelmafig tberprift. Neben dem Erreichen eines
Mindestvorsorgevolumens muss auf Basis des Abwicklungsplans der Erste Abwicklungsanstalt erwartet
werden, dass wahrend der gesamten Abwicklungsdauer kein Verlustausgleich zu leisten ist.

Auf der Grundlage der Ergebnisse dieser Uberprifung im Jahr 2016 wurde die Dotierung der bilanziellen
Vorsorge zum 31.12.2015 b. a. W. ausgesetzt. Die Voraussetzungen fir die Aussetzung sind auch zum
31.12.2018 erfullt.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 7,3 Mio. Euro in Form der Dotierung des Fonds
fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB bleibt von der Aussetzung unberuhrt.

Abschlusspriiferhonorar

Im Geschéftsjahr wurden fur den Abschlussprufer folgende Honorare erfasst:

a) fur die Abschlussprifungsleistungen 230 Tsd. Euro
b) fur andere Bestatigungsleistungen 38 Tsd. Euro
c) fur sonstige Leistungen 0 Tsd. Euro

Gesamthonorar 268 Tsd. Euro
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Berichterstattung liber die Beziige und andere Leistungen der Mitglieder des Vorstands

Fur die Festlegung der Struktur und der Héhe der Beziige der Mitglieder des Vorstands ist der vom
Verwaltungsrat gebildete Hauptausschuss zustandig. Er orientiert sich dabei an den Empfehlungen der
nordrhein-westfalischen Sparkassen- und Giroverb&ande zu den Anstellungsbedingungen fir
Vorstandsmitglieder und Stellvertreter. Die alteren Dienstvertrage fur die Herren Grunwald und Tangemann
basieren auf den Verbandsempfehlungen von 1996. Der neuere Dienstvertrag fur Herrn Greif basiert
dagegen auf den aktuellen Verbandsempfehlungen aus dem Jahr 2016.

Mit den Mitgliedern des Vorstands bestehen auf finf Jahre befristete Dienstvertrage. Neben den festen
Bezligen (Grundgehalt und Allgemeine Zulage von 15 % bzw. Jahresfestgehalt) kann den Mitgliedern des
Vorstands als variable Vergutung eine Leistungszulage von bis zu 15 % des Grundgehalts bzw.
Jahresfestgehalts gewahrt werden.

Uber die Leistungszulage beschlieRt der Hauptausschuss des Verwaltungsrates jahrlich nach Feststellung
des Jahresabschlusses aufgrund einer individuellen erfolgs- und leistungsorientierten Beurteilung unter
Beachtung des Unternehmenszwecks und des 6ffentlichen Auftrags (§ 2 SpkG NRW). Dabei werden die
Vorschriften der Institutsvergutungsverordnung (IVV) beachtet. Die OrientierungsmalRstabe fur die Zahlung
der individuellen Leistungszulage der Vorstandsmitglieder werden unmittelbar bzw. mittelbar aus der
Geschafts- und Risikostrategie der Sparkasse abgeleitet. Auf die festen Gehaltsanspriiche wird die
Tarifentwicklung des 6ffentlichen Dienstes angewendet.

2018

Grundbetrag und |Leistungszulage

allgemeine Zulage |(erfolgsabhangig) [sonstige Vergutung |Gesamtvergltung
Vorstand Tsd. Euro " Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
Stefan Grunwald
vorsitzendes Mitglied 407 49 15 471
Sebastian Greif
Mitglied (ab 01.01.2018) 328 37 83 448
Andreas Tangemann
stellv. Mitglied 246 31 9 286

Summe 981 117 107 1.205

"Im Falle von Herrn Greif erfolgsunabhzngiges Jahresfestgehalt.

Die sonstigen Vergutungen betreffen in Hohe von 66 Tsd. Euro die Beitrage fur die beitragsorientierte
betriebliche Altersversorgung von Herrn Greif und im Ubrigen die Sachbeziige aus der privaten Nutzung von
Dienstfahrzeugen. Diese werden gemaf § 6 Abs. 1 Nr. 4 Satz 2 EStG ermittelt.

Im Falle der Nichtverlangerung des Dienstvertrags hat Herr Grunwald Anspruch auf Zahlung eines
Ubergangsgelds bis zum Eintritt des Versorgungsfalls, sofern die Nichtverlangerung nicht von ihm zu
vertreten ist. Der Anspruch betragt zum 31.12.2018 50 %. Der Anspruch steigt im Falle einer weiteren
Wiederbestellung um 5 %-Punkte auf 55 % an.

Mit Herrn Greif wurde ein gesonderter beitragsorientierter Versorgungsvertrag abgeschlossen, in dem die
Sparkasse Herrn Greif Leistungen der betrieblichen Altersversorgung im Wege der Durchfiihrung Gber eine
Unterstiitzungskasse zugesagt hat. Zur Finanzierung der Versorgungsleistungen stellt die Sparkasse
wahrend der ersten Bestellungsperiode einen jahrlichen Versorgungsbeitrag i. H. v. 20 % des
Jahresfestgehalts zur Verfigung, der unmittelbar an die Unterstitzungskasse gezahlt wird. Bei einer
Vertragsverlangerung steigt der Versorgungsbeitrag jeweils um 5 %-Punkte bis max. 35 % des
Jahresfestgehalts.

Herr Tangemann hat im Falle einer Nichtverlangerung des Dienstvertrages Anspruch auf eine
Abfindungszahlung in Héhe eines Jahresgehalts (ohne allgemeine Zulage und Leistungszulage), sofern die
Nichtverlangerung nicht von ihm zu vertreten ist.

Hinsichtlich des Ruhegelds und der Versorgungsbezige besteht eine Regelung fur Hinterbliebenenbezige.
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Altersversorgung der Mitglieder des Vorstands:

im Jahr 2018 der Barwert der Pensionsanspriche
Pensionsrickstellung zugefuhrt 31.12.2018

Vorstand Tsd. Euro Tsd. Euro

Stefan Grunwald

vorsitzendes Mitglied 264 1.633

Andreas Tangemann

stellv. Mitglied 137 463

Summe 401 2.096

Die Altersversorgung betragt maximal 55 % der festen Beziuige der Vorstandsmitglieder zum Zeitpunkt
des Eintritts in den Ruhestand. Auf dieser Basis und unter der Annahme eines Eintritts in den Ruhestand
mit Erreichung des Rentenalters wurde der Barwert der Pensionsanspriiche nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen berechnet.

Auf die Pensionsanspriiche wird ab Beginn der Ruhegehaltszahlungen die Tarifentwicklung des
offentlichen Dienstes angewendet.

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Den Mitgliedern des Verwaltungsrats (einschlief3lich stellvertretende Mitglieder) wurde fiir ihre Tatigkeit in
dem Aufsichtsgremium der Sparkasse einschliellich seiner Ausschiusse
(Hauptausschuss/Bilanzprifungsausschuss, Risikoausschuss und Bauausschuss) ein Sitzungsgeld in
Héhe von 350,00 Euro gezahlt; die Vorsitzenden erhalten jeweils den doppelten Betrag. Auflerdem
erhalten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrats fur die Tatigkeit im Verwaltungsrat bzw.
Risikoausschuss einen jahrlichen Pauschalbetrag von 1.700,00 Euro; die Vorsitzenden erhalten jeweils

den doppelten Betrag.

In Abhangigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich damit im Geschéaftsjahr 2018

folgende Bezuge:

Heinz Bender

3.800,00 Euro

Reiner Daams

6.400,00 Euro

Franz Haug

13.566,00 Euro

Bernd Krebs

2.750,00 Euro

Tim Kurzbach

12.800,00 Euro

Sylvia Léhrmann

1.200,00 Euro

Erik Pieck

4.522,00 Euro

Iris Preu-Buchholz

3.800,00 Euro

Kai Sturmfels

4.850,00 Euro

Ulrich Uibel

6.250,00 Euro

Dr. Kay Zerlin

6.200,00 Euro

Fabian Blasberg

6.900,00 Euro

Sandra Klingelhéller

6.250,00 Euro

Sascha Ramm

3.800,00 Euro

René Tzschabran

3.800,00 Euro

Kristian Winkelhoch

3.800,00 Euro

Heinz Schreiber

700,00 Euro

Frank Schutz

1.050,00 Euro

Summe

92.438,00 Euro

41




Pensionsriickstellungen und -zahlungen fiir bzw. an friihere Mitglieder des Vorstands und deren
Hinterbliebene

Fur die fruheren Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene wurden Versorgungsbeziige von

923 Tsd. Euro gezahlt. Fur diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in Héhe von
13.507 Tsd. Euro.

Vorschiisse und Kreditgewdhrungen an den Vorstand und den Verwaltungsrat
Die Sparkasse hatte Mitgliedern des Vorstands zum 31.12.2018 Kredite, unwiderrufliche Kreditzusagen und

Avale in Héhe von zusammen 1.165 Tsd. Euro und Mitgliedern des Verwaltungsrats (einschlieRlich
stellvertretende Mitglieder) in Hohe 6.378 Tsd. Euro gewahrt.

Mitarbeiter/-innen

2018 2017

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:
Vollzeitkrafte 320 329
Teilzeit- und Ultimokrafte 170 181
490 510
Auszubildende 34 37
Insgesamt 524 547

Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien groRer Kapitalgesellschaften

Die Vorstandsmitglieder Stefan Grunwald und Andreas Tangemann sind Mitglieder im Aufsichtsrat der
Stadtwerke Solingen GmbH.

Offenlegung der Angaben gemiRB der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iiber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen durch Institute

Die nicht aus dem Jahresabschluss ersichtlichen offenzulegenden Angaben gemaf der Verordnung (EU)
575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sind auf der Internetseite der
Sparkasse (www.sparkasse-solingen.de) unter der Rubrik "lhre Sparkasse/lhre Sparkasse vor Ort"
veroffentlicht.

Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung sind nach dem Schluss des Geschéftsjahres nicht eingetreten.
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Verwaltungsrat
Mitglieder:

Oberbirgermeister
Tim Kurzbach
vorsitzendes Mitglied

Stellvertreter:

Ulrich Uibel

Oberbirgermeister a.D.

selbst. Geschéftsfuhrer einer Immobilien-
verwaltung

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Ramona Engels
Assistentin im Corporate Category Management

Reiner Daams (bis 26.09.2018)

Leiter Referat Staatsaufsicht NRWBank

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds
Sylvia Léhrmann (ab 27.09.2018)
Staatsministerin a.D.

Ursula Linda Kurzbach
Klimaschutzmanagerin der Stadt Wilfrath

2. Stellvertreterin des vorsitzenden Mitglieds (ab 14.02.2019)

Franz Haug
Oberbirgermeister a.D.
Rechtsanwalt in einer Partnergesellschaft

Carsten Voigt
Betriebsleiter eines Edelstahlproduzenten

Bernd Krebs
Rentner

Frank Schitz
selbst. Immobilienkaufmann

Kai Sturmfels
Rechtsanwalt in einer Anwaltssozietat

Torsten Kister
Oberstudienrat im Schuldienst

Iris Preu3-Buchholz

Fraktionsvorsitzende der SPD-Ratsfraktion Solingen

Achim Fritsche
Diplom-Mathematiker, Lehrer im Schuldienst

Dr. Kay Zerlin
Regierungsdirektor im Ministerium far
Kultur und Wissenschaft

Heinz Schreiber
Rentner

Erik Pieck
Einkaufer bei einem Trager der Alten- und
Wohnungslosenhilfe

Alexandra Mehdi
Director Business Development Wilkenwerk GmbH

Heinz Bender
Rentner

Martin Bender
Personalreferent in einem
kommunalen Versorgungsunternehmen

Vertreter der Dienstkrafte:

Sandra Klingelhéller
Fabian Blasberg

René Tzschabran
Kristian Winkelhoch
Sascha Ramm

Bettina Schilske

Lothar Krause (bis 31.03.2019)
Daniela Schoénberger (ab 01.04.2019)
Tomas Zafirov

Carsten Buder

Christian Méarkel
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Vorstand

Stefan Grunwald, vorsitzendes Mitglied
Sebastian Greif, Mitglied (ab 01.01.2018)

Andreas Tangemann, stellvertretendes Mitglied

Zusatzlich ist mit Herrn Reinhold Atts ein Verhinderungsvertreter bestellt.

Solingen, 06. Marz 2019

Vorstand

Grunwald Greif
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2018

("Landerspezifische Berichterstattung")

Die Stadt-Sparkasse Solingen hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgenden Angaben
entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 und beziehen sich ausschlieRlich auf ihre
Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der
Stadt-Sparkasse Solingen besteht im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder

von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fur eigene Rechnung zu gewahren.

Die Stadt-Sparkasse Solingen definiert den Umsatz als Saldo folgender Komponenten der Gewinn-

und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrége, Zinsaufwendungen, laufende Ertrége aus Aktien

etc., Ertrage aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertréage, Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-
aufwand des Handelsbestands (Ertrage/Aufwendungen saldiert) und sonstige betriebliche Ertrage. Der Umsatz
betragt fur den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2018 75.972 Tsd. Euro.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten betragt im Jahresdurchschnitt 421.

Der Gewinn vor Steuern betragt 12.646 Tsd. Euro.

Die Steuern auf den Gewinn betragen 8.306 Tsd. Euro. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Stadt-Sparkasse Solingen hat im Geschaftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Bestdtigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Stadt-Sparkasse Solingen (im Folgenden ,Sparkasse®)

A.Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse, bestehend aus der Bilanz zum
31.12.2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom
01.01.2018 bis zum 31.12.2018 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Dartiber hinaus haben wir den La-
gebericht der Sparkasse fir das Geschéaftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31.12.2018 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschéftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 und

. vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lageberichtin
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

GemadR 8322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwen-

dungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefiihrt hat.
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Grundlage fur die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014;im
Folgenden ,,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchge-
fuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Ab-
schnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften von der Sparkasse unabhdngig und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Dartiber hinaus erkldaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f)
EU-APrVOi. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns beschaftigten Personen, die
das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, keine verbotenen Nichtpriifungsleis-
tungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu

dienen.

B. Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemdRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlus-
ses fiur das Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 waren. Diese Sachver-
halte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Gan-
zem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein
gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachver-
halt hinsichtlich der Bewertung von Beteiligungen dar.

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie
folgt aufgebaut:

a)  Sachverhalt und Problemstellung

b)  Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
c¢)  Verweis auf weitergehende Informationen
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a)  Sachverhalt und Problemstellung

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2018 Beteiligungen unter der
Bilanzposition Aktiva 7 mit Buchwerten von 46,7 Mio. EUR ausgewiesen. Sie entfallen
im Wesentlichen auf die Anteile am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband (RSGV).

Der RSGV hdlt seinerseits Beteiligungen im Wesentlichen an Unternehmen der Spar-
kassen Finanzgruppe. Da weder fur die unmittelbaren noch fiir die mittelbaren Betei-
ligungen regelmadlig beobachtbare Marktpreise vorliegen, ist es fiir die Bewertung
des Anteilsbesitzes notwendig, auf Bewertungsmodelle bzw. Wertgutachten zuriick-
zugreifen. Da die in die Bewertung einflieRenden Parameter wesentlich die Werter-
mittlung beeinflussen, war dieser Sachverhalt angesichts der Hohe der Beteiligungs-
buchwerte im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

b)  Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen unserer Jahresabschlusspriifung haben wir die Vorgehensweise der ge-
setzlichen Vertreter (Vorstand) nachvollzogen sowie die internen Verfahren der Spar-
kasse zur Bewertung der Beteiligungen beurteilt. Die fiir die Bestimmung des Wertan-
satzes herangezogenen Unterlagen haben wir in Bezug auf deren Eignung, Aktualitat,
Methodik sowie die Nachvollziehbarkeit der Wertermittlung gewiirdigt. Damit einher-
gehend haben wir uns ein Verstandnis tiber die den Wertermittlungen zugrunde lie-
genden Ausgangsdaten, Wertparameter und getroffenen Annahmen verschafft, diese
kritisch gewiirdigt und beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbreiten liegen. Die vom
Vorstand zur Bewertung der Beteiligungen angewandten Bewertungsparameter und -
annahmen sind hinreichend dokumentiert und begriindet. Sie konnten von uns nach-
vollzogen werden und liegen innerhalb vertretbarer Bandbreiten.

¢)  Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu den Beteiligungen sowie deren Bewertung sind in den An-
hangangaben zu Aktiva 7 (Abschnitt C — Aktiva 7 - Beteiligungen) sowie in den Erldute-
rungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt B — Beteiligungen
und Anteile an verbundenen Unternehmen) enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir
auf die Darstellungen und Erldauterungen im Lagebericht (Abschnitt C — Beteiligungsri-
siko).
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C. Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen den gemalR 8 289b Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe b HGB auf der In-
ternetseite der Sparkasse verdéffentlichten nichtfinanziellen Bericht fiir das Geschéfts-
jahr 2018.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prufungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

. wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder un-
seren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

. anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

D. Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans

(Verwaltungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
hdltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkas-
se vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die internen Kontrollen, die er
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung
als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermogli-
chen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten und unbeabsichtigten - falschen Dar-

stellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dartber hinaus
ist er daflir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
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Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die Vorkeh-
rungen und MaRnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstel-
lung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise
fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

E. Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und

des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze ord-
nungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemél3es Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. Dariiber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als
bei Unrichtigkeiten, da Verst63e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AulRer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

] beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusammenhdangenden Angaben.

. ziehen wir Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit des vom Vorstand an-
gewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Besta-
tigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.
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. beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrun-
de liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiih-
rung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

] beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Spar-
kasse.

J fuhren wir Priifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsori-
entierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorien-
tierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Anga-
ben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kuinftige Ereig-

nisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich

etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung fest-
stellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen wer-
den kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu ge-
troffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erortert ha-
ben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktu-
ellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestdtigungsver-
merk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus.
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F. Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO:

Wir sind nach 8 24 Abs. 3 Satz 1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfaleni. V. m.
8 340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlussprifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile
mit dem Priifungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen,
haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht ange-

geben wurden, zuséatzlich zur Abschlussprifung fiir die Sparkasse erbracht:

o Prifung des Wertpapierdienstleistungsgeschdftes gemald 8 89 Abs. 1 Satz 1, 2
und 5 WpHGi. V. m. 8 24 Abs. 6 SpkG NRW,

. Erteilung einer Bescheinigung nach § 16j FinDAG.

G. Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Jiirgen Bleck.

Dusseldorf, 14. Mai 2019
Priufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und

Giroverbandes
Bleck Stienen
Wirtschaftsprifer Verbandspriferin
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