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LAGEBERICHT 2014

A. Grundlagen der Geschiftstitigkeit der Stadt-Sparkasse Solingen

Rechtsnatur, Triger

Die Stadt-Sparkasse Solingen ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Trager ist die Stadt So-
lingen; sie war bis zum 19.07.2005 verpflichtet, fiir die Stadt-Sparkasse Solingen (Anstaltslast) und die bei
ihr eingelegten Kundengelder (Gewdhrtragerhaftung) finanziell einzustehen. Dann dnderten sich per Ge-
setz die Haftungsgrundlagen der Sparkassen und Landesbanken. Die Anstaltslast wurde durch eine normale
Eigentiimerbeziehung nach marktwirtschaftlichen Grundsatzen ersetzt und die Gewahrtragerhaftung lauft
nach einer Ubergangsregelung aus.

Mitgliedschaft im RSGV

Die Stadt-Sparkasse Solingen ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbands und iiber diesen
dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. angeschlossen.

Sicherungseinrichtungen

Die Sicherung der Institute erfolgt durch den Haftungsverbund der Sparkassen-Finanzgruppe, der gegen-
Uber jedem Sparkassenkunden einer unbegrenzten Haftungsverpflichtung unterliegt. Er besteht aus drei
Elementen:

- den Sparkassenstiitzungsfonds der regionalen Sparkassen- und Giroverbande,

- der Sicherungsreserve der Landesbanken/Girozentralen und

- dem Sicherungsfonds der Landesbausparkassen.

In einem Krisenfall steht das Gesamtvolumen aller Fonds fiir institutssichernde MaBnahmen zur Verfiigung.
Die Deutsche Bundesbank betont, dass die Institutssicherung der Sparkassen und anderer Verbundgrup-
pen ein wesentliches Element der Stabilitdat des deutschen Bankenmarkts ist.

Grundlagen der Geschdftstdtigkeit, Geschdftsmodell

Die Stadt-Sparkasse Solingen betreibt alle bankiiblichen Geschifte (insbesondere Kreditgeschaft, Konto-
fihrung, Einlagengeschift, Wertpapier- und Depotgeschaft, Zahlungsverkehr u. A.) auf der Grundlage ihrer
Satzung und der Sparkassengesetzgebung fiir NRW. Danach versteht sich die Stadt-Sparkasse Solingen als
Universalkreditinstitut fur Privatkunden sowie kleinere und mittlere Unternehmen aus Solingen und Umge-
bung. Das Geschdftsmodell basiert dabei auf einem engen personlichen Kontakt zu den Kunden und einer
umfassenden intensiven, individuellen und persénlichen Kundenansprache.

Unternehmenszweck, 6ffentlicher Auftrag, Regionalprinzip

GemadlR § 2 SpkG NRW hat die Stadt-Sparkasse Solingen der geld- und kreditwirtschaftlichen Versorgung der
Bevolkerung und der Wirtschaft insbesondere des Geschaftsgebiets und ihres Trdagers zu dienen.

Entsprechend ihres 6ffentlichen Auftrags starkt sie den Wettbewerb im Kreditgewerbe. Sie fordert die fi-
nanzielle Eigenvorsorge und Selbstverantwortung vornehmlich bei der Jugend, aber auch in allen sonstigen
Altersgruppen und Strukturen der Bevolkerung. Die Stadt-Sparkasse Solingen trégt zur Finanzierung der
Schuldnerberatung in Verbraucher- oder Schuldnerberatungsstellen bei. Die Kreditversorgung dient - ent-
sprechend dem gesetzlichen Auftrag - vornehmlich der Kreditausstattung des Mittelstands sowie der wirt-
schaftlich schwacheren Bevolkerungskreise.

Die Geschéfte der Stadt-Sparkasse Solingen sind unter Beachtung ihres 6ffentlichen Auftrags nach kauf-
mannischen Grundsatzen zu fiihren. Die Erzielung von Gewinn ist nicht der Hauptzweck des Geschaftsbe-
triebs.



B. Wirtschaftsbericht
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

1.1 Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nach den vorlaufigen Zahlen des Statistischen Bundesamtes ist die deutsche Wirtschaft 2014 mit einem
Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts um 1,5 % moderat gewachsen. Unterjdhrig war die Entwicklung durch
einen schwungvollen Jahresbeginn gekennzeichnet, dem jedoch ein schwaches Sommerhalbjahr folgte.
Zum Jahresende mehrten sich die positiven Zeichen. Positive Wachstumsimpulse kamen vor allem von der
Binnennachfrage und hier in gleichem MaRe vom privaten Konsum und von den Bruttoanlageinvestitionen.

Der private Konsum trug in 2014 wie bereits im Vorjahr wesentlich zum Wirtschaftswachstum bei (0,6 %-
Punkte). Die privaten Konsumausgaben wurden um 1,1 % gesteigert. Eine Ursache fiir diese Zunahme diirf-
te der Olpreisverfall gewesen sein, dariiber hinaus wirkten wie bereits im Vorjahr die gute Arbeitsmarkt-
und Einkommenssituation konsumférdernd. Das Volkseinkommen ist 2014 um 3,6 % gestiegen. Dabei
nahmen die Arbeitnehmerentgelte (+ 3,7 %) und die Unternehmens- und Vermégenseinkommen (+ 3,4 %)
in dhnlichem Ausmal zu. Das verfiigbare Einkommen der privaten Haushalte erhéhte sich um 2,2 %. Die
Zahl der Erwerbstatigen erreichte einen neuen Hochststand. Im Jahresdurchschnitt waren 42,7 Millionen
Menschen erwerbstétig, 0,9 % mehr als im Vorjahr.

Die staatlichen Konsumausgaben wurden 2014 um 1,0 % ausgeweitet. Sie trugen damit 0,2 %-Punkte zum
gesamtwirtschaftlichen Wachstum bei.

Es wurde 2014 wieder mehr investiert. Die Bruttoanlageinvestitionen stiegen um 3,1 %. Die Ausriistungs-
investitionen wurden um 3,7 % gesteigert. Die Zunahme stammt jedoch nur aus der Entwicklung im ersten
Quartal 2014. Im Zuge der im Friihjahr einsetzenden Stimmungseintriibungen kam es in den Folgequarta-
len jeweils zu Riickgdngen. Die Stimmung war seit dem Friihjahr u. a. durch den Ukraine-Konflikt und den
Krieg in Syrien gedriickt. Die Bauinvestitionen wurden in 2014 um 3,4 % ausgeweitet. Gerade bei den Bau-
investitionen zeigten sich die Auswirkungen des auBergewdhnlich milden Winters 2013/2014: Sowohl die
Investitionen in Wohngebdude wie auch in andere Bauten konnten im ersten Quartal 2014 im Vergleich
zum Vorquartal deutlich gesteigert werden. In beiden Bereichen kam es dann im Folgequartal 2014 zu
deutlichen Riickgdngen, die sich im dritten Quartal abschwachten.

Der deutsche AuRenhandel gewann 2014 etwas an Dynamik. Deutschland exportierte preisbereinigt 3,7 %
mehr Waren und Dienstleistungen als im Jahr 2013. Die Importe legten mit einem Plus von 3,3 % jedoch
fast genauso stark zu. Der AuRenbeitrag — d. h. der Saldo aus Exporten und Importen —leistet daher mit
+0,4 %-Punkten einen vergleichsweise geringen Beitrag zum BIP-Wachstum in 2014.

Der Anstieg der Lebenshaltungskosten hat sich 2014 weiter verlangsamt. Die Verbraucherpreise stiegen im
Jahresdurchschnitt um 0,9 % und entfernten sich damit weiter von der von der EZB angestrebten Stabili-
tatsmarke von unter, aber nahe 2 %. Ursachlich fiir den nur schwachen Preisanstieg waren in erster Linie
die deutlich gesunkenen Energiepreise.

Der Dax hat ein turbulentes Bérsenjahr mit einem mageren Gewinn abgeschlossen. Der deutsche Leitindex
legte nach einer Berg- und Talfahrt letztlich um 2,6 % zu — verglichen mit dem 25-prozentigen Anstieg im
Vorjahr. Themen wie der Ukraine-Konflikt, das Erstarken des Islamischen Staates, der anhaltende Olpreis-
verfall, der Rubel-Sturzflug, eine immer mal wieder aufflammende europdische Schuldenkrise, tiberwiegend
schwache Konjunkturdaten aus dem Euroraum oder das Auslaufen des Anleihen-Kaufprogramms vonseiten
der Federal Reserve sorgten regelmafig fiir Unsicherheit am Markt. Andererseits verbreiteten billiges Geld
der Notenbanken aus Industrienationen, eine wider Erwarten nicht ganz so stark abkiihlende chinesische
Wirtschaft und eine ziindende US-Konjunktur streckenweise Optimismus.

Die bergische Wirtschaft zeigt sich zum Jahresende 2014 in einer soliden Verfassung. Fast ein Drittel der
Unternehmen halt ihre konjunkturelle Lage fiir gut, nur 13 % sind unzufrieden. Im Vergleich der drei bergi-
schen GroRstddte Solingen, Remscheid und Wuppertal, bewerten die Solinger Unternehmer ihre aktuelle
Geschéftslage besonders gut. Die fur die Wirtschaftsregion bedeutungsvolle bergische Industrie entwickel-
te sich positiv. Eine gewisse Entspannung bei den Energie- und Rohstoffpreisen sowie die Abschwachung
des Eurowechselkurses diirften zur Lageverbesserung beigetragen haben. Beim Einzelhandel bleiben die
Geschéftserwartungen getriibt. Ein gutes Drittel der Betriebe beurteilt ihre aktuelle Lage als schlecht, ein
Flinftel als gut. Analog zu dieser Einschatzung setzte sich der Abwartstrend bei den Umséatzen und Ertrdgen
fort. Ganz anders fallt die Beurteilung der unternehmensnahen Dienstleister aus. Die aktuelle Geschéftslage
wird hier sehr gut bewertet. Hier spiegelt sich die gute Umsatz- und Ertragsentwicklung wider. Eine positive
Lage vermeldet auch der GroBhandel.



Aufgrund der insgesamt positiven wirtschaftlichen Entwicklung in der Region ist die Arbeitslosenquote in
Solingen im November 2014 gegeniiber dem Vorjahresmonat um 6 % auf 8,9 % gefallen.

1.2 Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Niedrige Zinsen kennzeichnen die Lage auf den internationalen Finanzmarkten im Jahr 2014. Sie gehen mit
einer reichlichen Liquiditdatsversorgung durch die Zentralbanken einher. Insbesondere in Europa ist die ex-
pansive Geldpolitik eine Reaktion auf die niedrige Inflation in einem insgesamt schwachen wirtschaftlichen
Umfeld.

Die Europdische Zentralbank (EZB) hat ihr seit langerem angekiindigtes Programm zum Ankauf von Anlei-
hen im Euroraum beschlossen. Der EZB-Beschluss sieht vor, dass die Notenbank beginnend ab Mdrz 2015
bis mindestens September 2016 monatlich Anleihen privater und 6ffentlicher Schuldner ankauft. Insgesamt
ergibt sich ein Ankaufvolumen von 1,1 Billionen Euro. Dies entspricht mehr als 10 % der Wirtschaftsleis-
tung des Euro-Gebiets. Das Ankaufprogramm zielt darauf, im europdischen Finanzsektor Spielrdume fur
eine Ausweitung der Kreditvergabe an Unternehmen und Verbraucher zu schaffen und so zu einem héheren
Wirtschaftswachstum und einem starkeren Preisauftrieb beizutragen. Dieser theoretische Wirkungszu-
sammenhang soll sich auch tGiber den Wechselkursmechanismus vollziehen. Der Prozess der Euro-
Abwertung in den vergangenen Monaten — zuletzt beférdert durch das von der Schweizerischen Notenbank
aufgegebene Ziel einer Untergrenze fiir die Euro/Franken-Relation — diirfte sich weiter fortsetzen. Dies be-
glinstigt die Wettbewerbslage im Export, verteuert gleichzeitig aber die Importe.

Die Sparquote (Anteil des Sparens am verfligbaren Einkommen der privaten Haushalte) lag in Deutschland
mit 9,2 % nur knapp liber dem Wert fiir 2013 (9,1 %). Angesichts historisch niedriger Zinsen kann diese
Entwicklung nicht tiberraschen. Im aktuellen Niedrigzins-Umfeld schwinden die Sparanreize fiir die privaten
Haushalte, gleichzeitig steigt deren Konsumneigung. Dies hat zunehmend negative Auswirkungen auf die
Erreichbarkeit mittel- und langfristiger Sparziele, insbesondere im Bereich der privaten Altersvorsorge.

Problematisch sieht die Bundesbank die Ertragsschwache der deutschen Kreditwirtschaft. Bei einer andau-
ernden Niedrigzinsphase werde der Zinsiiberschuss weiter zurlickgehen — mit entsprechenden Auswirkun-
gen auf die Ertrége. Insbesondere die Sparkassen und Genossenschaftsbanken wiirden durch die Abfla-
chung der Zinsstrukturkurve negativ betroffen, da sie gréRBere Ertragsanteile als andere Bankengruppen
aus der Fristentransformation erzielen.

Die rheinischen Sparkassen verzeichneten im Jahr 2014 eine zufriedenstellende Geschaftsentwicklung. Bei
insgesamt kaum verdndertem Kundenkreditvolumen gab es Zuwdchse bei den Kundeneinlagen. Das Kun-
denkreditvolumen ging geringfiigig um 0,1 % zuriick. Die Unternehmen sind trotz glinstiger Finanzie-
rungsbedingungen weiterhin sehr zurlickhaltend in ihrer Kreditnachfrage. Im Kreditgeschaft mit Privatkun-
den gab es im Jahr 2014 demgegeniber erneut Zuwéchse. Der Kreditbestand erhéhte sich um 0,8 %. Wéh-
rend bei Konsumentenkrediten ein Bestandsriickgang von 3,7 % zu verzeichnen war, blieb das Geschaft mit
privaten Wohnungsbaukrediten weiter expansiv. Hier kam es mit einem Plus von 1,7 % zu einem ebenso
starken Bestandswachstum wie 2013. Bei deutlich gestiegenen Realeinkommen und sehr geringer
Sparneigung werden Konsumausgaben offenbar verstarkt aus laufenden Einkommen und damit zu Lasten
des Konsumentenkreditgeschafts finanziert. Die anhaltend hohe Immobiliennachfrage in Verbindung mit
dem historisch niedrigen Zinsniveau befeuert gleichzeitig das Realkreditgeschéft der Sparkassen. Vor dem
Hintergrund des historisch niedrigen Zinsniveaus haben sich die Kundeneinlagen der rheinischen Sparkas-
sen insgesamt robust entwickelt. Im Jahr 2014 kam es zu einem weiteren deutlichen Einlagenwachstum.
Der seit einigen Jahren zu beobachtende Umschichtungsprozess zwischen verschiedenen Einlageformen
setzte sich weiter fort. Der Gesamtbestand der Kundeneinlagen erhéhte sich gegeniiber dem Jahresende
2013 um 1,9 %. Das Einlagenwachstum stiitzte sich dabei allein auf Zuwachse bei taglich falligen Geldern.
Bei den Ubrigen Einlagearten kam es demgegeniber zu teils deutlichen Mittelabfliissen. Das Kunden-
Wertpapiergeschaft der rheinischen Sparkassen hat sich im Jahr 2014 wieder abgeschwacht. Der Wertpa-
pierumsatz erreicht den zweitniedrigsten Wert seit 1998. Im Jahr 2014 haben die inldndischen Privatperso-
nen bei den rheinischen Sparkassen mehr Geldvermdgen gebildet als in den drei Vorjahren zusammen. Mit-
telabfliissen bei bilanzneutralen Anlagen von 0,14 Mrd. Euro standen Zuwéchse in bilanzwirksamen Anlage-
formen in H6he von 2,12 Mrd. Euro gegeniiber.

Die im April 2013 im Rahmen des Basel lll-Pakets vom Europdischen Parlament verabschiedete Capital Re-
quirements Regulation (CRR) und Capital Requirements Directive IV (CRD IV) sind 2014 in die Umsetzungs-
phase gestartet. Die Anwendung der Regelungen bedeutet fiir die Branche der Kreditinstitute - und somit
auch die Sparkassen - erheblichen Umsetzungsaufwand. Neben neuen Liquiditatsanforderungen stehen
insbesondere die Eigenkapitalanforderungen im Mittelpunkt der neuen aufsichtsrechtlichen Bestimmun-
gen. Auch zukunftig ist mit weiterem Aufwand zu rechnen, da die Neuregelungen fortlaufenden Anpassun-
gen und Erweiterungen unterliegen.



2. Geschiftsverlauf und Darstellung der Geschéftsentwicklung

Die Geschéftsentwicklung der Stadt-Sparkasse Solingen zeigte im Jahr 2014 einen durchaus zufriedenstel-
lenden Verlauf.

Bilanzwirksames Geschift
Bilanzsumme

Das bilanzwirksame Geschéft konnte 2014 erneut leicht ausgeweitet werden. Die Bilanzsumme nahm um
40,9 Mio. Euro zu. Wie es sich aus dem 6ffentlichen Auftrag der Sparkassen ergibt, dominiert das Kunden-
geschaft sowohl die Aktivseite der Bilanz (72,4 %) als auch die Passivseite (78,7 %).

Kreditgeschdft

Das Kreditgeschaft der Stadt-Sparkasse Solingen hat 2014 erneut von der andauernden Niedrigzinsphase
profitiert. Die Sparkasse konnte die Kreditvergabe an Kunden — wie prognostiziert — moderat ausweiten.
Das Kreditvolumen nahm gegeniiber 2013 um ca. 3,5 % zu. Diese Entwicklung liegt zum einen in der ver-
starkten Nachfrage nach mittel- und langfristigen Krediten von Privatpersonen und Unternehmen und zum
anderen in der Zunahme der kurzfristigen Forderungen gegeniiber den 6ffentlichen Haushalten begriindet.
Entgegen dem iiberregionalen Trend haben die Solinger Unternehmer die glinstigen Finanzierungsbedin-
gungen fir Investitionen genutzt. Die Kreditvergabe an Unternehmen und Selbststdndige konnte — wie er-
wartet —um ca. 11 Mio. Euro (1,6 %) leicht ausgeweitet werden. Dabei waren Immobilienfinanzierungen der
starkste Wachstumstreiber. Die Kreditvergabe fiir Investitionen in Mobilien stagnierte hingegen. Einerseits
fehlte es an positiven Zukunftsaussichten, andererseits wurde verstdrkt aus Eigenmitteln finanziert.

Das Kreditgeschaft mit Privatkunden konnte ebenfalls moderat um 2,5 % oder ca. 18 Mio. Euro gesteigert
werden. Entgegen den Erwartungen und auch dem tiberregionalen Trend entgegen laufend, konnte auch
das Konsumentenkreditgeschaft leicht ausgeweitet werden (+0,7 %). Getragen wurde das Kreditwachstum
bei den Privatkunden jedoch erneut insbesondere durch das Wohnungsbaugeschaft (+2,8 %). Das Wachs-
tum in diesem Bereich bewegte sich leicht iber dem Niveau von 2013 (+2,5 %). Bei anhaltenden Niedrig-
zinsen waren nur moderate Preissteigerungen im Solinger Immobilienmarkt zu verzeichnen. Zudem hat
sich die Stadt-Sparkasse Solingen im Baufinanzierungsgeschaft noch starker den Marktanforderungen an-
gepasst.

Anders als erwartet gab es auch bei den Krediten an 6ffentliche Haushalte 2014 erneut einen merklichen
Zuwachs. Mit 18 % fallt dieser zwar deutlich geringer aus als 2013 (86,7 %), mit einer Steigerung um fast
24 Mio. Euro bilden die Kredite an die 6ffentlichen Haushalte jedoch erneut den groRten Posten bei der
Ausweitung des gesamten Kreditgeschafts.

Eigenanlagen

Wadhrend die Anlagen in Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sich in etwa
auf dem Niveau von 2013 bewegen (+0,3 %), war bei den Anlagen in Aktien und anderen nicht festverzinsli-
chen Wertpapieren ein leichter Anstieg von 3,6 % oder 5,9 Mio. Euro zu verzeichnen. Dieser Anstieg beruht
auf einer Ausweitung der strukturierten Anlage in Fonds.

Wertpapiere von Emittenten wirtschaftsschwacher Euro-Staaten hielt die Stadt-Sparkasse Solingen aus-
schlieB8lich Giber Spezialfonds in Hohe von rund 27 Mio. Euro.



Einen Uberblick bietet die folgende Tabelle:

Anleihen von
Staatsanleihen | Kreditinstituten/ davon: Aktien Summe
Unternehmen gesichert
Tsd. Euro | Tsd. Euro Anzahl Tsd. Euro | Tsd.Euro | Tsd. Euro
Schuldner
Griechenland 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0,0
Irland 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0,0
Italien 1.902,6 8.335,4 15 4.083,0 2.285,1 12.523,1
Portugal 0,0 599,9 3 0,0 0,0 599,9
Zypern 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0,0
Spanien 2.137,7 8.407,2 16 4.798,6 3.718,2 14.263,1
Insgesamt 4.040,3 17.342,5 34 8.881,6 6.003,3 27.386,1

Aufgrund des geringen Volumens und der breiten Streuung des Engagements sind hier keine erhdhten Ri-
siken zu erkennen.

Einlagengeschft

Trotz des weiterhin schwierigen Marktumfelds konnten die Kundeneinlagen entgegen den Erwartungen
erneut deutlich um 4,0 % (65,8 Mio. Euro) ausgeweitet werden. Getragen wird diese Steigerung insbeson-
dere durch eine weitere Zunahme bei den taglich falligen Einlagen (+84,6 Mio. Euro). Jedoch haben sich
auch die Spareinlagen (+4,8 Mio. Euro) leicht positiv entwickelt. Termingelder haben insgesamt nur noch
eine geringfligige Bedeutung. Alles in allem besteht also vor dem Hintergrund des historisch niedrigen
Zinsniveaus bei der Stadt-Sparkasse Solingen wie auch bei anderen Instituten weiterhin ein Trend zur Anla-
ge in kurzfristig verfligbaren Anlageformen. Insbesondere Privatpersonen ,parken®ihre Gelder in Sichtein-
lagen. Die leichte Zunahme bei den Spareinlagen ist insbesondere darauf zurlick zu fiihren, dass Falligkei-
ten aus léngerfristigen Anlagen vorerst auf Spareinlagen mit 3-monatiger Kiindigungsfrist belassen wer-
den. Durch Falligkeiten im Jahresverlauf ist der Bestand an Eigenemissionen in 2014 erneut zurlickgegan-
gen. Insgesamt sind die geschilderten Entwicklungen bei den Kundeneinlagen besonders auf das weiterhin
historisch niedrige Zinsniveau zuriickzufiihren, welches eine Anlage in festverzinslichen Produkten mit
festgelegter Laufzeit fur die Kunden nicht attraktiv erscheinen lasst.

Vorsorge

Aufgrund der insgesamt guten Ertragslage, die unter Punkt B.3.1 erldutert wird, konnte die Stadt-Sparkasse
Solingen erneut Vorsorge fir die besonderen Risiken im Bankgewerbe treffen.



2014 2013 Veranderung | Verdnderung

Tsd. Euro Tsd. Euro in Tsd. Euro in %
Bilanzsumme 2.151.634 | 2.110.701 | 40.933 1,9
Kreditgeschaft (insgesamt) 1.559.215 | 1.505.771 53.444 3,6
Eigenanlagen
- Schuldverschreibungen und andere 303.400 302.213 1.187 0,4
festverzinsliche Wertpapiere
- Aktien und andere nicht festverzinsliche | 171.512 165.613 5.899 3,6
Wertpapiere
Einlagen von Kunden 1.692.919 1.627.136 65.783 4,0
- Spareinlagen 605.715 600.867 4.848 0,8
- Andere Verbindlichkeiten 1.087.204 | 1.026.269 | 60.935 5,9
Inhaberschuldverschreibungen 9.381 14.010 -4.629 -33,0
Sicherheitsriicklage (einschl. Bilanzge- 143.597 141.168 2.429 1,72
winn)
Fonds f. allgemeine Bankrisiken (nach 62.791 46.491 16.300
83409 HGB)?
U einschl. Handelsbestand
2 davon Ansparung fiir Erste Abwicklungsanstalt (EAA): insgesamt 7.300 Tsd. Euro (Vorjahr 6.100 Tsd.
Euro)

Nicht bilanzwirksames Kundengeschift

Der positive Trend im Wertpapiergeschéft konnte sich insgesamt nicht durchsetzen, die Entwicklung ist
weiterhin von der Verunsicherung der Anleger gepragt. Der Wertpapierumsatz mit Kunden war um 8,9 %
ricklaufig. Erheblichen Steigerungen bei den Umsédtzen mit Investmentfonds (+38,3 %) standen deutliche
Riickgdange der Umsdtze mit Aktien (-13,5 %) und festverzinslichen Wertpapieren (-22 %) gegenuber.

ErwartungsgemaR haben sich sowohl Versicherungs- als auch Bauspargeschaft 2014 erneut positiv entwi-
ckelt. Im Bauspargeschaft wurde das sehr gute Vorjahresergebnis noch einmal um gut 6 % auf 47,2 Mio.
Euro Bausparsumme gesteigert. Der Absatz von Lebensversicherungen stieg sogar um 67 %.

Nicht bilanzwirksames Eigengeschaft

Die Stadt-Sparkasse Solingen hat im Rahmen der Steuerung bzw. Sicherung von Zinsanderungsrisiken De-
ckungsgeschafte in Form von Swapgeschaften abgeschlossen. Dabei wurde das Volumen in 2014 leicht er-
hoht. Details zu Art und Umfang der Geschidfte konnen dem Anhang entnommen werden, Details zur Risi-
kosteuerung dem Teil D des Lageberichts.

3. Darstellung und Analyse der Lage
3.1 Ertragslage

Die Ertragslage der Stadt-Sparkasse Solingen war in 2014 insgesamt gut. Dies findet Ausdruck darin, dass
der Jahresiiberschuss gegeniiber dem Vorjahr um 0,6 % gesteigert werden konnte.

Das Zinsgeschéft stellt — gemessen am Anteil der Gesamtertrage bestehend aus den GuV-Positionen 1 bis 9
- mit 72,7 % die wichtigste Ertragsquelle der Stadt-Sparkasse Solingen dar. Das Zinsergebnis hat sich ge-
geniiber 2013 erwartungsgemaf’ um 1,1 Mio. Euro (2 %) leicht verbessert. Diese Entwicklung ist insbeson-
dere darauf zuriick zu fiihren, dass das Kreditgeschaft ausgeweitet werden konnte, bei gleichzeitigem
Riickgang des Zinsaufwands fiir Sparprodukte. Vor dem Hintergrund des fortdauernden Niedrigzinsniveaus
sowie dem intensiven Wettbewerb um die Kundeneinlagen stellt dies eine noch zufriedenstellende Entwick-
lung dar.



Das Provisionsergebnis hat einen Anteil an den Gesamtertragen von 20,6 % und bildet damit die zweite
grolRe Ertragsquelle der Stadt-Sparkasse Solingen. Das Provisionsergebnis konnte gegentiber 2013 deut-
lichum 7,9 % (1,2 Mio. Euro) gesteigert werden. Neben der Preiserh6hung fiir Privatgirokonten liegt dies
darin begriindet, dass im Vermittlungsgeschaft im Vergleich zu den Vorjahren tiberdurchschnittliche Erfol-
ge erzielt werden konnten (Details dazu unter Punkt B.2) und auch das Fondsgeschaft 2014 recht lebhaft
war. Darin spiegelt sich der Erfolg des bedarfsorientierten Beratungsprozesses unter Nutzung des Sparkas-
sen-Finanzkonzepts wieder.

Die im Jahresverlauf gehaltenen Handelsbestande wurden vor Jahresende verkauft. Damit konnte derim
Vorjahr gebildete Risikoabschlag aufgelést werden. Das Nettoergebnis aus Handelsgeschéften hat sich so
gegeniiber dem Jahr 2013 um 0,3 Mio. Euro auf 0,6 Mio. Euro verbessert.

Die Gesamtertrage konnten 2014 um ca. 2 Mio. Euro oder 2,6 % gegeniiber 2013 gesteigert werden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrdge setzen sich zum GroBteil aus nicht beeinflussbaren,
jahrlich schwankenden Aufwendungen und Ertrdgen zusammen. Beide Positionen waren in 2014 riicklaufig.
Als Einzelposition von besonderem Gewicht ist die Erstattung von Bearbeitungsgebiihren im Darlehensbe-
reich einschlieRlich Riickstellung fur noch nicht abgewickelte Falle in Hohe von ca. 717 Tsd. Euro zu nennen.
Dariiber hinaus gab es im Berichtsjahr 2014 keine nennenswerten Einzelposten.

Anders als prognostiziert hat sich der Verwaltungsaufwand in 2014 von 47,7 Mio. Euro auf 46,1 Mio. Euro
verringert (-3,2 %). Zwar sind die Personalkosten insbesondere durch die Tarifabschliisse gestiegen,
gleichzeitig sind die Sachkosten im abgelaufenen Berichtsjahr jedoch deutlich niedriger ausgefallen als
erwartet. Dies ist insbesondere darauf zuriick zu fiihren, dass geplante GebaudeinstandhaltungsmaRnah-
men bis auf Weiteres zuriick gestellt wurden.

Aufgrund der zuvor beschriebenen Entwicklungen ist der betriebliche Aufwand (GuV-Positionen 10-12) um
ca. 2 Mio. Euro gesunken. In Verbindung mit den gestiegenen Gesamtertrdagen konnte das Betriebsergebnis
vor Bewertung somit 2014 um 3,9 Mio. Euro oder 17,9 % gesteigert werden. Gemal den beschriebenen
Entwicklungen hat sich auch die Relation vom Aufwand zum Ertrag verbessert. Sie betrug 2014 64,8 %, ge-
geniiber 69,1 % in 2013.

Wie im Vorjahr wurde zur Bewertung der Wertpapiere und Finanzinstrumente des Handelsbestands unter-
sucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt besteht oder der Markt als inaktiv anzusehen ist. Bei inakti-
ven Markten war die Ermittlung von indikativen Kursen notwendig, was — trotz sachgerechter Ermes-
sensausiibung — im Vergleich mit aktiven Markten mit deutlich h6heren Schatzungsunsicherheiten verbun-
den ist. Detaillierte Hinweise zu den Bewertungen sind dem Anhang zu entnehmen.

Das Bewertungsergebnis der Stadt-Sparkasse Solingen hat sich 2014 gegeniiber dem vorherigen Berichts-
jahr nochmals um ca. 1,5 Mio. Euro verbessert. Dies liegt insbesondere in der positiven Entwicklung des
Wertpapierbestandes begriindet. Es ergaben sich erneut deutliche Zuschreibungen, die sich positiv auf das
Jahresergebnis der Sparkasse auswirken.

Insgesamt war es moglich, fiir das Geschéftsjahr 2014 eine zuséatzliche Risikovorsorge in Hohe von 16,3
Mio. Euro durch die Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach & 340g HGB zu treffen (davon An-
sparung fir Erste Abwicklungsanstalt (EAA) 1,2 Mio. Euro).



2014 2013 Verdnderung

GuV-Pos. Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro %
Zinsergebnis 1,2,3,4 56.528 55.417 1.111 2,0
Provisionsergebnis 5,6 16.006 14.837 1.169 7,9
Nettoergebnis aus Handelsgeschaf- 7 600 331 269
ten
Sonstige betriebliche Ertrage 8,9 4.599 5.196 -597 -11,5
Gesamtertrdge 77.733 75.781 1.952 2,6
Verwaltungsaufwand 10 46.140 47.679 -1.539 -3,2
Abschreibungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 11 1.727 1.673 54 3,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen 12 3.832 4.342 -510 -11,7
Betriebsergebnis vor Bewertung 26.034 22.087 3.947 17.9
Bewertungsergebnis (saldiert, Er- 13-16 3.689 2.239 1.450
trag)
Bewertungsergebnis (saldiert, Auf- 13-16 0 0 0
wand)
Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken 18 16.300 12.000 4.300
Steuern 23,24 9.394 8.321 1.073 12,9
Jahresiiberschuss 4.029 4.005 24 0,6

2014 2013

Kennziffer Aufwands/Ertragsrelation* 64,8 69,1
(Wert bereinigt um Sondereffekt im Rahmen (62,8) (66,4)

der Steuerung von zinstragenden Positionen)

* Verwaltungsaufwand und AfA auf immat. Anlagewerte u. Sachanlagen in % zu (Zinsergebnis + Provisionsergebnis + Nettoergebnis
aus Handelsgeschdften + sonst. betriebliche Ertrage - sonstige betriebliche Aufwendungen)

3.2 Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Stadt-Sparkasse Solingen war im Jahr 2014 jederzeit gegeben. Liquiditdts-
kredite bei Kreditinstituten wurden nur im Rahmen der taglichen Disposition bzw. im Liquiditdtsmanage-
ment unter Beachtung von kurzfristigen Wertpapierfélligkeiten in Anspruch genommen. GemaR der Liquidi-
tatsverordnung (LiqV) wird die Liquiditat als ausreichend bewertet, wenn die in einem Monat zur Verfligung
stehenden Zahlungsmittel die wahrend dieses Zeitraums zu erwartenden Zahlungsabfliisse decken. Die so
errechnete Liquiditdatskennzahl muss mindestens 1,0 betragen. Diese Relation betrug zum Ende des Vor-
jahrs 2,67. Die Mindestkennzahl wurde weder im Laufe des Jahrs 2014 noch zum Bilanzstichtag (2,50) un-
terschritten. Damit Giberschreitet die Stadt-Sparkasse Solingen die geforderte Liquiditatskennzahl weiter-
hin um mehr als 100 %.

3.3 Vermégenslage

Per31.12.2014 betrug die Sicherheitsriicklage der Stadt-Sparkasse Solingen 139,6 Mio. Euro. Zudem wurde
der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken per 31.12.2014 um 16,3 Mio. Euro auf 62,8 Mio. Euro aufgestockt.
Vom Jahresiiberschuss in Héhe von 4,0 Mio. Euro werden voraussichtlich 2,4 Mio. Euro der Sicherheitsriick-
lage nach den entsprechenden Beschliissen zugefiihrt.

Am 01.01.2014 sind die Eigenmittelanforderungen der CRR/CRD IV (Capital Requirements Regulation/ Capi-
tal Requirements Directive IV) in Kraft getreten. Danach bilden die Gewinnriicklage sowie der Fonds fiir all-
gemeine Bankrisiken — unter Beachtung einiger Abzugspositionen — das harte Kernkapital. In Relation zu
den Eigenmittelanforderungen gemaR CRR ergab sich per 31.12.2014 eine harte Kernkapitalquote von 14,6
%.

Zusammen mit dem Ergdnzungskapital, das sich hauptsachlich aus nachrangigen Verbindlichkeiten und
stillen Reserven bildet, errechnete sich zum 31.12.2014 eine Gesamtkapitalquote von 21,1 %. Im gesamten
Geschaftsjahr lag diese in einer Bandbreite von 18,2 % bis 21,1 %; die Eigenkapitalanforderungen wurden
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zu jeder Zeit eingehalten. Die Stadt-Sparkasse Solingen lberschreitet deutlich den in der CRR vorgeschrie-
benen Mindestwert von 8 %, wobei der Anteil des Kernkapitals mindestens 5,5 % betragen muss.

Die Bewertung der Aktiva und Passiva entspricht den gesetzlichen Bestimmungen. Alle Verm6gensgegen-
stande wurden vorsichtig bewertet. Die Wertpapiere wurden, wie in den Vorjahren, nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip bewertet. Es erfolgten keine Umwidmungen von Wertpapieren des Umlaufvermégens in
das Anlagevermdgen. Bei der Bemessung der Wertberichtigungen und Riickstellungen ist allen erkennba-
ren Risiken in ausreichendem Mal3e Rechnung getragen worden.

Insgesamt stellt sich die Lage der Stadt-Sparkasse Solingen zum Zeitpunkt der Berichtserstellung unveran-
dert gut dar.

4. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Férderung gemeinniitziger/karitativer Einrichtungen und Projekte

Als Institute der Burgerinnen und Blirger gestalten die Sparkassen das wirtschaftliche Leben aktiv mit und
leisten einen wichtigen Beitrag zur kulturellen Vielfalt und sozialen Balance in Deutschland. Mit ihrem ge-
sellschaftlichen Engagement tragen die Sparkassen dazu bei, die Lebensqualitdt in den Regionen zu stei-
gern.

Verldsslich und bestandig engagiert sich die Stadt-Sparkasse Solingen Jahr fiir Jahr fiir Sport und Kultur,
fur die Wirtschaft der Region und fiir soziale Projekte, denn ohne aktive Vereine, eine reichhaltige Kultur
und eine gesunde Wirtschaftsstruktur geht der Zusammenhalt verloren. "Sparkasse. Gut fiir Solingen." lau-
tet daher das Motto.

In 2014 wurden insgesamt rund 702 Tsd. Euro (einschl. PS-Zweckertrag) flir gemeinniitzige Zwecke ge-
spendet und weitere 1.600 Tsd. Euro (abzgl. Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag) zur Erfiillung
gemeinwohlorientierter Aufgaben zur Verfligung gestelit.

Erweiterung des Kundenservice durch neues Telefon-Servicecenter

Seit dem 12. November 2014 ist das neue Telefon-Servicecenter der Sparkasse unter der zentralen Ruf-
nummer 286-0 erreichbar. Alle 19 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sind seit vielen Jahren bei der Sparkas-
se beschéftigt und kennen Solingen und die Biirger dieser Stadt.

Der Service steht den Kunden an 58 Stunden pro Woche und damit auch auBerhalb der iiblichen Offnungs-
zeiten zur Verfiigung. Das Angebot umfasst neben Informationen auch rund 50 Dienstleistungen. Bei Be-
darf kann das Telefon-Servicecenter auch Termine fiir sémtliche Berater auf den Geschéftsstellen vereinba-
ren.

Die Einrichtung des Telefon-Servicecenters wurde positivangenommen.

C. Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Stadt-Sparkasse So-
lingen sind nach dem Schluss des Geschaftsjahrs 2014 nicht eingetreten.

D. Chancen- und Risikobericht
Risikomanagement und Risikocontrolling
Risikomanagementziele

Wichtigstes Ziel des Risikomanagements ist es, sicherzustellen, dass alle fiir unser Haus wesentlichen Risi-
ken durch die vorhandene Risikodeckungsmasse laufend abgedeckt sind und damit die Risikotragfahigkeit
zu jeder Zeit gewahrleistet ist. Unter Beachtung der gesetzlichen, satzungsméaRigen und aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen sollen dabei nur Giberschaubare Risiken eingegangen werden, ohne die sich bietenden
Marktchancen auszulassen. Die Ziele fiir die einzelnen Risikoarten leiten sich dabei aus der festgelegten
Geschéfts- und Risikostrategie ab. Zur Zielerreichung setzt die Stadt-Sparkasse Solingen auf eine breite
Diversifizierung der Anlagen und geschéftlichen Aktivitdten, die wiederum eine Steuerung und Risikomes-
sung unterschiedlicher Kategorien erforderlich macht.
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Risikomanagementsystem

Die Risikosteuerung der Stadt-Sparkasse Solingen wird von der Abteilung Controlling unter Mitwirkung an-
derer Abteilungen wahrgenommen. Diese sind verantwortlich fiir die Erfassung der Risiken und die Einhal-
tung von Limiten. Es werden im Sparkassenverbund entwickelte Modelle eingesetzt. Die gesamte Risi-
kosteuerung und -liberwachung erfolgt in Organisationseinheiten, die nicht im Markt tdtig sind, bzw. durch
den Vorstand. Dariiber hinaus sind Risikoidentifikation, -messung und -steuerung Priiffelder der Internen
Revision.

Die vom Vorstand festgelegte Risikodeckungsmasse wird in Form von Risikolimiten auf einzelne Risikoar-
ten budgetiert. Die ermittelten Risikowerte werden dem Risikolimit gegeniibergestellt und eine Auslas-
tungsquote ermittelt. Die Gesamtsumme der Einzelrisiken ist auf die Hohe der Risikodeckungsmasse be-
grenzt. Sie wird, ebenso wie das Risikodeckungspotential, laufend tUberpriift. Zur Steuerung der Risiken ist
ein Reportingsystem installiert, auf dessen Basis der Vorstand regelmdRig unterrichtet wird. Erganzt wird
das regelmaBige Reporting durch eine Ad-hoc-Berichterstattung bei Risikoereignissen von wesentlicher
Bedeutung. Auf Basis der Berichte sind fundierte Steuerungsmafnahmen durch den Vorstand mdoglich. Der
Vorstand erortert vierteljahrlich die Risikolage im Risikoausschuss.

Fir die Messung von Adressenausfallrisiken, Liquiditatsrisiken, Marktpreisrisiken und operationellen Risi-
ken kommen verschiedene Methoden wie Expertenschdtzung, Durchschnitts- und Hochstbetragsberech-
nungen zum Einsatz. Die einzelnen Risikofaktoren werden hinsichtlich ihrer méglichen Auswirkungen auf
die Vermdgenslage sowie die Gewinn- und Verlustrechnung beurteilt.

Einige Risiken werden zusatzlich mit einem "Value-at-Risk-Ansatz" gemessen. Damit wird ein Betrag fiir
maogliche Verluste angegeben, derinnerhalb eines bestimmten Zeithorizonts mit einer vorgegebenen
Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) nicht iberschritten wird. Weiterhin erfolgen Sensitivitdtsanalysen,
bei denen besonders starke Verdanderungen unterstellt werden. Unabhdngig davon werden mit separaten
Stresstest-Berechnungen auch aulRergewdhnliche, aber plausibel mégliche Ereignisse abgebildet.

Zur Steuerung des Zinsdanderungsrisikos werden auch derivative Finanzinstrumente eingesetzt (siehe Ab-
schnitt ,Zinsanderungsrisiken®). Einzelheiten zu den Geschaften sind im Anhang zum Jahresabschluss un-
ter "Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten" aufgefiihrt.

Die eingerichteten Risikomanagementsysteme sind dem Profil und der Strategie der Stadt-Sparkasse So-
lingen angemessen.

Die Prozesse zur Risikosteuerung werden regelmdRig und anlassbezogen tberpriift und gegebenenfalls
angepasst, z.B. wenn sich Vorteile bei der Effizienz und/oder Effektivitdt ergaben.

Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiko versteht die Stadt-Sparkasse Solingen das Risiko, dass eine natiirliche oder
juristische Person, gegeniiber welcher die Sparkasse einen bedingten oder unbedingten Anspruch hat,
nicht oder nicht fristgerecht leistet (z.B. Ausfall von Krediten). Ebenso beinhaltet es das Risiko, dass die
Sparkasse gegeniiber einem Dritten aufgrund des Ausfalls einer Person in Leistung treten muss (z.B. Avale
oder Biirgschaften), sowie das finanzielle Risiko der Sparkasse in Bezug auf Beteiligungen und auch die
Emittentenrisiken aus Eigenanlagen.

Adressenausfalirisiken im Kreditgeschdft

Als Basis fiir die Steuerung von Kreditrisiken nutzt die Stadt-Sparkasse Solingen seit dem Jahr 2002 das
einheitliche Rating der Sparkassen-Finanzgruppe.

Firmenkunden werden grundsétzlich mit dem StandardRating oder dem KundenKompaktRating bewertet.
Fiir Bautrdger, Wohnungsbaugesellschaften und Investoren findet das ImmobiliengeschaftsRating Anwen-
dung. Bei Privatkunden wird das KundenScoring eingesetzt. Dariiber hinaus werden die Ergebnisse aus ex-
ternen Ratings und die Eingruppierung 6ffentlicher Stellen herangezogen. Die Rating-/Scoring-Einstufung
ist weitgehend auch Grundlage fiir die Ermittlung risikoadjustierter Kreditkonditionen, Kreditentschei-
dungskompetenzen, die Begrenzung von Blankokrediten einzelner Engagements bei Neugeschéftsent-
scheidungen, das Verfahren zur Risikofriiherkennung einschlief3lich WatchList.

Die folgenden Ubersichten verdeutlichen die wesentlichen Strukturmerkmale der adressenrisikobehafteten
Positionen (insbesondere Kreditgeschaft und Eigenanlagen):
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1. Zusammensetzung des Kreditportfolios

Zuordnung nach Einzelkreditnehmern

Kreditvolumen 31.12.2014

in Mio. Euro in %
Kredite an Privatpersonen 964 36,3
KK-Kredite 119 4,5
Kreditkarten 64 2,4
da- | Konsumentenkredite 23 0,9
von | Wohnungsbaukredite 672 25,3
sonstige Kredite 85 3,2
kommunalverbiirgte Kredite 1 0,0
Kredite an Unternehmen / Selbstandige 944 35,5
KK-Kredite 130 4,9
Kreditkarten 15 0,6
da- Wohnungsbaukredite 388 14,6
von | Wechsel, Avale 34 1,3
sonstige Kredite und sonstige Kredit- 331 12.4
nehmer
kommunalverbiirgte Kredite 46 1,7
Risikotragendes Kundenkreditvolumen 1.908 71,8
Kredite an 6ffentliche Haushalte 194 7.3
II:grr]derungen an Banken und sonstige Nichtban- 555 20,9
Kredite an Kl 10 0,4
da- |Wertpapiere 467 17,6
von | Schuldscheinforderungen 32 1,2
Anteilsbesitz / Beteiligungen 46 1,7
Kreditvolumen nach 8 19 Abs. 1 KWG 2.657 100,0

Datenbasis: Gesamtrisikobericht 31.12.2014
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2. Darstellung der Branchenstruktur

Zuordnung nach Einzelkreditnehmern

31.12.2014

Gesamt-
volumen
(inkl. offener Zu-
sagen) in Mio.

Anteil am
Gesamt-
volumen in %

Euro
Privatkunden 964 45,9
Summe Kredite an Unternehmen 944 44,9
Land- und Forstwirtschaft 3 0,1
Energie- und Wasserversorgung 31 1,5
verarbeitendes Gewerbe 181 8,6
Baugewerbe 78 3,7
Kraftfahrzeughandel 17 0,8
GrofRhandel 32 1,5
Einzelhandel 41 2,0
Verkehr, Nachrichten 18 0,9
Kredit- und Versicherungsgewerbe 19 0,9
Gastgewerbe 14 0,7
Grundstiicks- u. Wohnungswesen 207 9,8
Dienstl. fiir Unternehmen 59 2,8
Beratung, Planung, Sicherheit 107 5,1
offentliche und private Dienstleistungen 28 1,3
Gesundheit und Soziales 98 4,7
Organisationen ohne Erwerbszwecke 10 0,5
Bautrager 1 0,0
offentliche Haushalte 194 9,2
Gesamt 2.102 100,0

Datenbasis: Gesamtrisikobericht 31.12.2014
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3. Darstellung des Kreditbestands nach Ratingklassen ohne Wertpapiere und Beteiligungen

Zuordnung nach Einzelkreditnehmern

31.12.2014

Gesamtvolumen

Anteil am Gesamtvolu-

(inkl. offﬁ?(irEZuL:%agen) in men in %
1AAAA 194 9,2
1AAA 10 0,5
1AA 417 19,8
erste Adresse 1A 373 17,7
2 110 5,3
3 127 6,0
Gesamt 1.231 58,5
4 141 6,7
gute Bonitat 5 135 6,4
Gesamt 276 13,1
6 134 6,4
7 114 5,4
Normaladresse
8 62 2,9
Gesamt 310 14,7
9 41 2,0
erhohtes Risiko 10 36 L7
11 30 1,4
Gesamt 107 5,1
12 14 0,7
13 40 1,9
14 12 0,6
Risikokunden 15 16 0,8
15(B) 0,1
15(C) 0,1
Gesamt 86 4,2
16 6 0,3
Ausfallkunden 17 16 08
18 21 1,0
Gesamt 43 2,1
Ratingliicke 49 2,3
Gesamt 2.102 100,0

Datenbasis: Gesamtrisikobericht 31.12.2014
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4. Darstellung der Eigenhandelsstruktur nach Risikoklassen

31.12.2014
Buchwerte in Mio. Euro in %
Handelsbestand gesamt 0 0
Aktien, Aktienfonds (inkl. Durchschau Spezialfonds) 35 7,5
davon Rohstoffe 7 1,5
Rating AAA bis A- 256 54,8
Rating BBB+ bis BBB- 135 28,9
Rating BB+ bis B- 17 3,6
Rating CCC-D 0 0,0
festverzinsliche Wertpapiere ohne Rating S&P oder Moody's > 1.1
(inkl. Durchschau Spezialfonds) Eigenbestand IHS (ohne Rating) 1 0,2
Summe 414 88,6
davon Non-Investment-Grade 17 3,6
davon o6ffentliche Haushalte 45 9,6
davon gedeckte SV 69 14,8
offene Immobilienfonds (inkl. BGV*) 11 2,4
Tages- / Termingelder Spezialfonds 4 0,9
sonstige 3 0,6
Wertpapierbestand insgesamt 467 100,0
nachrichtlich:
Kurswert** Publikumsfonds insgesamt 39 8,4
Kurswert** groRte Einzelposition Publikumsfonds 5 1,1

*BGV = BGV Bayerische Grundvermdgen AG. ** Dirty Value
Datenbasis: Gesamtrisikobericht 31.12.2014

Veranderungen der Risikolage werden vierteljdhrlich in Berichtsform zusammengefasst und dem Vorstand

sowie dem Aufsichtsorgan zur Kenntnis gegeben.

SchwerpunktmaRig kommen die Ausleihungen der Stadt-Sparkasse nach wie vor dem 6rtlichen Mittelstand
zugute; dabei stellt sich der Anteil des verarbeitenden Gewerbes und dem Grundstiicks- und Wohnungswe-
senim Verbandsvergleich Giberdurchschnittlich dar. Gleichwohl sind erhdhte Risiken aus der Struktur der
Ausleihungen im abgelaufenen Jahr nicht erkennbar geworden. Kreditsicherheiten werden zur Reduzierung

der Ausfallrisiken im notwendigen Umfang hereingenommen.

Um eine friihzeitige Steuerung des Adressenrisikos vornehmen zu kénnen, hat die Stadt-Sparkasse Solin-
gen das ,,OSPlus-Friihwarnsystem* implementiert. Auf Basis der in diesem System festgelegten quantitati-

ven und qualitativen Faktoren ist eine Friiherkennung von Kreditrisiken noch besser méglich.
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Der Betrag der Neubildungen von Einzelwertberichtigungen liegt weiterhin auf einem niedrigen Niveau. Im
mehrjdhrigen Vergleich zeigen die konstant niedrigen Direktabschreibungen sowie die Entwicklung von
Netto- und Bruttozufiihrungen zu Wertberichtigungen eine insgesamt stabile Risikolage. Daher konnten
die bestehenden internen Limite im Vergleich zum Vorjahr beibehalten werden.

Adressenausfalirisiken der Beteiligungen

Aufgrund des Uberschaubaren Umfangs der Beteiligungen wird deren Risiko vierteljahrlich pauschal ermit-
telt. Im Hinblick auf die unveréandert angespannte Situation einiger Landesbanken wird dem Beteiligungsri-
siko aus Verbundbeteiligungen in der Risikotragfdhigkeitsberechnung ein hohes Gewicht beigemessen. Im
Berichtsjahr kam es zu keiner Limitiiberschreitung. Der Risikolage wird durch die Einrechnung hoher Ab-
schldge auf die Beteiligungswerte bei der Tragfdhigkeitsbetrachtung entsprochen. Aufgrund des geringen
Umfangs der Beteiligungen ist zu erwarten, dass sich die Risiken im Vergleich zum Vorjahr nicht unginsti-
ger entwickeln.

Marktpreisrisiken

Die Stadt-Sparkasse Solingen definiert Marktpreisrisiken als die Gefahr negativer Preis- und Kursverande-
rungen von Aktien, Anleihen, Fonds und Wahrungen aufgrund von Marktbewegungen bzw. Verdanderungen
der Zinsstrukturkurve oder von Volatilitaten.

Zinsdnderungsrisiken

Fir die passive Steuerung des barwertigen Zinsanderungsrisikos werden monatlich nahezu alle zinstragen-
den Geschifte in einer einheitlichen Cash-Flow-Ubersicht unter Einbeziehung zinssichernder Swapgeschif-
te abgebildet, per Jahresende in einem Umfang von insgesamt 224,0 Mio. Euro; zur Absicherung des Zins-
dnderungsrisikos aus einer Anlage im Volumen von 9,5 Mio. Euro wurde eine Bewertungseinheit gem. § 254
HGB gebildet (zur Bilanzierung und Bewertung siehe Darstellung im Anhang zum Jahresabschluss unter
"Bewertungseinheiten"). Fiir Produkte mit optionalen Bestandteilen wurden entsprechende Annahmen ge-
troffen.

Zusatzlich werden vierteljahrlich anhand von Szenarioberechnungen die Auswirkungen von Zinsanderun-
gen auf die Ertragslage (Zinsspannenrisiko) berechnet.

Die Stadt-Sparkasse Solingen weist sowohl in der barwertigen als auch in der GuV-orientierten Betrachtung
bei den Zinsanderungsrisiken seit Jahren eine weitgehend konstante Entwicklung auf; abzulesen u. a. an
dem barwertigen Steuerungswert (Value at Risk). Dies resultiert aus der konsequent passiven Steuerung
mit Ausrichtung an einer geeigneten Benchmark mit moderater Fristentransformation. Die Risikoauspra-
gung im Bereich der Zinsanderungsrisiken ist tendenziell durchschnittlich.

Kursrisiken

Die tagliche Berichterstattung erstreckt sich auf die mit Kursrisiken behafteten Handelsgeschifte, die rele-
vanten Limite und deren aktuellen Auslastungen. Darliber hinaus enthdlt der Bericht das tdglich ermittelte
Ergebnis (Handelsergebnis) in Form von kumuliert dargestellten Jahresergebnissen sowie die Bewertung
der mit Kursrisiken behafteten Positionen und Swapgeschifte.

Uber die ermittelten Kursrisiken aus Handelsgeschéaften wird ein vierteljahrlicher Gesamtrisikobericht er-
stellt und der Geschéftsleitung zur Verfligung gestellt. Dieser Bericht enthélt einen Uberblick tiber die Risi-
ko- und Ergebnisentwicklung.

Die bei der Bemessung der Kursrisiken in den letzten Jahren aufgetretenen Bewertungsschwankungen sind
in erster Linie auf die konsequente Anwendung des strengen Niederstwertprinzips zurlickzufiihren. Der
Schwerpunkt der ermittelten Risiken lag im Bereich der (Spezial-)Fonds. Die Risikowerte bewegten sich
2014 im Rahmen der festgelegten Limite.

Wiéhrungsrisiken

Durch eingerichtete Materialitdts- und Volumenschwellen werden Wahrungsrisiken auf einen fir die Risi-
kosteuerung zu vernachldssigenden Betrag eingegrenzt.

Fazit

Aus den aufgefiihrten Marktpreisrisiken sind keine Belastungen zu erwarten, die die Risikotragfahigkeit der
Stadt-Sparkasse Solingen gefédhrden kénnten. Insofern ist von einer im Wesentlichen gleichbleibenden Ri-
sikolage auszugehen. Diese Annahme wurde in den Vorjahren durch das jederzeitige Einhalten der Risiko-
tragfahigkeit uneingeschrankt bestatigt.
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Liquiditatsrisiken

Unter Liquiditdtsrisiko versteht die Stadt-Sparkasse Solingen die aktuelle oder zukiinftige Gefahr, dass be-
notigte Zahlungsmittel nicht oder nur zu erhéhten Kosten beschafft oder angelegt werden kénnen.

Die Liquiditatsrisiken werden in Zahlungsunfahigkeitsrisiken und Refinanzierungskostenrisiken unter-
schieden.

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, dass Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht zeitnah
nachgekommen werden kann. Das Refinanzierungskostenrisiko ist als die Gefahr definiert, dass bei Bedarf
nicht ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten Konditionen beschafft werden kann. Im Gegensatz zum Zah-
lungsunféhigkeitsrisiko, welches aufgrund seiner besonderen Eigenart nicht sinnvoll mit 6konomischem
Kapital unterlegt werden kann, wird das Refinanzierungskostenrisiko im Rahmen der Risikotragféahigkeits-
rechnung begrenzt und gesteuert. Die Einbindung des Zahlungsunfdhigkeitsrisikos in die Risikosteue-
rungsprozesse erfolgt in einem zweiten Steuerungskreis (anhand einer Liquiditdtsablaufbilanz), bei der die
Auswirkungen eines moglichen, verstarkten Mittelabflusses analysiert werden.

Die Stadt-Sparkasse Solingen verfiigt Giber eine einwandfreie Bonitat, die Liquiditatsbeschaffung konnte
jederzeit im erforderlichen Umfang tiber die Sparkassen-Finanzgruppe sowie den Geld- und Kapitalmarkt
problemlos vorgenommen werden. Dariiber hinaus ist der liberwiegende Teil des Wertpapierbestands kurz-
fristig beleihbar.

Liquiditdtsengpdsse waren in der Vergangenheit nicht feststellbar und werden auch kiinftig nicht erwartet.
Die Zahlungsfdhigkeit der Sparkasse war im Geschéftsjahr jederzeit gegeben.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder infolge externer Ein-
flusse eintreten.

Der Unterlegungsbetrag fiir das operationelle Risiko wird nach dem Basisindikatoransatz ermittelt.

Das Management operationeller Risiken ist Teil der Risikostrategie der Stadt-Sparkasse Solingen. Allge-
meines Ziel ist es, durch geeignete Malnahmen operationelle Risiken auf ein Minimum zu beschranken.
Zur Messung und Steuerung wird sowohl eine Vergangenheitsauswertung, als auch eine in die Zukunft ge-
richtete Betrachtung vorgenommen. Die jeweils im Vorjahr aufgetretenen Schadensfille werden anonymi-
siert an eine zentrale Schadensfalldatenbank gemeldet. Die statistische Auswertung aller zuriickgespielten
bundesweit gesammelten Schadensfélle ermdglicht eine Standortbestimmung im Vergleich zu den anderen
Sparkassen. Fiir die bisherigen Vergleichszeitraume weist die Stadt-Sparkasse Solingen eine - gemessen an
der Bilanzsumme - mittlere Schadenshéaufigkeit und Schadenshéhe auf.

Aufgrund der Vielschichtigkeit von operationellen Risiken existieren in der Stadt-Sparkasse Solingen Rege-
lungen und MalRnahmen zur Begrenzung dieser Risiken. Potenziellen Schdaden durch Betrug, Irrtum oder
Fahrldssigkeit von Mitarbeitern oder Dritten begegnet die Sparkasse mit entsprechenden Kontrollsyste-
men, deren Funktionsfahigkeit regelm&dRig von der Internen Revision Giberwacht wird. Die fachliche Kompe-
tenz der Mitarbeiter wird durch bedarfsgerechte Aus- und FortbildungsmaRBnahmen gestarkt und im Rah-
men eines periodischen Beurteilungssystems tberprift. Fir technische Risiken existieren entsprechende
Notfallsysteme, die die Funktionsfahigkeit des Betriebsablaufs auch bei unvorhersehbaren Ereignissen si-
cherstellen. Ferner werden operationelle Risiken durch die Auswahl zuverlassiger Dienstleister vermindert.
Dariiber hinaus wurden Versicherungen abgeschlossen, die gegebenenfalls eintretende Vermégensscha-
den weitgehend abfangen sollen. Zur Abwendung von Rechtsrisiken werden aktuelle Vertragsvordrucke des
Deutschen Sparkassen Verlags genutzt und bei aulRerhalb des Standards liegenden Vertrdgen die eigene
Rechtsabteilung eingebunden. Im Bedarfsfall wird zuséatzlich eine externe Rechtsberatung hinzugezogen.
Die Gesamtverantwortung fiir die Steuerung, Uberwachung und Kontrolle operationeller (wie auch der iibri-
gen) Risiken obliegt dem Vorstand.

Seit Jahren sind keine gravierenden Schaden durch schlagend gewordene operationelle Risiken aufgetre-
ten. Der tatsdchliche Aufwand lag 2014 leicht oberhalb der in der Risikostrategie festgelegten Schadens-
grenze von durchschnittlich 500 Tsd. Euro p. a., als Folge der aktuellen Rechtsprechung zur Widerrufsbeleh-
rung und zur Bearbeitungsgebiihr bei Darlehen. Es handelt sich um ein bestehendes Rechtsrisiko gekop-
pelt mit einer schweren Abschatzbarkeit des Risikos einer Inanspruchnahme. Fiir erkennbare Risiken wur-
den Riickstellungen gebildet.

Fir die operationellen Risiken ist in Zukunft wieder ein Wert zu erwarten, der innerhalb des Limits liegt.

Sonstige Risiken
Hier sind die Risiken im Zusammenhang mit der EAA zu nennen. Diesem Risiko wird im Rahmen des RSGV-
Ansparmodells durch ausreichende Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken Rechnung getragen.

Dariiber hinaus sieht die Stadt-Sparkasse Solingen aufgrund des vorhandenen Risikodeckungspotenzials
auch fir den eventuell notwendigen Fall der Bildung einer entsprechenden Riickstellung keine untragbare
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Belastung fir ihre Risikotragfahigkeit. Die Einzelheiten zu den ergriffenen MaRnahmen sind im Teil E
(Prognosebericht) beschrieben.

Gesamtrisikosituation

Das Gesamtbankrisiko war durch die vorhandene Risikodeckungsmasse jederzeit ausreichend abgesichert.
Grundsatzlich bleibt die Gesamtrisikosituation von Kreditausfallrisiken, Emittentenrisiken und Marktpreis-
risiken gepragt. Dies gilt vor allem vor dem Hintergrund der andauernden Staatsschuldenkrise in der Euro-
zone. Bei einer Gesamtkapitalquote nach CRR von 21,1 % per 31.12.2014 wird der vorgeschriebene Min-
destwert von 8,0 % deutlich Uiberschritten. Damit sind auch zukiinftig moderate Geschaftsausweitungen
maoglich. Die Auslastung der Risikolimite lag wahrend des Geschéftsjahrs innerhalb der auf Gesamtbanke-
bene festgelegten Grenzen. Die Stadt-Sparkasse Solingen steuert ihre Risiken in einer dem Geschéaftsum-
fang und der Risikointensitdt angemessenen Weise. Die Risikolage ist als ausgewogen zu beurteilen.

E. Prognosebericht

Die folgenden Ausfiihrungen erstrecken sich auf einen Prognosezeitraum von einem Jahr. Grundlage der
Einschdatzungen sind die gesamtwirtschaftlichen Prognosen der Wirtschaftsforschungsinstitute. Ob die tat-
sdchliche Entwicklung den Erwartungen entspricht, wird - auRer von den tiblichen Prognoseunsicherheiten
—in naher Zukunft vor allem durch die politischen Unsicherheiten beeinflusst . Hier ist vor allem die weitere
Entwicklung Griechenlands und die angespannte Lage in der Ukraine zu nennen. Dazu kommen noch die
moglichen Auswirkungen der nahéstlichen Krisenherde und eine zunehmende Terrorgefahr. Grundsatzlich
wird fiir 2015 jedoch von anhaltend positiven Rahmenbedingungen ausgegangen, vor allem aufgrund der
stabilen Lage auf dem Arbeitsmarkt, den steigenden Steuereinnahmen und der geringen Zinslast fiir die
Schulden der 6ffentlichen Haushalte.

Die Stadt-Sparkasse Solingen verfligt Giber Instrumente und Prozesse, um den Einfluss moglicher Entwick-
lungen auf die eigenen Planwerte zu erkennen, zu analysieren und ggf. steuernd einzugreifen. (s. Teil D
»Chancen- und Risikobericht")

Die positiven Konjunkturerwartungen fiir 2015 erstrecken sich auf alle Bereiche der deutschen Wirtschaft.
So wird aufgrund der weiter steigenden Kapazitatsauslastung allgemein eine Belebung der Investitionsta-
tigkeit erwartet. Unterstiitzt wird diese neben den weiter glinstigen Finanzierungsbedingungen auch von
sinkenden Energiepreisen. Der AuRenhandel wird sich in 2015 den Prognosen zufolge ebenfalls schwung-
haft entwickeln. Die Exporte profitieren dabei vom prognostizierten Anziehen der Weltkonjunktur, unter-
stiitzt durch den schwdcheren Euro. Die Importe werden u.a. durch die steigenden Konsumausgaben der
privaten Haushalte angeregt. Hier erwarten die Wirtschaftsforscher —auch aufgrund der geringen Zinser-
wartungen — dass der Zuwachs an verfiigbarem Einkommen zum gréBten Teil in den Konsum flieBt und die
Sparquote nahezu unveradndert bleibt.

Fiir den bergischen Wirtschaftsraum ergibt sich mit Blick auf die Chancen und Risiken ein differenziertes
Bild — sowohl lokal als auch nach Branchen. Die bergische Industrie rechnet fiir 2015 mit weiteren Umsatz-
steigerungen, insbesondere im Auslandsgeschéft. Insofern diirfte auch die Investitionstatigkeit weiter stei-
gen. Es ist davon auszugehen, dass das gewerbliche Kreditgeschéft der Stadt-Sparkasse Solingen hiervon
profitieren kann, wenngleich der Umfang der Ausweitung des Firmenkundenkreditgeschafts nicht genau
abgeschatzt werden kann.

Fiir das Kreditvolumen gegeniiber den 6ffentlichen Haushalten geht die Sparkasse von einem in 2015 na-
hezu gleichbleibenden Bestand aus.

Im Konsumentenkreditgeschaft ist weiterhin mit einer hochstens leicht steigenden Nachfrage zu rechnen.
Da fiir 2015 erneut ein spiirbarer Einkommenszuwachs erwartet wird und gleichzeitig angesichts des wei-
terhin niedrigen Zinsniveaus mit keiner nennenswerten Steigerung der Sparquote zu rechnen ist, werden
die wahrscheinlich nochmals leicht zunehmenden Konsumausgaben zu groRen Teilen aus laufenden Ein-
kommen und weniger liber Kredite bestritten werden. Positiver stellt sich das Bild im privaten Wohnungs-
bau dar. Aufgrund der nach wie vor glinstigen Finanzierungsmaglichkeiten fiir Erwerber rechnet die Spar-
kasse damit, dass es im privaten Wohnungsbaugeschéft zu einem spiirbaren Wachstum kommt. Insgesamt
rechnet die Stadt-Sparkasse Solingen mit einer moderaten Ausweitung des Kreditvolumens, die abhdngig
von der Kreditnachfrage der Unternehmen und der Dynamik des Wohnungsbaugeschafts noch héher aus-
fallen kann.

Vor dem Hintergrund eines gleichbleibend niedrigen Zinsniveaus und den damit verbundenen geringen
Sparanreizen erwartet die Sparkasse einen insgesamt nahezu unverdnderten Bestand an Kundeneinlagen,
innerhalb dessen sich der bereits seit langerem andauernde Trend zur Umschichtung der Gelder in liquide
Anlageformen auch 2015 fortsetzen wird.

19



Im Wertpapiergeschaftist auch 2015 davon auszugehen, dass mittel- und langerfristige Engagements in
festverzinslichen Wertpapieren aufgrund der zur Zeit niedrigen Renditen wenig attraktiv erscheinen.
Gleichzeitig fuhren die weiter gestiegenen Indizes der wichtigsten Aktienmarkte zu nur noch geringen En-
gagements in Aktien. Je nach Anlageschwerpunkt wirken sich diese Entwicklungen an den Finanzmarkten
auch auf die Investmentfonds und deren Attraktivitat fiir Anleger aus. Insgesamt erwartet die Sparkasse
daher nur eine geringe Belebung des Wertpapiergeschifts.

Die derzeitigen Rahmenbedingungen, insbesondere das dauerhaft niedrige Zinsniveau und die unvermin-
dert starke Konkurrenzsituation, erschweren es in immer starkerem MaRe, ausreichende Margen zu erzie-
len. Insofern erwartet die Sparkasse bereits fiir 2015 einen leicht riicklaufigen Zinsiiberschuss. In den fol-
genden Jahren ist damit zu rechnen, dass die negativen Auswirkungen der wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen auf die Ertragslage der Sparkasse noch spiirbar zunehmen.

Im Zusammenhang mit der prognostizierten positiven Entwicklung im Wohnungsbaukreditgeschift sieht
die Sparkasse noch Potenzial fiir eine Ausweitung des Bauspargeschafts. Ebenso ist im Lebens- und Ren-
tenversicherungsgeschaft noch ein geringer Zuwachs méglich. Insgesamt wird, abhdngig vom Umfang des
Wertpapiergeschifts und einer moglichen Ausweitung des Vermittlungsgeschifts, eine leichte Erhéhung
des Provisionsergebnisses erwartet.

Die Verwaltungsaufwendungen werden sich 2015 durch Summation verschiedener Einzelposten voraus-
sichtlich moderat erh6hen.

Insgesamt erwartet die Stadt-Sparkasse Solingen fiir 2015 eine stabile Geschéaftsentwicklung, wenn auch
angesichts der merklich riickldufigen Zinsspanne mit einem geringeren Jahresergebnis gerechnet werden
muss. Trotzdem soll auch in Zukunft die Risikovorsorge gestarkt werden. Dies ist zum einen vor dem Hin-
tergrund der Haftungsverpflichtungen im Zusammenhang mit der EAA notwendig (siehe dazu auch folgen-
der Abschnitt zu den aus der Bilanz nicht ersichtlichen finanziellen Verpflichtungen). Zum anderen soll wei-
terhin das haftende Eigenkapital vor dem Hintergrund der neuen Eigenkapitalvorschriften nach Basel llI
gestarkt werden.

Die Vermogenslage der Stadt-Sparkasse Solingen wird fur die Zukunft als unverandert gut eingeschétzt.
Hinsichtlich der per 01.01.2014 in Kraft getretenen Vorschriften der CRR/CRD IV (Capital Requirements Re-
gulation/Capital Requirements Directive IV) bleibt die Mindestkapitalquote von 8 % weiter bestehen —wo-
bei der Anteil des Kernkapitals 2015 mindestens 6 % betragen muss. Hinzu kommt ein ab 2016 bis 2019
jahrlich ratierlich auf 2,5 % ansteigender Kapitalerhaltungspuffer, der nur aus Kernkapital gebildet werden
kann. Schon mit Einfilhrung der Neuregelungen erfiillt die Stadt-Sparkasse Solingen die Eigenkapitalanfor-
derungen deutlich tiber die Mindesterfordernisse hinaus.

Da die Sparkasse insgesamt auch mit einer unverdandert guten Finanzlage rechnet, sieht sie sich auch in
Zukunftin der Lage, allen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Aus der Bilanz nicht ersichtliche finanzielle Verpflichtungen

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutschen Landesbank AG (u. a. der Rheini-
sche Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf - RSGV mit rd. 25,03 %) haben im November 2009 mit der
Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaBnahmen zur Ubertragung von Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung einer Abwicklungsanstalt
("Erste Abwicklungsanstalt“) gemdR 8§ 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der Rheini-
sche Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf (RSGV) ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflich-
tet, tatsachliche liquiditdtswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der
Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrage ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem
Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu Gibernehmen.

Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermégenswerte und Verbindlichkeiten auf die Erste Abwicklungsanstalt
im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal
37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfiigung zu stellen. Die Aus-
gleichsverpflichtung fiir tatsachlich liquiditatswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen
Betrag, so dass der Héchstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unverdndert bleibt. Auf die Sparkasse entfdllt als Mit-
glied des RSGV damit eine anteilige indirekte Gesamtverpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am
RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fur diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2014 der Sparkasse
keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer
entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fiir
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dieses Risiko wird die Sparkasse fiir einen Zeitraum von 25 Jahren aus dem Gewinn des jeweiligen Ge-
schéftsjahrs eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden. Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an unse-
rer Beteiligungsquote am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009
(1,6074 %). Zum 31.12.2014 betrdgt unsere Beteiligungsquote 1,3912 %. Es ist vorgesehen, den Vorsor-
gebedarf unter Berticksichtigung der Erkenntnisse und Erwartungen im Zusammenhang mit der Umsetzung
des Abwicklungsplans unter Einbeziehung aller Beteiligten nach Ablauf von zehn Jahren zu tiberpriifen. Seit
dem Geschéftsjahr 2009 wurde eine Vorsorge in Héhe von 7,3 Mio. Euro durch Dotierung des Fonds fiir all-
gemeine Bankrisiken nach § 340g HGB getroffen. Davon entfallen auf das Geschaftsjahr 2014 1,2 Mio. Euro.

Davon unberiihrt bleibt die Verpflichtung, im Rahmen der Erstellung des jeweiligen Jahresabschlusses zu
prifen, ob sich aufgrund der dann vorliegenden Erkenntnisse die Notwendigkeit ergibt, eine Riickstellung
zu bilden.

Solingen, im Marz 2015
Vorstand

Grunwald Kartenberg
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Bericht des Verwaltungsrates

Der Rat der Stadt Solingen hat in seiner Sitzung am 03. Juli 2014 den Sparkassenorganen
Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2013 erteilt.

Der Verwaltungsrat trat im Jahr 2014 zu sieben Sitzungen zusammen, in denen er Berichte des
Vorstandes lber die Wirtschafts- und Geschiftslage entgegennahm, Fragen der
Geschaftspolitik erorterte und die erforderlichen Beschliisse fasste.

Der Jahresabschluss 2014 und der Lagebericht wurden von der Priifungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes gepriift. Der uneingeschrankte
Bestatigungsvermerk wurde erteilt und damit testiert, dass Buchfiihrung und Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften entsprechen und der Lagebericht im Einklang mit dem
Jahresabschluss steht.

Gemal 8 15 Abs. 2 d) SpkG NRW hat der Verwaltungsrat den Jahresabschluss 2014 festgestellt
und den Lagebericht fiir das Jahr 2014 gebilligt.

Die Verwendung des Jahresiiberschusses in Hohe von 4.028.798,80 Euro erfolgt nach

8 25 SpkG NRW. Der Verwaltungsrat schlagt gemaR 8 24 Abs. 4 Satz 2 SpkG NRW der
Vertretung des Trdgers vor, einen Betrag von 2.428.798,80 Euro der Sicherheitsriicklage
zuzufihren.

Dariiber hinaus schldgt der Verwaltungsrat vor, einen Betrag von 1.100.000,00 Euro
unmittelbar dem Trager zur Verfligung zu stellen mit der MaRBgabe, diesen Betrag nach Abzug
von Kapitalertragsteuer und Solidaritdatszuschlag als Gewinnverwendung gemaf3 8 25 Abs. 3
SpkG NRW zu verwenden.

Weiter schldgt der Verwaltungsrat vor, auf die Zufiihrung des restlichen Betrages von
500.000,00 Euro an den Trager mit der MaRgabe zu verzichten, dass der Verwaltungsrat selbst
diesen Betrag nach Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag als
Gewinnverwendung gemaR § 25 Abs. 3 SpkG NRW unmittelbar Dritten zur Erfiillung
gemeinwohlorientierter 6rtlicher Aufgaben des Trdgers oder fiir gemeinniitzige Zwecke zufiihrt
und damit auf die Férderung des kommunalen, biirgerschaftlichen und tragerschaftlichen
Engagements, insbesondere in den Bereichen Bildung und Erziehung, Soziales und Familie,
Kultur und Sport sowie Umwelt, beschrankt.

Solingen, 22. Juni 2015

Verwaltungsrat

Feith, Vorsitzender
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Jahresabschluss

Zum 31. Dezember 2014

der Stadt-Sparkasse Solingen
Land Nordrhein-Westfalen
Regierungsbezirk Dusseldorf
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Aktivseite

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2014

6a.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

31.12.2013
Euro Euro Euro Tsd. EUR
Barreserve
a) Kassenbestand 12.773.554,83 12.997
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 4.156.314,13 19.750
16.929.868,96 32.747
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen - -
b) Wechsel - - -
Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 4.288.912,21 3.893
b) andere Forderungen 27.213.555.71 27.716
31.502.467,92 31.609
Forderungen an Kunden 1.559.214.637,13 1.505.771
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 884.526.389,63 Euro (859.270)
Kommunalkredite 193.429.424,09 Euro (168.821)
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -
ab) von anderen Emittenten - - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -, Euro ( -
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von o6ffentlichen Emittenten 30.104.133,05 30.112
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 30.104.133,05 Euro (30.112)
bb) von anderen Emittenten 272.792.433,52 270.933
darunter: beleihbar bei der 302.896.566,57 301.045
Deutschen Bundesbank 259.260.525,17 Euro (260.992)
c) eigene Schuldverschreibungen 503.631,28 1.168
Nennbetrag 481.000,00 Euro (1.129)
303.400.197,85 302.212
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 171.511.851,25 164.126
Handelsbestand - 1.487
Beteiligungen 33.305.452,09 35.383
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro ( -
Anteile an verbundenen Unternehmen - -
darunter:
an Kreditinstituten -,-- Euro ( -
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro ( -
Treuhandvermogen 2.112.668,74 2.706
darunter:
Treuhandkredite 2.112.668,74 Euro (2.706)
Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - -
Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte -, -
und ahnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 83.854,00 129
c) Geschéafts- oder Firmenwert - -
d) geleistete Anzahlungen -
83.854,00 129
Sachanlagen 17.302.830,56 17.795
Sonstige Vermdgensgegenstiande 15.881.002,89 16.132
Rechnungsabgrenzungsposten 389.148,70 605

Aktive latente Steuern

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

Summe der Aktiva

2.151.633.980,09 2.110.701
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Passivseite

31.12.2013
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 1.915.779,36 9.474
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 205.442.239.65 237.086
207.358.019,01 246.560
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Klindigungsfrist
von drei Monaten 571.276.618,80 578.174
ab) mit vereinbarter Klindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 34.438.742.17 22.693
605.715.360,97 600.867
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 922.320.778,06 837.807
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 164.883.100,53 188.462
1.087.203.878,59 1.026.270
1.692.919.239,56 1.627.137
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 9.381.173,87 14.010
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - - -
darunter:
Geldmarktpapiere -,-- Euro ( -)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf -, Euro -
9.381.173,87 14.010
3a. Handelsbestand - - -
4. Treuhandverbindlichkeiten 2.112.668,74 2.706
darunter:
Treuhandkredite 2.112.668,74 Euro (2.706)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 3.743.203,00 3.710
6. Rechnungsabgrenzungsposten 2.441.696,20 2.896
6a. Passive latente Steuern -, -
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 14.712.603,00 14.003
b) Steuerriickstellungen 1.400.620,00 148
c) andere Riickstellungen 9.520.206,71 10.184
25.633.429,71 24.335
8. Sonderposten mit Riicklageanteil - -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten - -
10. Genussrechtskapital 1.656.498,00 1.688
darunter:
vor Ablauf von
zwei Jahren fallig 578.044,00 Euro 578
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 62.790.800,00 46.491
darunter:
Sonderposten nach § 340e
Abs. 4 HGB 490.800,00 Euro 491
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital - -
b) Kapitalriicklage -, -
c) Gewinnrlcklagen
ca) Sicherheitsriicklage 139.568.453,20 137.163
cb) andere Riicklagen - - -
139.568.453,20 137.163
d) Bilanzgewinn 4.028.798.80 4.005
143.597.252,00 141.168
Summe der Passiva 2.151.633.980,09 2.110.701
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln -, -
b) Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewahrleistungsvertragen 22.248.372,42 21.751
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten - - -
22.248.372,42 21.751
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften - -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen -, -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 115.938.054 .43 64.936
115.938.054,43 64.936
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Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

Euro
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 62.354.379,04
darunter:
aus der Abzinsung von
Ruickstellungen 499,63 Euro
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 6.503.786,07
2. Zinsaufwendungen
darunter:
aus der Aufzinsung von
Ruckstellungen 14.343,46 Euro
3. Laufende Ertrdage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
5. Provisionsertrage
6. Provisionsaufwendungen
7. Nettoertrag des Handelsbestands
8. Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:
aus der Fremdwahrungs-
umrechnung 684.810,08 Euro
aus der Abzinsung von
Ruickstellungen 938,74 Euro
9. Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageanteil
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 27.169.116,25
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fi
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 7.508.858,05
darunter: fir Alters-
versorgung 2.660.100,72 Euro
b) andere Verwaltungsaufwendungen
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
darunter:
aus der Fremdwahrungs-
umrechnung 2.152,96 Euro
aus der Aufzinsung von
Ruckstellungen 1.281.943,80 Euro
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riick-
stellungen im Kreditgeschaft
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdégen
behandelten Wertpapieren
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme
18. Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
19. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
20. AuBerordentliche Ertrage
21. AuBerordentliche Aufwendungen
22. AuBerordentliches Ergebnis
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen
25. Jahresiiberschuss
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
27. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen
28. Einstellungen in Gewinnriicklagen

a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

29. Bilanzgewinn
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Euro Euro Tsd. EUR
66.118
R ) §
7.523
68.858.165,11 73.641
18.792.170.23 25.101
16
50.065.994,88 48,540
5.603.129,55 6.249
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11.461.744.96 12.331
46.139.719,26 47.680
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268
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3.775.789,00 6.170
3.775.789,09 6170
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9.134.244.78 ' 8.059
259.920 56 262
9.394.165.34 8.321
%.028.798.80 4.005
7.028.798.60 2.005
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.008.798 80 2.005




Anhang zum Jahresabschluss 2014

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) und der Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) aufgestellit.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
1. Allgemeine Angaben
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Geschéftsjahr 2014 nicht gedndert.

2. Bilanzierung und Bewertung der Aktivposten

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute einschlieflich Schuldscheindarlehen mit Halteabsicht bis zur
Endfélligkeit und Namensschuldverschreibungen haben wir zum Nennwert bilanziert. Die Unterschiedsbetrage
zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden aufgrund ihres Zinscharakters in die
Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen; sie werden planmaRig auf die Zinsbindungsdauer bzw. die Laufzeit,
dann max. funf Jahre, verteilt.

Fir akute Ausfallrisiken bei Forderungen an Kunden haben wir Einzelwertberichtigungen in Héhe des zu
erwartenden Ausfalls gebildet. Ferner wurden nach den Erfahrungen der Vergangenheit (Ausfélle der letzten

funf Jahre) bemessene Pauschalwertberichtigungen auf den latent gefahrdeten Forderungsbestand berlicksichtigt.
Zusatzlich besteht Vorsorge fiir die besonderen Risiken des Geschéaftszweigs der Kreditinstitute.

Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpassung von Festzinsvereinbarungen an das aktuelle
Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichsbetrdge wurden - wie Vorfélligkeitsentgelte - unmittelbar in voller Hohe
erfolgswirksam vereinnahmt.

Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgangen resultieren, wurden auf Basis des
Durchschnittspreises ermittelt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere der Liquiditatsreserve (Umlaufvermdgen) sind mit ihren Anschaffungskosten unter Beachtung des
strengen Niederstwertprinzips und des Wertaufholungsgebots bilanziert.

Zusatzlich besteht Vorsorge fir die besonderen Risiken des Geschéaftszweigs der Kreditinstitute.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen (Anlagevermégen), wurden
ebenfalls nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Angesichts der anhaltenden Diskussion Uber die Staatsverschuldung im Euro-Wahrungsraum haben wir ndhere
Erlauterungen zum Risiko von Emittenten aus wirtschaftsschwachen Staaten in den Lagebericht aufgenommen.
Die entsprechenden Wertpapiere sind ausschlief3lich Bestandteile von Spezialfonds. Anleihen griechischer
Emittenten haben wir nicht im Bestand.



Existiert fur ein Wertpapier ein aktiver Markt, entspricht der beizulegende (Zeit-)Wert dem Markt- bzw. Bérsenpreis
am Bilanzstichtag. Liegt kein aktiver Markt vor, wird der beizulegende (Zeit-)Wert durch allgemein anerkannte
Bewertungsmethoden ermittelt. Fir Anteile an Investmentfonds haben wir als beizulegenden (Zeit-)

Wert den investmentrechtlichen Riicknahmepreis angesetzt.

Gesetzliche Restriktionen bei der Anteilsricknahme beeinflussen den beizulegenden Wert bei Anteilen an offenen
Immobilienfonds. Bei bérsengehandelten offenen Immobilienfonds wurde der Bérsenpreis angesetzt; bei nicht
bdérsengehandelten offenen Immobilienfonds (Spezialsondervermégen) wurde unter Beriicksichtigung der
besonderen Vertragsbedingungen zur Anteilsriicknahme - sofern erforderlich - ein Abschlag auf den
Ricknahmepreis vorgenommen.

Einen aktiven Markt haben wir unterstellt, wenn Marktpreise von einer Borse, einem Handler oder einer Preis-
Service-Agentur leicht und regelmafig erhaltlich sind und auf aktuellen und regelmaRig auftretenden
Markttransaktionen beruhen.

Teile unseres zinsbezogenen Wertpapierbestands werden im aulerbdrslichen Interbankenhandel erworben. Das
Emissionsvolumen dieser Wertpapiere wird in der Regel bei wenigen institutionellen Anlegern platziert. Fir diese
Wertpapiere haben wir die von den Marktteilnehmern verdéffentlichten indikativen Kurse verwendet.

Bei zwei Kapitalmarktfloatern, die als strukturierte Finanzinstrumente nach IDW RS HFA 22 zu beurteilen sind,
haben wir die indikativen Kurse durch modellbasierte Bewertungen mit Hilfe des Discounted Cashflow Verfahrens
(DCF-Modell) plausibilisiert.

Fir eine Anleihe erfolgte eine modellbasierte Bewertung mit Hilfe des Discounted Cashflow Verfahrens (DCF-
Modell). Der aus dem Wertpapier nach den vertraglichen Vereinbarungen erwartete Cashflow wurde dabei mit
einem geeigneten Zins abgezinst. Der Diskontierungszins setzt sich aus einem Basiszins und einem Risikozuschlag
(Spread) zusammen. Fir die Bestimmung der Parameter haben wir vorrangig am Markt beobachtbare Werte
verwendet. Als Basiszins diente die aus dem Interbankenhandel abgeleitete Swap-Kurve; der Spread wurde mit
Hilfe von Marktinformationen der Agentur Thomson Reuters, die mit Verdffentlichungen weiterer Marktteilnehmer
plausibilisiert wurden, ermittelt.

Die unternehmensindividuelle Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist mit Ermessensentscheidungen
verbunden, die - trotz sachgerechter Ermessensausiibung - im Vergleich mit aktiven Markten zu deutlich héheren
Schatzunsicherheiten fihren.

Beteiligungen sind mit den Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen wegen dauernder sowie
voraussichtlich voriibergehender Wertminderung, bilanziert. Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung
gesellschaftsvertraglich begriindeter Einlageverpflichtungen wurden dann aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag
bereits eingefordert wurden. Die Beteiligungsbewertung erfolgt nicht auf Basis der Vorgaben des IDW RS HFA 10
(Ertragswertverfahren), da die Art bzw. der betragliche Umfang unserer Beteiligungen dies rechtfertigen.

Die Sachanlagen, die nach Inkrafttreten des BilMoG angeschafft worden sind, werden linear Gber die
voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Vor Inkrafttreten des BilMoG angeschaffte Vermdgensgegenstande
schreiben wir unter Nutzung der Ubergangsmdglichkeiten des BilMoG (Artikel 67 Abs. 4 EGHGB) weiterhin mit den
steuerlich zulassigen Hochstsatzen ab. Niedrigere Wertansétze auf Sachanlagevermégen, die aus der Ubernahme
steuerrechtlicher Regelungen resultierten (§ 6b EStG), haben wir ebenfalls nach Artikel 67 Abs. 4 EGHGB
fortgefiihrt.

Geringwertige Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten bis 150 Euro werden sofort als Sachaufwand
erfasst. Bei Anschaffungskosten von mehr als 150 Euro bis 1.000 Euro bzw. bei Software bis 410 Euro wird ein
Sammelposten gebildet, der aufgrund der insgesamt unwesentlichen Bedeutung fir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage im Rahmen einer Gesamtbetrachtung Uber fiinf Jahre ergebniswirksam verteilt wird.

Software wurde nach den Grundsatzen des Rechnungslegungsstandards HFA 11 des Instituts der Wirtschaftsprifer
e.V. bilanziert.

Einen Uberhang aktiver latenter Steuern, der sich nach Saldierung mit passiven latenten Steuern ergab, haben wir
in Ausiibung des Wahlrechts aus § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht bilanziert.

3. Bilanzierung und Bewertung der Passivposten

Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetragen angesetzt. Agien und Disagien werden in Rechnungs-
abgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Beim erstmaligen Ansatz von Ruckstellungen wird der diskontierte Erflllungsbetrag in einer Summe erfasst
(Nettomethode).
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Die Rickstellungen fir unmittelbar zugesagte Pensionen und ahnliche Verpflichtungen haben wir nach dem
finanzmathematischen Teilwertverfahren auf Grundlage der Heubeck-Richttafeln 2005G berechnet. Bei der
Ermittlung wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,5 % und Rentensteigerungen von 1,5 %
unterstellt. Die Rickstellungen wurden unter Wahrnehmung des Wahlrechts gemaR § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB
pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank verdéffentlichten durchschnittlichen Marktzins der vergangenen
sieben Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt.

Die sonstigen Riickstellungen entfallen im Wesentlichen auf Verpflichtungen aus bankulblichen Geschaften im
Zusammenhang mit Bonuszahlungen fiir Sparvertrage sowie auf Verpflichtungen im Zusammenhang mit
Gehaltszahlungen. Sie wurden in Héhe des voraussichtlichen Erfiillungsbetrags unter Beriicksichtigung zukiinftiger
Kostensteigerungen gebildet.

Fir Zwecke der Riickstellungsbildung haben wir eine Einschatzung vorgenommen, ob dem Grunde nach
rickstellungspflichtige Tatbestande vorliegen und ob nach aktuellen Erkenntnissen mit hoher Wahrscheinlichkeit
eine Inanspruchnahme zu erwarten ist. Bei der Beurteilung von Rechtsrisiken haben wir die aktuelle
Rechtsprechung bertiicksichtigt.

Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgte eine Abzinsung. Die Abzinsung erfolgte
mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen
Marktzins der vergangenen sieben Jahre. Bei der Bestimmung des Diskontierungszinssatzes sind wir grundsatzlich
davon ausgegangen, dass Anderungen des Zinssatzes jeweils zum Jahresende eingetreten sind. Entsprechend
sind wir fiir die Bestimmung des Zeitpunkts der Anderungen des Verpflichtungsumfangs bzw. des
zweckentsprechenden Verbrauchs vorgegangen.

Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken wurden dem Sonderposten gemaR § 340g HGB neue Mittel zugefihrt.

4. Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschlieRlich Derivate) unseres Bankbuchs (Zinsbuchs) haben wir auf der
Grundlage der vom IDW verdffentlichten Stellungnahme zur Rechnungslegung RS BFA 3 "Einzelfragen der
verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschéaften des Bankbuchs (Zinsbuch)“ nach der Barwertmethode
bewertet. Dieses Bankbuch umfasst alle Kunden-, Eigenanlage- und zur Zinsbuchsteuerung abgeschlossene
Zinsswapgeschéafte mit vergleichbarer maximaler Zinsbindungsdauer. Ein Verpflichtungsiiberschuss besteht nicht,
so dass die Bildung einer Riickstellung nicht erforderlich war.

5. Bilanzierung und Bewertung von Derivaten

Die Sparkasse setzt Derivate im Wesentlichen im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein. Sie wurden in die verlustfreie
Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Daruber hinaus wurde eine Bewertungseinheit gemafR § 254 HGB als Micro-Hedge zur Absicherung von Zinsrisiken
eines Wertpapiers gebildet. Die Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB erfolgen in einem separaten Abschnitt des
Anhangs.

Derivate, die nicht in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs bzw. in die Bewertungseinheit nach § 254 HGB
einbezogen wurden, halten wir nicht.

Strukturierte Produkte wurden einheitlich bilanziert und verbunden bewertet. Die Bilanzierung und Bewertung
erfolgte in Ubereinstimmung mit der Stellungnahme RS HFA 22 des IDW.

6. Ausweis in Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie im Anhang

Die laufenden Ertrage aus Finanzinstrumenten des Handelsbestands werden in Ubereinstimmung mit unserer
internen Steuerung in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den laufenden Ertrdgen aus Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren ausgewiesen.

Der Ausweis der Ergebnisse der Wahrungsumrechnung erfolgt unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen. In den Ausweis haben wir auch realisierte Gewinne und Verluste
einbezogen.

Zinsaufwendungen fir Guthaben bei der Zentralbank (sogenannte gezahlte Minuszinsen) werden mit den
Zinsertragen verrechnet.

Die zu Posten oder Unterposten der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrage beinhalten keine anteiligen
Zinsen.
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7. Angabe der Grundlage fiir die Umrechnung von Fremdwéhrungsposten in Euro

Nicht dem Handelsbestand zugeordnete oder nicht in Bewertungseinheiten gemaf § 254 HGB aufgenommene, auf
auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten sowie am Bilanzstichtag nicht
abgewickelte Kassageschéafte sind mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

In den Besténden sind in derselben Wahrung besonders gedeckte Geschéafte vorhanden. VVon einer besonderen
Deckung gehen wir aus, wenn das Wechselkursanderungsrisiko durch sich betragsmaRig entsprechende Geschafte
oder Gruppen von Geschéaften einer Wahrung beseitigt wird. Bei den besonders gedeckten Geschéften handelt es
sich um laufende Konten von Kunden, die durch gegenlaufige Geschafte mit Kreditinstituten gedeckt sind.

Die Aufwendungen und Ertrage der besonders gedeckten Geschafte wurden je Wahrung saldiert und in der Gewinn-
und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
ausgewiesen.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden unabhangig von der Restlaufzeit erfolgswirksam
berlcksichtigt und im sonstigen Ergebnis ausgewiesen. Die Ertrage aus der Umrechnung von
Fremdwahrungsposten mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger wurden erfolgswirksam vereinnahmt und
analog ausgewiesen.

Auf Fremdwahrung lautende Bargeldbestadnde wurden zum Kassakurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.
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Erlauterungen zur Bilanz

Aktiva 3

Aktiva 4

Aktiva 5

Forderungen an Kreditinstitute
In diesem Posten sind enthalten:
- Forderungen an die eigene Girozentrale

Der Unterposten b) - andere Forderungen - setzt sich nach

Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

In folgendem Unterposten sind enthalten:
b) andere Forderungen

- nachrangige Forderungen

Forderungen an Kunden
In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht
- nachrangige Forderungen

Dieser Posten setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als finf Jahre

- Forderungen mit unbestimmter Laufzeit

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere
In diesem Posten sind enthalten:

- Betrage, die bis zum 31.12.2015 fallig werden

- nachrangige Vermogensgegenstande

Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfahigen Wert-

papieren sind:
- bérsennotiert
- nicht borsennotiert

Euro

4.210.829,12

24.700,62
46.179,91
21.251.513,33
5.614.925,74

26.266.578,29

10.475.940,11
14.961,89

59.008.591,78
95.323.322,62
458.813.853,95
877.713.853,32
67.293.352,87

34.161.821,00

9.302.248,26

293.688.220,28
9.711.977,57

26.266.578,29

10.500.033,15
37.541,16

6.531.326,26

Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und Bewertung

unseres Wertpapierbestands zu vermitteln:

Art der Anlage Buchwerte Aktiver Grundlage fir
Mio. Euro Markt die Bewertung
Umlaufvermégen
Wertpapiere inland. &ffentlicher Emittenten 30,1 ja Marktpreis
Festverzinsliche gedeckte Wertpapiere 10,0 nein Indikativer Preis
Festverzinsliche sonstige Wertpapiere 101,9 nein Indikativer Preis
Variabel verzinsliche Kapitalmarktfloater 35,2 nein Indikativer Preis
Variabel verzinsliche sonstige Wertpapiere 113,7 nein Indikativer Preis
Wertpapier aus Bewertungseinheit 9,0 nein Bewertungsmodell
Zuruckgekaufte eigene IHS 0,5 ja Marktpreis
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Aktiva 6

32

- Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Sparkasse halt mehr als 10 % der Anteile an Sondervermdgen im Sinn des § 1 Absatz 10 des
ezielen gegliedert dargestellt sind:

Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB), die nachfolgend nach Anla

Diff. Marktwert - [Ausschittung
Buchwert Marktwert Buchwert 2014
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro
Rentenfonds:
Spezialfonds Graf-Engelbert I 15,5 17,0 1,5 0,5

Der Fonds ist ein Rentenfonds mit einer schwerpunktmafigen Investition in danische Staatsanleihen und Pfandbriefe,
wobei das Wahrungsrisiko gehedged ist.

Spezialfonds Graf-Adolf Il 34,1] 36,0| 1,9] 0,9
Der Fonds ist ein Rentenfonds mit einer Investition im Investmentgrade-Bereich von europaischen Unternehmen mit
einer sehr breiten Streuung (Einzelwert i. d. R. nicht groRer als 300 Tsd. Euro).

Mischfonds:

Spezialfonds Graf-Engelbert | 68,4 85,8 17,4 2,6
Die Anlage erfolgt zu 69 % in Rentenpapieren (liberwiegend Staats- und andere besicherte Anleihen) und zu 31 % in
europdischen Standardaktien. Z. Z. entfallen ca. 15 % des Fondsvermdgens auf High Yields.

Spezialfonds Graf-Adolf | | 30,3] 30,3| 0,0] 0,6
Die Anlage erfolgt zu 38 % in Aktien (Euro-Stoxx-Werte) sowie zu 62 % in Renten (liberwiegend europaische
Staatsanleihen und Pfandbriefe) und liquide Mittel.

Rentenfonds:

Bayerninvest Convertible Bonds 2,6 3,0 0,4 0,0

Der Fonds ist ein internationaler Wandelanleihenfonds. Die Anlage erfolgt in Wandelanleihen, wandelbaren Notes und
anderen wandelbaren Wertpapieren, tiberwiegend im Investmentgrade-Bereich.

Bei allen Investmentfonds ist eine tagliche Riickgabe mdglich.
Es wurden keine Abschreibungen unterlassen.

Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und Bewertung unseres
Wertpapierbestands zu vermitteln. Die in der obigen Aufstellung enthaltenen Anteile an Investmentvermégen sind
hierin enthalten:

Art der Anlage Buchwerte Aktiver Grundlage fur

Mio. Euro Markt die Bewertung
Umlaufvermdgen
Spezialfondsanteile 66,8 ja Rucknahmewert gem. KAGB
Immobilienfondsanteile, bérsennotiert 4.4 ja Bdrsenpreis
Immobilienfondsanteile, sonstige 50 ja Rucknahmewert gem. KAGB
Immobilienfondsanteile, Gbrige 1,0 ja Rucknahmewert mit Abschlag
Sonstige Publikumsfondsanteile 25,5 ja Rucknahmewert gem. KAGB
Anlagevermdégen
Aktien 0,3 ja Borsen-/Marktpreis
Spezialfondsanteile 68,4 ja Riicknahmewert gem. KAGB

Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind:
- bérsennotiert
- nicht boérsennotiert

9.308.024,19 Euro
18.047.139,75 Euro



Aktiva 6a - Handelsaktiva
Innerhalb des Geschéftsjahrs haben wir die institutsintern festgelegten Kriterien fiir die Einbeziehung
von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand nicht geandert.

Die im Jahresverlauf gehaltenen Handelsbestdnde wurden vor Jahresende verkauft.

Aktiva7 - Beteiligungen
An folgenden Unternehmen halten wir Anteile von mindestens 20 %:

Name, Sitz Anteil am Kapital Eigenkapital * Jahresergebnis *
% Tsd. Euro Tsd. Euro

Parkhaus Keldersplatz GbR, Solingen 33,33 649 39

Parkhausges. Keldersplatz mbH, Solingen 33,33 57 2

RW Gesellschaft 6ff.-rechtlicher Anteils-

eigener Il mbH, Disseldorf 32,86 25 0

* Eigenkapital und Jahresergebnis entsprechen dem Stand gemal letztem festgestellten
Jahresabschluss, bei Parkhaus Keldersplatz GbR und Parkhausgesellschaft Keldersplatz mbH per
31.12.2013, bei RW Gesellschaft 6ff.-rechtlicher Anteilseigner Il mbH gemaf Gesellschaftsvertrag vom
26.11.2013

Bei der Parkhaus Keldersplatz GbR, Solingen, sind wir unbeschrankt haftender Gesellschafter.

Aktiva9 - Treuhandvermoégen
Das ausgewiesene Treuhandvermdgen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden dar.

Aktiva 12 - Sachanlagen Euro
In diesem Posten sind enthalten:
-im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke
und Bauten 7.406.214,50

Aktiva 13 - Sonstige Vermodgensgegenstinde
In diesem Posten sind enthalten:
- Anteilsbesitz an der Stadtwerke Solingen GmbH ohne
Dauerhalteabsicht 12.565.130,00
Die Ubernahme des Anteilsbesitzes an der Stadtwerke Solingen GmbH erfolgte zum 30.09.2012.
Da wir nur eine voriibergehende Haltedauer beabsichtigen, wird der Anteilsbesitz unter Sonstige
Vermdgensgegenstande ausgewiesen.

Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten Euro Euroi. Vj.
In diesem Posten sind enthalten:
- Unterschiedsbetrag zwischen Ruckzahlungsbetrag und
niedrigerem Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten 276.062,18 460.935,41
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Aktive latente Steuern

Aus den in § 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und Steuerentlastungseffekte.
Wir haben diese Effekte auf der Basis eines Korperschaftsteuersatzes von 15 % zzgl. hierauf 5,5 %
Solidaritédtszuschlag und einem Gewerbesteuersatz von 16,625 % unter Zugrundelegung des Deutschen
Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern haben wir verrechnet.

Einen verbleibenden Uberhang aktiver latenter Steuern haben wir nicht angesetzt. Die verrechneten passiven und
aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wertansatzen folgender Gruppen von
Vermdgensgegenstédnden und Schulden: Forderungen an Kunden, Wertpapiere, Beteiligungen, Sachanlagen,
Ruckstellungen.

Mit Blick auf die zu versteuernden temporaren Differenzen und die Erwartung voraussichtlicher kiinftiger
steuerpflichtiger Gewinne halten wir die voraussichtliche Realisierung der aktiven latenten Steuern flr gegeben.

Waéhrungsumrechnung
Unter den Aktiva lauten auf Fremdwahrung Vermdgensgegenstéande im Gesamtbetrag von 9.466.031,37 Euro.
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Passiva1 -

Passiva 2

Passiva 3

Passiva4 -

Passiva 6 -
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegenlber der eigenen Girozentrale
Der Unterposten b) setzt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht
Der Unterposten ab) - Spareinlagen mit vereinbarter
Kindigungsfrist von mehr als drei Monaten - setzt sich
nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre
- mehr als funf Jahre

Der Unterposten bb) - andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter
Laufzeit oder Kiindigungsfrist - setzt sich nach Restlaufzeiten

wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als finf Jahre

Verbriefte Verbindlichkeiten
Im Unterposten a) sind bis zum 31.12.2015
fallige Betrage enthalten:

Treuhandverbindlichkeiten
Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten.

Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten ist enthalten der Unterschiedsbetrag
zwischen Nennbetrag und niedrigerem Auszahlungs-
betrag von Forderungen in Héhe von

c
=
(o]

2.179.564,20

2.618.638,97
20.894.775,89
83.430.720,63
96.362.204,37

161.324,89

3.633.904,72
26.669.593,26
3.818.074,53
317.169,66

47.880.698,62
42.720.890,15
50.374.012,13
23.513.690,64

2.660.209,99

2.052.671,95

Euroi. V].

5.210.007,64

2.474.678,75



Erlauterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

Bei unseren Kreditgewahrungen werden in diesem Posten fir Kreditnehmer Gbernommene Biirgschaften
und Gewahrleistungsvertrage erfasst. Auf Basis der regelmaRigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im

Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fiir die hier ausgewiesenen Betrage davon
aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fihren werden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rahmen unserer
Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung, dass unsere Kunden
voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszahlung zu
erfullen.

Waéhrungsumrechnung
Unter den Passiva und den Eventualverbindlichkeiten lauten auf Fremdwahrung Verbindlichkeiten
im Gesamtbetrag von 2.804.073,66 Euro.

Verbindlichkeiten, fiir die Vermégensgegenstidnde als Sicherheit iibertragen sind
Fir die folgenden in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind Vermdgensgegenstande als
Sicherheit Ubertragen:

Sicherungsabtretung von Kreditforderungen an die NRW.Bank fir Weiterleitungsmittel
in Héhe von 139.283.568,73 Euro.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten folgenden wesentlichen Einzelposten:

Erstattung von Bearbeitungsgebihren im Darlehensbereich einschlieRlich der Rickstellung fir noch nicht
abgewickelte Falle in HOhe von 716.945,65 Euro.

Sonstige Angaben
Kapitalrendite

Das gemal § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG zu ermittelnde Verhaltnis von Jahresiiberschuss und Bilanzsumme
zum 31.12.2014 betragt 0,187 %.
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Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten

Die Sparkasse hat im Rahmen der Steuerung bzw. Sicherung von Zinsanderungsrisiken

Deckungsgeschéfte in Form von Swapgeschaften abgeschlossen.

Zum Bilanzstichtag gliedern sich die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivativen
Finanzinstrumente, bei denen es sich ausschliellich um OTC-Produkte handelt, wie folgt:

Nominalbetrage
in Mio. Euro

Beizulegende
Zeitwerte"
in Mio. Euro

Buchwerte
in Mio. Euro

nach Restlaufzeiten

bis 1 1-5 >5 Insge- Ruickstellung
Jahr Jahre Jahre samt (P7)
Zinsbezogene Geschifte
Zinsswaps 44,51 109,5 40,01 194,0 -6,5
davon: Deckungsgeschafte 44,5 109,5 40,0 194,0 -6,5
Zinsswaps 0,0 30,0 0,0 30,0 0,0
davon: Deckungsgeschafte 0,0 30,0 0,0 30,0 0,0

Y Aus Sicht der Sparkasse negative Zeitwerte werden mit Minus angegeben.

Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine Abgrenzungen und Kosten (clean-price).

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschafte
wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs einbezogen und somit nicht einzeln bewertet.
Fur die Swapgeschéafte wurden die Zeitwerte als Barwert zukinftiger Zinszahlungsstrome auf Basis
der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei fanden die Swap-Zinskurven per 31.12.2014 Verwendung.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deutsche Kreditinstitute.
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Bewertungseinheiten

Im Risikomanagement eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die Voraussetzungen des § 254 HGB erflllen,
werden auch fir bilanzielle Zwecke als Sicherungsbeziehung (Bewertungseinheit) behandelt.

Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemaf § 254 HGB erfolgt nach den gesetzlichen
Vorschriften und den Interpretationen des Rechnungslegungsstandards IDW RS HFA 35. Auf dieser Basis
ermitteln wir fir die zum Bilanzstichtag bestehende Bewertungseinheit die Wertanderung von Grund- und
Sicherungsgeschaft. Wir differenzieren dabei nach Wertanderungen, die auf gesicherte Risiken und solche, die
auf ungesicherte Risiken entfallen.

Die auf gesicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden auf der Grundlage der sog.
"Einfrierungsmethode" auflerhalb der bilanziellen Wertansatze miteinander verrechnet. Sofern sich die
Wertanderungen nicht vollstandig ausgleichen, bilden wir fiir einen Aufwandsiiberhang eine Riickstellung, ein
positiver Uberhang bleibt unberiicksichtigt. Da im Wesentlichen alle wertbestimmenden Parameter von Grund-
und Sicherungsgeschaft identisch sind, unterstellen wir einen vollstdndigen Wertausgleich hinsichtlich der
gesicherten Risiken (Critical Term Match Methode).

Die auf ungesicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden unsaldiert nach den allgemeinen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen der zugrunde liegenden Geschéafte behandelt.

Grundlage der gebildeten Bewertungseinheit ist eine Dokumentation u. a. unserer Sicherungsabsicht und
Sicherungsziele sowie die Darlegung, dass die Sicherungsgeschéafte objektiv geeignet sind, den angestrebten
Sicherungserfolg zu gewahrleisten. Zur prospektiven Beurteilung der Wirksamkeit einer Sicherungsbeziehung
wenden wir folgendes Verfahren an: Simulation anhand des Tools "Rendite und Derivate" der Moosmdiller und
Knauf AG.

Bei der Bildung von Bewertungseinheiten geman § 254 HGB wurde folgender Posten einbezogen:

Vermdgensgegenstand einbezogener Betrag in Euro Art der gesichertes Risiko
Bewertungseinheit

Schuldverschreibung 9.500.000,00 Micro-hedge Zinsanderungsrisiko

Mit der Bewertungseinheit wurden Zinsanderungsrisken mit einem Gesamtbetrag von 9,5 Mio. Euro abgesichert.

In der nachfolgenden Aufstellung ist dargestellt, warum und in welchem Umfang sich die gegenlaufigen
Wertanderungen oder Zahlungsstréme kiinftig voraussichtlich ausgleichen.

Risiko Grundgeschaft Sicherungsinstrument |Art der Prospektive
Betrag Betrag
Art Art Mio. Euro |Risiko Mio. Euro |Bewertungseinheit|Effektivitat
Zinsande- Critical Term
Zins rungsrisiko  [Schuldverschreibung 9,5(Zinsswap 9,5|Micro-hedge Match

Der Zeitraum, in dem sich die gegenlaufigen Wertadnderungen oder Zahlungsstrome klnftig voraussichtlich
ausgleichen, beginnt mit der Bildung der Bewertungseinheit und endet mit der Falligkeit des Grundgeschafts bzw.
des Sicherungsgeschéfts.
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Aus der Bilanz nicht ersichtliche finanzielle Verpflichtungen

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutschen Landesbank AG (u. a. der Rheinische
Sparkassen- und Giroverband, Dusseldorf - RSGV mit rd. 25,03 %) haben im November 2009 mit der
Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaRnahmen zur Ubertragung von Vermogenswerten
und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung einer Abwicklungsanstalt ("Erste
Abwicklungsanstalt‘) gemaR § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der Rheinische
Sparkassen- und Giroverband, Disseldorf (RSGV) ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet,
tatsachliche liquiditatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der
Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrage ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem
Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu Gbernehmen.

Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermégenswerte und Verbindlichkeiten auf die Erste Abwicklungsanstalt im
Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5
Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen. Die
Ausgleichsverpflichtung fir tatsachlich liquiditatswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen
Betrag, so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unverandert bleibt. Auf die Sparkasse entfallt als Mitglied
des RSGV damit eine anteilige indirekte Gesamtverpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf
Basis derzeitiger Erkenntnisse ist flr diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2014 der Sparkasse keine
Ruickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer
entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fir dieses
Risiko wird die Sparkasse fur einen Zeitraum von 25 Jahren aus dem Gewinn des jeweiligen Geschéaftsjahrs eine
jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden. Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an unserer Beteiligungsquote
am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009 (1,6074 %). Zum 31.12.2014
betragt unsere Beteiligungsquote 1,3912 %. Es ist vorgesehen, den Vorsorgebedarf unter Berticksichtigung der
Erkenntnisse und Erwartungen im Zusammenhang mit der Umsetzung des Abwicklungsplans unter
Einbeziehung aller Beteiligten nach Ablauf von zehn Jahren zu Uberprifen. Seit dem Geschéaftsjahr 2009 wurde
eine Vorsorge in Héhe von 7,3 Mio. Euro durch Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g
HGB getroffen. Davon entfallen auf das Geschaftsjahr 2014 1,2 Mio. Euro.

Davon unberihrt bleibt die Verpflichtung, im Rahmen der Erstellung des jeweiligen Jahresabschlusses zu
prufen, ob sich aufgrund der dann vorliegenden Erkenntnisse die Notwendigkeit ergibt, eine Rickstellung zu
bilden.
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Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse

Die Stadt-Sparkasse Solingen ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (RZVK) und gehért dem im
Umlageverfahren geflihrten Abrechnungsverband | (§ 55 Abs. 1a Satzung der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe,
den Beschéftigten ihrer Mitglieder eine zusatzliche Alters-, Erwerbsminderungs- und Hinterbliebenenversorgung nach
Maligabe der Satzung und des Tarifvertrags vom 1.3.2002 (ATV-K) zu gewahren. Gemal § 1 Abs. 1 S. 3 BetrAVG
steht die Sparkasse fiir die Erfiillung der zugesagten Leistung ein (Subsididrhaftung im Rahmen einer mittelbaren
Versorgungsverpflichtung).

Im Geschéftsjahr 2014 betrug der Umlagesatz 4,25 % der zusatzversorgungspflichtigen Entgelte (Bemessungs-
grundlage). Er bleibt im Jahr 2015 unverandert. Zum 31.12.2000 wurde das bisherige Gesamtversorgungssystem
geschlossen und durch ein als Punktemodell konzipiertes Betriebsrentensystem ersetzt. Infolgedessen erhebt die
RZVK zusétzlich zur Umlage ein so genanntes - pauschales - Sanierungsgeld in Hohe 3,5 % der Bemessungs-
grundlage zur Deckung eines zusétzlichen Finanzbedarfs hinsichtlich der Finanzierung der Versorgungsanspriche,
die im ehemaligen Gesamtversorgungssystem entstanden sind. Die Hohe der Umlage und des Sanierungsgelds
werden auf der Basis gleitender Deckungsabschnitte, die jeweils mindestens einen Zeitraum von zehn Jahren (plus
ein Uberhangjahr) umfassen, regelmaBig (alle finf Jahre) Gberpriift.

Die RZVK geht davon aus, dass mit dem im Jahr 2010 auf den jetzigen Wert von 7,75 % angehobenen Gesamt-
aufwand ein nachhaltiger und verstetigter Umlage- und Sanierungsgeldsatz erreicht worden ist. Zusatzbeitrage zur
schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedecktes Verfahren werden z. Z. nicht erhoben. Auf Basis der Angaben im
Geschaftsbericht 2013 der RZVK wurden die Rentenleistungen in diesem Jahr zu etwa 25 % durch die erzielten
Vermoégensertragnisse finanziert. Die Betriebsrenten werden jeweils zum 1. Juli eines Jahrs um 1 % ihres Betrags
erhoht.

Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung betrugen bei umlage- und sanierungsgeldpflichtigen Entgelten
von 26,0 Mio. Euro im Jahr 2014 2,0 Mio. Euro.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard HFA 30 vertretenen
Rechtsauffassung begriindet die Mitgliedschaft in der RZVK im Hinblick auf Fragen des Jahresabschlusses eine
mittelbare Pensionsverpflichtung. Die RZVK hat im Auftrag der Sparkassen auf Basis der Rechtsauffassung des IDW
den Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen nach MaRgabe des IDW RS HFA 30 zum
31.12.2014 fir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB mit einem Betrag von 51,5 Mio. Euro
ermittelt.

Im Hinblick darauf, dass es sich bei dem Kassenvermdgen um Kollektivwvermdgen aller Mitglieder des
umlagefinanzierten Abrechnungsverbands | handelt, bleibt es fiir Zwecke dieser Ermittlung unbertcksichtigt. Der
Vermdgensdeckungsgrad betrug nach Angaben im Geschéaftsbericht 2013 der RZVK etwa 30 % (bei Ermittlung der
Deckungsrickstellung nach den sich aus der Anlage 4 zum ATV-K ergebenden Vorgaben). Der Barwert der auf die
Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen wurde in Anlehnung an die versicherungsmathematischen
Grundsatze und Methoden, die auch fiir unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter
Bericksichtigung einer jahrlichen Rentensteigerung von 1% ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde der gemaR §
253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der Ruckstellungsabzinsungsverordnung ermittelte Wert zum 31.12.2014 verwendet.

Abschlusspriiferhonorar
Im Geschéftsjahr wurden flr den Abschlusspriifer folgende Honorare erfasst:

a) fur die Abschlussprifungsleistungen 210 Tsd. Euro
b) fiir andere Bestatigungsleistungen 41 Tsd. Euro
c) fur sonstige Leistungen 0 Tsd. Euro

Gesamthonorar 251 Tsd. Euro

Mitarbeiter/-innen
Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 364
Teilzeit- und Ultimokrafte 184

548
Auszubildende 35

Insgesamt 583



Verwaltungsrat
(bis 14.09.2014)

Mitglieder:

Oberbilirgermeister
Norbert Feith
vorsitzendes Mitglied

Ulrich Uibel

Oberbiirgermeister a.D.

selbst. Geschaftsflihrer einer Immobilien-
verwaltung

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Heinz Bender
Rentner
2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Franz Haug

Oberbirgermeister i.R.

Bernd Krebs

Rentner

Kai Sturmfels

Rechtsanwalt in einer Anwaltssozietat
Dr. Kay Zerlin

Oberregierungsrat im Ministerium far
Innovation, Wissenschaft und Forschung
Julia Freiwald

Rentnerin

Heinz-Eugen Bertenburg
Pensionar

Birgul Unli

selbst. Gastronomin

Vertreter der Dienstkrafte:

Sandra Klingelhéller
Kristian Winkelhoch
Lothar Krause
Manuel Drewes
René Tzschabran
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Stellvertreter:

Iris Preu3-Buchholz

MdL

Martin Bender
Personalreferent in einem
kommunalen Versorgungsunternehmen

Rolf Jacobi

Rentner

Frank Schiitz

selbst. Immobilienkaufmann

Rainer Bohm

Rechtsanwalt in einer Anwaltssozietat
Heinz Schreiber

Rentner

Ursula Linda Zarniko

Referentin im Ministerium flr Klimaschutz, Umwelt,
Landwirtschaft, Natur- und Verbraucherschutz

Jurgen-Hugo Hans
Pensionar

Bettina Schilske
Peter Frank
Carsten Buder
Stefan Bensberg
Frank Dehl



Verwaltungsrat
(ab 15.09.2014)

Mitglieder:

Oberbilirgermeister
Norbert Feith
vorsitzendes Mitglied

Ulrich Uibel

Oberbiirgermeister a.D.

selbst. Geschaftsflihrer einer Immobilien-
verwaltung

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Reiner Daams

Referatsleiter im Ministerium fir Bauen und
Verkehr

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Franz Haug

Oberbirgermeister i.R.

Bernd Krebs

Rentner

Kai Sturmfels

Rechtsanwalt in einer Anwaltssozietat
Tim Kurzbach

Geschaftsfihrer Wohlfahrtsverband
Dr. Kay Zerlin

Oberregierungsrat im Ministerium far
Innovation, Wissenschaft und Forschung
Erik Pieck

Industriemeister Druck

Heinz Bender

Rentner

Vertreter der Dienstkrafte:
Sandra Klingelhéller
Fabian Blasberg

René Tzschabran

Kristian Winkelhoch
Sascha Ramm

Vorstand
Stefan Grunwald, vorsitzendes Mitglied

Manfred Kartenberg, Mitglied

Stellvertreter:

Iris Preu3-Buchholz

MdL

Ursula Linda Zarniko

Referentin im Ministerium fir Klimaschutz, Umwelt,
Landwirtschaft, Natur- und Verbraucherschutz

Jan Welzel

Geschaftsflihrer Wohlfahrtsverband
Frank Schiitz

selbst. Immobilienkaufmann
Torsten Kister

Oberstudienrat im Schuldienst
Achim Fritsche

Lehrer im Schuldienst

Heinz Schreiber

Rentner

Thomas Holtey

freigestellter Betriebsrat Bayer AG/BMS AG
Martin Bender

Personalreferent in einem

kommunalen Versorgungsunternehmen

Bettina Schilske
Lothar Krause
Tomas Zafirov
Carsten Buder
Christian Markel

Zusatzlich sind mit Herrn Reinhold Atts und Herrn Herrmann Nett zwei Verhinderungsvertreter bestellt.
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Berichterstattung tiber die Beziige und andere Leistungen der Mitglieder des Vorstands sowie die
Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Beziige der Mitglieder des Vorstands

Fur die Festlegung der Struktur und der Hohe der Bezlige der Mitglieder des Vorstands ist der vom
Verwaltungsrat gebildete Hauptausschuss zustandig. Er orientiert sich dabei an den Empfehlungen der
nordrhein-westfalischen Sparkassen- und Giroverbande zu den Anstellungsbedingungen fiir
Vorstandsmitglieder und Stellvertreter.

Mit den Mitgliedern des Vorstands bestehen auf finf Jahre befristete Dienstvertrage. Neben den festen
Bezigen (Grundgehalt und Allgemeine Zulage von 15 %) kann den Mitgliedern des Vorstands als variable
Vergutung eine Leistungszulage von bis zu 15 % des Grundgehalts gewéahrt werden. Die Leistungszulage wird
jahrlich durch den Verwaltungsrat auf Grundlage des Jahresergebnisses nach Bewertungsmaflinahmen
festgelegt. Auf die festen Gehaltsanspriche wird die Tarifentwicklung des 6ffentlichen Dienstes angewendet.

2014

Grundbetrag und Leistungszulage

allgemeine Zulage |(erfolgsabhéangig) sonstige Vergltung |Gesamtverglitung
Vorstand Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
Stefan Grunwald
vorsitzendes Mitglied 348 44 15 407
Manfred Kartenberg
Mitglied 325 41 8 374

Summe 673 85 23 781

Die sonstigen Vergutungen betreffen im Wesentlichen Sachbezlige aus der privaten Nutzung von
Dienstfahrzeugen. Diese werden gemafs § 6 Abs. 1 Nr. 4 Satz 2 EStG ermittelt.

Im Falle der Nichtverlangerung des Dienstvertrags hat Herr Grunwald Anspruch auf Zahlung eines Ruhegelds
bis zum Eintritt des Versorgungsfalls, sofern die Nichtverlangerung nicht von ihm zu vertreten ist. Der
Anspruch betragt bis zum 31.12.2017 45 %. Der Anspruch steigt im Falle einer Wiederbestellung regelmafig
um 5 %-Punkte auf max. 55 % an. Bei Herrn Kartenberg tritt mit Beendigung seines Dienstverhaltnisses der

Versorgungsfall ein.

Hinsichtlich des Ruhegelds und der Versorgungsbezlige besteht eine Regelung fiir Hinterbliebenenbezlge.

Altersversorgung der Mitglieder des Vorstands:

im Jahr 2014 der Pensionsruckstellung

Barwert der Pensionsanspriiche

zugefihrt 31.12.2014
Vorstand Tsd. Euro Tsd. Euro
Stefan Grunwald
vorsitzendes Mitglied 120 221
Manfred Kartenberg
Mitglied 266 2.208
Summe 386 2.429
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Die Altersversorgung betragt maximal 55 % der festen Bezuge der Vorstandsmitglieder zum Zeitpunkt des
Eintritts in den Ruhestand. Auf dieser Basis und unter der Annahme eines Eintritts in den Ruhestand mit
Erreichung des Rentenalters wurde der Barwert der Pensionsanspriiche nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen berechnet.

Auf die Pensionsanspriiche wird ab Beginn der Ruhegehaltszahlungen die Tarifentwicklung des 6ffentlichen
Dienstes angewendet.

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Den Mitgliedern des Verwaltungsrats (einschlieRlich stellvertretende Mitglieder) wurde fur ihre Tatigkeit in dem
Aufsichtsgremium der Sparkasse einschlief3lich seiner Ausschiisse (Hauptausschuss/Bilanzpriifungsausschuss
und Risikoausschuss) ein Sitzungsgeld von 281,21 Euro je Sitzung gezahlt; die Vorsitzenden erhalten jeweils
den doppelten Betrag. AuRerdem erhalten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrats fiir die Tatigkeit im
Verwaltungsrat bzw. Risikoausschuss einen jahrlichen Pauschalbetrag von 1.533,88 Euro; die Vorsitzenden
erhalten jeweils den doppelten Betrag.

In Abhangigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich damit im Geschaftsjahr 2014 folgende

Beziige:

Heinz Bender

5.215,18 Euro

Heinz-Eugen Bertenburg

1.994,04 Euro

Reiner Daams

2.709,84 Euro

Norbert Feith

10.788,26 Euro

Julia Freiwald

1.994,04 Euro

Franz Haug

10.160,92 Euro

Bernd Krebs

4.064,77 Euro

Tim Kurzbach

1.636,13 Euro

Torsten Klster

281,21 Euro

Erik Pieck 1.946,99 Euro
Kai Sturmfels 2.939,93 Euro
Ulrich Uibel 3.783,56 Euro
Birgul Unl{ 2.372,91 Euro
Dr. Kay Zerlin 6.442,28 Euro

Fabian Blasberg

2.709,84 Euro

Manuel Drewes

1.994,04 Euro

Sandra Klingelhéller

4.345,98 Euro

Lothar Krause

2.863,24 Euro

Sascha Ramm

1.636,13 Euro

René Tzschabran

3.502,35 Euro

Kristian Winkelhoch

3.502,35 Euro

Summe

76.883,99 Euro
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Den Mitgliedern des Vorstands wurden Kredite (einschlieRlich Haftungsverhaltnisse und Kreditzusagen) in Héhe
von 86,6 Tsd. Euro gewahrt.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrats (einschlieBlich stellvertretende Mitglieder) wurden im Geschéftsjahr

Kredite (einschlief3lich Haftungsverhaltnisse und Kreditzusagen) in H6he von insgesamt 5.029,7 Tsd. Euro
ausgereicht.

Fur die friheren Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene wurden Versorgungsbeziige von
727,4 Tsd. Euro gezahlt. Fur diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in Hohe von
9.051,4 Tsd. Euro.

Das Vorstandsmitglied Manfred Kartenberg ist Mitglied im Aufsichtsrat der Stadtwerke Solingen GmbH.

Die nicht aus dem Jahresabschluss ersichtlichen offenzulegenden Angaben gemafn der Verordnung (EU)
575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sind auf der Internetseite der
Sparkasse (www.sparkasse-solingen.de) unter der Rubrik "lhre Sparkasse/lhre Sparkasse vor Ort"
veroffentlicht.

Solingen, 04. Méarz 2015

Vorstand

Grunwald Kartenberg
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Stadt-Sparkasse Solingen fiir das
Geschéftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014 gepruft.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstandes. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Giber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprufung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss - unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung - und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Gber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Sparkasse sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstandes sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen und Risiken
der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, 15. Mai 2015

Prufungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Theemann Déring
Wirtschaftsprufer Verbandsprufer
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