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Il Wie entstand die Finanzmarktkrise?

Unter findet sich der Fernsehbei-

trag ,Wie entsteht eine Finanzmarktkrise?“. Der Film

von Clemens Gersch dauert ca. 15 Minuten und verdeut-

licht wesentliche Griinde fiir die derzeitige Wirtschafts-
5 und Finanzmarktkrise.

rAufgaben

IEXE Schauen Sie den Film an und notieren Sie
stichpunktartig die wichtigsten Zahlen, Daten und
Fakten. Beantworten Sie anschlieBend kurz die
folgenden Fragen:

1. Welche Wirtschaftszweige gerieten 2007 in die Krise?

2. Welcher Wirtschaftszweig geriet Mitte 2008 in
Schwierigkeiten?

3. Beschreiben Sie in Ihren eigenen Worten, a) warum
in Holland die Tulpenpreise in die Héhe schnellten, b)
warum sie sanken und c) wer davon betroffen war.

4. Wie konnte diese , Tulpenmanie” entstehen?

5. Vollziehen Sie den holldndischen Tulpenhandel nach.
Suchen Sie ein Produkt aus, das in der Vergangenheit
sehr gefragt war und nun nicht mehr so stark nachge-
fragt wird. Hatte ein Handel mit einem solchen Produkt
an lhrer Schule einen Verlauf wie der holldndische
Tulpenhandel nehmen kdnnen?

6. Was passiert, wenn ein Produkt ,,auf Pump” gekauft
wird, die Raten nachher aber nicht bezahlt werden
konnen? Haben Sie oder hat Ihre Familie schon mal
etwas auf Finanzierungsbasis gekauft (z. B. Handys,
Waschmaschinen, PKW, Wohnung)?

7. Was hat die Finanzkrise mit [hnen zu tun? Gibt es
Beispiele im Film, bei denen Sie dachten ,Hoffentlich
betrifft mich das nicht”?

8. Was ist nach Aussage des Films die Hauptaufgabe
von a) Banken und b) Bérsen? Inwieweit wurden diese
Aufgaben zuletzt erfiillt?

9. Im Film wird dargestellt, dass der Preis eines horsen-
gehandelten Produkts féllt, wenn eine Mehrheit nicht
mehr an den Erfolg des Produkts bzw. des herstellen-
den Unternehmens glaubt. Kénnen Sie sich weitere
Griinde vorstellen, warum Aktien verkauft werden?

10. Kénnen Staaten pleitegehen? Kennen Sie Staaten,
bei denen dies geschehen ist oder bald geschehen
konnte? Was heil3t das fiir einen Staat?

11. Warum tritt ,Vater Staat” seit 2008 wieder verstarkt
auf den Plan? Was tut er? Wo hatte der Staat vielleicht
schon vorher eingreifen sollen? I

Kurzantworten
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A Was mit 500 Milliarden Euro zu finanzieren
Aufgaben

ware...

Immer wieder ist in der Finanzkrise von grofen Geldbe- IEXID Geben Sie drei weitere Beispiele an, was mit
tragen die Rede. Natiirlich geht das von der Redaktion 500 Mrd. Euro finanziert werden kénnte. Womdgglich
der tageszeitung angestellte Gedankenexperiment nicht kénnte ein Taschenrechner hilfreich sein!
auf. Der Vergleich verdeutlicht nur, dass in der jetzigen

5 Wirtschafts- und Finanzmarktkrise Billionen bewegt XA Vergleichen Sie den Betrag von 500 Mrd. Euro
werden, inzwischen ibrigens weit mehr als 500 Mrd. mit den staatlich getétigten Ausgaben fiir a) Kinder-
Euro. tagesstatten, b) Schulen sowie c) Sozialleistungen.

Nutzen Sie fiir die Recherche das Internet, um méglichst
aktuelle Daten (z.B. aus dem aktuellen Haushaltsplan)
heranziehen zu kénnen. I

Das sind 500 Milliarden Euro

So viel Geld setzt die Bundesregierung ein, um das Finanzsystem zu retten. Davon wird nicht alles
verschwinden. Dennoch: Was kdnnte man mit 500.000.000.000 Euro noch so alles anfangen?

6.060,61 Euro an jeden Einwohner 109.589 Jahre in der Prisidentensuite 1.428.571 Reihenendhauser mit
in Deutschland verschenken des Berliner L hotels Adlon woh klei Garten bauen

7

35.762 Jahre lang das Gehalt von Deut-
sche-Bank-Chef Ackermann beziehen

17 Louis Vuitton-Handtaschen ,Roxbury 22,727 touristische Weltraumfliige
Drive” an jede Frau im Land vergeben unternehmen

6.021.774 Sportwagen vom Typ
Porsche 911 Carrera Coupé kaufen

FOTOS (VON OBEM LINKS NACH UNTEN RECHTS): PAUL GLASER, SCHNEIDER/IMAGD, BERND HARTUNG, REUTERS, AP, AP, AR, AF, TAT-ARCHIV, AP, AP, AP

6 taz-Réder fiir jeden Einwohner 123 Jahre lang Efterngeld an die 8 Monate Grundeinkommen von 700 € 1 Finanzkrise igsen — hoffentlich
Deutschlands stiften. jetzigen Bezieher auszahlen fiir jeden deutschen Einwohner zahlen SEITE 2 3,13, 21
¢ 31 +3,

die tageszeitung, 14.10.2008

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Gesichter und Griinde der Krise 5



IEM» Ein unglaublicher Schock

[...] Das Jahr 2008 steht fiir einen Schock, der bis heu-
te nachwirkt. Die Finanzbranche gehort seither zu den
meistgescholtenen Berufsgruppen tiberhaupt. Allerdings:
Mancher Bankkaufmann fihlt sich ja genauso getauscht
s und betrogen wie mancher Sparer oder Investor, des-
sen Traum von einem 25-prozentigen Gewinn in einem
100-prozentigen Verlust endete. Auch einige Fihrende
erwiesen sich als Verfithrte, manchmal auch als Verfiih-
rer: mit ihrem Gewinnstreben und ihrer Gier — nicht nur
10 im Finanzsektor, mit ihren Wohlstandsversprechen und
tberbordenden Wachstumsfantasien — nicht nur in der
Politik, mit ihrer Gutglaubigkeit und ihren tiberzogenen
Erwartungen — nicht nur auf der Kundenseite. [...] In der
Vergangenheit lag eine bequeme Losung im Verschieben
1s von Verantwortlichkeit ins Abstrakte. Das heifft dann
etwa so: ,Der Markt hat versagt.“ ,,Die Regulierung hat
gefehlt.“ ,,Die Sanktion hat nicht gegriffen.“ Schuld war
»das System, ,die Politik“ oder am besten gleich: ,,die
Globalisierung® oder noch simpler ,,der Kapitalismus*.
20 Horen wir uns eigentlich noch zu? Wir sprechen so tiber
einen abstrakten Feind, der untiberwindbar klingt wie
Militirmacht und Mauern des Kalten Krieges. Das Pro-
blem einer solchen Abstraktion ist: In dieser Welt gibt
es niemanden, mit dem man verhandeln, Kompromis-
25 se finden, Kooperationen entwickeln oder gar Frieden
schlieflen konnte. [...]

Quelle: Joachim Gauck, ,,Niemand ist frei von Verantwortung; Rede
des Bundesprésidenten Joachim Gauck anlésslich des Fiihrungs-
treffens Wirtschaft der Sliddeutschen Zeitung am 15.11.2012, www.
bundespraesident.de, Zugriff am 22.4.2013

rAufgaben

IEXI Geben Sie den Inhalt der Rede wieder und stel-

len Sie dar, welche Haltung der amtierende Bundes-

prasident Joachim Gauck mit Blick auf die Wirtschafts-

und Finanzmarktkrise formuliert.

IE¥A Das nachfolgende Schaubild skizziert den
JTeufelskreis Wirtschaftskrise”.

a] Erlautern Sie, welche Folgen der bis heute anhalten-

den Krise genannt werden.

b] Tragen Sie Fotos zusammen, mit denen sich die
einzelnen Aspekte des Teufelskreises bildlich darstel-
len lassen.

sinkendes
Anlegervertrauen

Bilanz- und Kapitalabzug
Betrugsskandale
Teufelskreis
Wirtschaftskrise
schlechte fallende
Finanzsituation Aktienkurse
der Firmen

=

weniger Konsum

IEEE Vie lassen sich die von Gauck benannten
Ursachen der Krise mit den im Schaubild gezeigten
Auswirkungen der Krise in Verbindung bringen?

M. a. W.: Wer ist (in erster Linie) fiir welche Auswir-
kung verantwortlich?

Erwin Wodicka [ ddp images
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I Die Gier der Banker als Ursache?

Nachdem die Steuerzahler in der Finanzkrise viele Geld-
hduser auffingen, hielten sich die Manager eine Weile
zuriick. Politiker verlangten, dass Boni erst mit Verzo-
gerung flieSen. Nun soll die Zeit der Entschuldigungen

s vorbei sein. [...] Fur viele Birger wirkt es wie: die Riick-
kehr der Gier.

Jener Gier, die den Bankern traumhafte Gewinne
schenkte und der Welt die grofite Wirtschaftskrise seit
1945. Nun wird wieder diskutiert, ob Topmanager ver-

10 dienen, was sie kassieren. Selbst Aktiondre begehren
auf: Bei der US-Bank Citigroup kritisieren sie das riesige
Chefgehalt, weil die Aktie dimpelt und keine Dividende
fliefst. Der Citigroup-Boss wollte eine zahlen, doch das
verbot die Aufsicht, da das Geldhaus sonst zu wenig Ei-

15 genkapital hatte — eine VorsichtsmafSnahme. 2009 muss-
te die Bank mit 45 Milliarden Dollar vom Staat gestutzt
werden.

Liberale irren, wenn sie den Aktionarsprotest als
Beispiel dafiir werten, dass der Markt das Problem

20 ibertriebener Gehilter selbst regeln wiirde. Die Aktio-
ndre schimpfen nur, stoppen konnen sie den Megalohn
nicht. Falsch ist auch das liberale Dogma, was der Chef
kassiert, gehe nur die Firma etwas an. Weltweit haben
Steuerzahler Banken gerettet.

25 Allein in Europa stellten sie seit der Krise dafur
iiber 1,6 Billionen Euro bereit — weit mehr, als fiir die
Rettung von Griechenland und Co. vorgesehen ist. Die
Gesellschaft hat ein Recht, bei den Gehiltern mitzure-
den, denn Verdienst und Pleiteanfilligkeit hingen zu-

30 sammen.

Interesse von Kunden und Bank

Banker bekommen umso mehr, je mehr Erfolg sie
kurzfristig produzieren. Dies gilt noch immer. Um den
Erfolg und ihr Gehalt zu maximieren, gehen Banker
Risiken ein, doch wenn sie scheitern, haften andere. Der

35 Staat bewahrt die Kreditinstitute vor der Pleite, weil
grofle Banken sonst das ganze Finanzsystem sprengen
wiirden. Diese Gefahr nimmt eher zu: Die finf Top-
US-Banken sind im Verhiltnis zur gesamten Volks-
wirtschaft groffer als vor der Krise — too fat to fail.

40 Das ist Grund genug, die Risiken und damit die Ge-
halter zu begrenzen.

Alexander Hageltiken, Die Gier kehrt zurtick, Stiddeutsche Zeitung,
19.4.2012

rAufgaben

IEXID \Vie lautet die angedeutete Kritik an den Zielen
der Banker?

IEXA Unter www.spiegel.tv/filme/baenker-habgier
findet sich ein 22-miniitiger Dokumentarfilm, der
wesentliche Aspekte des Textes aufgreift. Schauen
Sie sich den Film an und legen Sie dar, wie die
Entstehung der Wirtschafts- und Finanzmarktkrise
begriindet wird.

IEXE Erliutern Sie das Schaubild (s.u.)in Ihren
eigenen Worten.

J

verfolgt Unternehmensinteressen
(u.a. im Interesse der Aktionare)

arbeitet im Dienst der Bank
und verfolgt Eigeninteressen

Kundenberater

vertraut

v

berat

Abb. 1
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I Krisen gehéren zu diesem System

Es scheint inzwischen Konsens dariiber zu bestehen,
dass die heutige Zeit durch eine schidliche Dominanz
der Finanzmirkte tiber die sogenannte Realwirtschaft
gekennzeichnet ist. Die 6ffentliche Emporung tiber die-
se Entwicklung konzentriert sich dabei meist auf einige
wenige, besonders sichtbare Akteure. [...] Solche Per-
sonalisierungen sind verstiandlich, dabei wird aber die
strukturelle Dimension dieser Dominanz tibersehen, die
auch als ,,Finanzialisierung“ bezeichnet werden kann.

Unter diesem Begriff werden [...] mehrere Verschie-
bungen zusammengefasst, die das Gesicht des Kapitalis-
mus wihrend der letzten Jahrzehnte verindert haben.
Finanzialisierung bedeutet erstens eine Verschiebung in
der Weise, wie Profite erwirtschaftet werden. Der Anteil
von Profiten aus Finanzgeschaften an den Unternehmens-
profiten hat sich beispielsweise in den USA wihrend der
vergangenen 30 Jahre mehr als verdoppelt. [...] Mit Fi-
nanzgeschaften liefSen sich in den letzten Jahrzehnten
wesentlich hohere Profitmargen erwirtschaften als mit
klassischen Aktivititen wie Produktion, Handel und
Dienstleistungen. Kein Wunder also, dass auch typi-
sche Industrieunternehmen wie General Electric oder
auch Porsche in Deutschland zuletzt eher den Charakter
von Finanzdienstleistern mit angeschlossenem Produk-
tionszweig angenommen haben. [...] Finanzialisierung
bezeichnet zweitens den Prozess, in dem Finanzmairkte,
-akteure und -interessen einen verstiarkten Einfluss auf
die wirtschaftliche und gesellschaftliche Entwicklung
genommen haben. [...]

Gleichzeitig wurden immer neue gesellschaftliche
und wirtschaftliche Bereiche fur die Durchdringung
durch die Finanzmarkte geoffnet, wie zum Beispiel die
Immobilienfinanzierung oder die Altersvorsorge. Fi-
nanzialisierung lebt schliefSlich davon, dass immer neue
Blasen geschaffen werden. Finanzialisierung bezeichnet
daher drittens die aus dieser Entwicklung resultierende
erhohte Krisenanfilligkeit des Kapitalismus. [...] Vor
dem Hintergrund eines Finanzsystems, das [...] nur von
wenigen groflen playern beherrscht wird, hat dies dazu
gefiihrt, dass jeder einzelne dieser player systemrelevant
und ,too big to fail“ geworden ist.

Marcel Heires / Andreas Nélke, Das neue Gesicht des Kapitalismus —
Finanzkrisen in Permanenz?, Neue Gesellschaft Frankfurter Hefte,
Heft 9 (2011)
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IEXI \Worin liegt fiir die beiden Autoren der Ursprung
der Finanzkrise von 2008?

IEXA Vergleichen Sie die in den Texten M3, M4 und
M5 dargestellten Positionen. Inwiefern unterscheiden
sie sichin den Erklarungen der Krise? Stellen Sie die
unterschiedlichen Begriindungen dar!

Begriindung 1
Begriindung 2

Begriindung 3

IEEE Fiihren Sie eine Umfrage (z.B. in der FuRgén-
gerzone) durch, in der Sie z.B. nach den Ursachen der
Krise fragen. Ordnen Sie die Antworten den verschie-
denen Erklarungsmustern (vgl. M3, M4 und M5) zu.
Die Umfrage kann auch auf die personliche Betroffen-
heit der Beteiligten abzielen. Werten Sie die Umfrage
anschlieBend mit Hilfe des Programms GrafStat aus.
Beachten Sie dazu die Infobox: J

Das kostenfreie Programm GrafStat unterstiitzt
Befragungen: vom Aufbau des Fragebogens iiber den
Ausdruck eines ausfiillfertigen Formulars bzw. die
Generierung eines HTML-Formulars fiir Internet-Be-
fragungen und die Erfassung der Daten bis hin zu viel-
faltigen Auswertungsvarianten einschlieBlich Druck,
Grafikexport und HTML-Dokumentation. Wichtige
Hinweise zu dem Statistikprogramm finden sich unter:

Bei der Konzeption des Fragebogens sollten folgende
fiinf Elemente beriicksichtigt werden:

1. Nummer: wird automatisch vergeben

2. Frage: kann beliebig lang sein

3. Kurztext: sollte maglichst kurz sein, wird spéater als
Uberschrift benstigt

4. Fragentyp: Einfachwahl, Mehrfachwahl, Skala,
MaRzahl oder frei

5. Antwortvorgaben: je nach Fragentyp



IA» Vom klammen Héiuslebauer zum Untergang
der Weltfinanz

Die Entstehung der weltweiten Finanz- und Wirtschafts-
krise scheint banal: Da wollten ziemlich viele Ameri-
kaner ein Haus bauen oder kaufen und liehen sich bei
ihrer Bank zu attraktiven Konditionen, also niedrigen

s Zinsen, das notige Kapital. Dann stellten sie fest, dass
sie diese Kredite gar nicht zuruckzahlen konnten. Die
Bank erhielt statt der Riickzahlungen und der Zinsen
die Hauser der saumigen Zahler — und blieb darauf sit-
zen. Aber wie konnte es weltweit zum Problem werden,

10 dass amerikanische Biirger Schwierigkeiten mit ihrem
Haiuserkredit bekamen? Was hat das Einfamilienhaus in
Houston (Texas) mit einer deutschen Landesbank zu tun
und mit einem Autobauer in Risselsheim?

15 Niedrige Zinsen flr die eigenen vier Wande
Es waren besonders die niedrigen Leitzinsen der ameri-
kanischen Zentralbank FED, die amerikanische Banken
dazu bewegten, massenhaft ginstige Kredite an ihre
Kunden herauszugeben — ungeachtet der Tatsache, dass

20 manche von ihnen nicht geniigend Sicherheiten vorwei-
sen konnten. Das erschien auch zunichst nicht weiter
relevant, da die Banken eine Moglichkeit hatten, die
Kredite an anderer Stelle wieder zu Geld zu machen.

25 Vom Hausertraum zum Hypothekendeal
Die Banken biindelten die einzelnen Kredite zu Paketen
und verkauften sie in grofSem Stil an so genannte Zweck-
gesellschaften. Diese Zweckgesellschaften sind Finan-
zierungsgesellschaften grofSer Banken, sind aber selber

30 keine Bank. Meist besteht eine solche Gesellschaft sogar
nur aus einem Namen und einer Kontoverbindung. Der
Vorteil dieser Transaktion: Die Bank bereinigt ihre Bi-
lanzen, die Kredite kommen darin nicht mehr vor und
lassen sich iiber diesen Umweg erneut zu Geld machen.

35 Asset Backed Securities (ABS)
Die Zweckgesellschaften handelten weiter mit den ge-
kauften Kreditpaketen. Thr Zweck ist es, die angekauf-
ten Forderungen zu immer neuen Wertpapieren zu ver-
packen und sie weiter zu verkaufen. Was sie mit dem

a0 Verkauf der Wertpapiere verdienen, zahlen sie an die
Banken, die Forderungen werden fortlaufend mit den
Tilgungszahlungen der Schuldner bedient. Der Name
fur diese Wertpapiere: ,,Asset Backed Securities, also
Wertpapiere, die durch Vermogenswerte [...] besichert

a5 sind.

Globalisierte Finanzen
Die Zweckgesellschaften machten aus ABS immer neue
ABS und aus denen dann auch wieder neue. Sie erhalten
so den Namen CDO, ,,Collateralized Debt Obligations®.
Dieser Handel mit den Wertpapieren erstreckte sich bald
uber den ganzen Globus, auch nach Deutschland. Gro-
e Versicherungen besicherten die Wertpapierpakete,
es entstanden immer neue, virtuelle Finanzgeflechte. So
s5s kam es, dass ein amerikanischer Hauserkredit plotzlich
in Wertpapieren am anderen Ende der Welt steckte — oft-
mals bis zur Unkenntlichkeit verborgen.

A, B oder C?

60 Woher weif$ nun ein Kaufer, wie viel ein solches ABS-
Produkt tberhaupt wert ist? Hier kommen Ratingagen-
turen ins Spiel. Sie stufen Wertpapieren nach ihrem Ri-
siko in verschiedene Kategorien ein, von A fur Papiere,
deren angenommenes Ausfallrisiko bei null liegt, iber B

65 zu D. Je nach Risikogehalt wird ein ABS einer bestimm-
ten Tranche zugewiesen — die grofSte Tranche besteht aus
Papieren mit wenig Risiko — und wenig Renditeverspre-
chen. Diese Papiere sind besonders fiir Banken, Pensi-
onskassen und Investmentfonds interessant. Die risiko-

70 reichen Papiere — die die grofsten Gewinne versprachen —
gingen zumeist an Hedgefonds.

Fortsetzung S. 10

Die Entstehung der Finanzkrise: Von der Hypothek zum Wertpapier

AN
Kunden 7 4 Banken
S
Gunstige Kredite
far Eigenheim ...
Ratingagenturen
Bewertung der Pakete gestaffelt
nach Risiken (sehr hoch - niedrig)
Investoren

HH

2> | Zweckgesellschaften

... werden an Zweck-
gesellschaften lbertragen

...von Rating-
agenturen bewertet

... zu Wertpapieren
geblindelt

(Investmentbanken, | &

. N

Pensionsfonds,
Hedgefonds)

N

... an Investoren
weiterverkauft

CcDO
(Collateralized Debt
Obligations)

Abb. 2 [ nach: Bundesministerium der Finanzen
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Das Ende des Booms
Diese Abliufe funktionierten so lange reibungslos, wie
in Amerika die Zinsen niedrig waren und der Immobili-
75 enmarkt boomte. Als dieser Boom ein Ende fand, setzte
ein Dominoeffekt ein, dessen Ausliufer auch den Auto-
hersteller aus Russelsheim erfasste. Die Leitzinsen stie-
gen, der Wert der Immobilien fiel, die Banken blieben
auf wertlosen Immobilien sitzen. Die ABS verloren rasch
so an Wert. Banken mussten plotzlich Sicherheiten vorle-
gen, die sie nicht hatten, die Kunden wollten reales Geld
sehen, das es nicht gab. Untereinander wollten sich die
Banken schliefSlich kein Geld mehr leihen, zu ungewiss
war, wer noch wie viele Schrottpapiere in seinen Bilan-
ss zen hatte — und das traf am Ende auch die Wirtschaft,
der wichtige Kredite versagt blieben.

Um die Liquiditdtsengpdsse der Banken zu beseiti-
gen und die Auswirkungen auf die Realwirtschaft in
Deutschland abzufedern, stieg die Bundesregierung mit

90 zwei Konjunkturpaketen in den Ring, setzte Milliarden
von Euro fir Burger, Banken und Wirtschaft ein und
verbesserte die Finanzmarktaufsicht.

Bundesministerium der Finanzen (Hrsg.), Vom klammen Héuslebauer
zum Untergang der Weltfinanz, Berlin 2011, www.bundesfinanzminis-
terium.de, Zugriff am 8.6.2012

rAufgaben

Um die Entstehungsgeschichte der Wirtschafts- und
Finanzmarktkrise in ihren Grundziigen zu begreifen,
ist es unerlésslich, einen Eindruck von dem in Gang
gesetzten ,Dominoeffekt” zu erhalten.

IEXED Lesen Sie den ersten Text sorgfltig, vermer-
ken Sie die wichtigsten Stichwdrter und unterstreichen
Sie die Waorter, die lhnen unbekannt sind.

IEYA Recherchieren Sie die lhnen unbekannten
Begriffe — und davon diirfte es einige geben — bei
~Wikipedia” und schreiben Sie zu jedem eine zwei bis
drei Satze umfassende Erklarung.

IEXI Schen Sie sich das Schaubild an. Erkldren Sie
in lhren Worten, welches die Ursachen der Wirt-
schafts- und Finanzmarktkrise sind.

IEXA Zcichnen Sie die Grafik nach und ergénzen Sie
die in der Ursprungsfassung genannten Stichworte um
die recherchierten Erkldrungen.

IEXA Der folgende Zeitungstext stellt die Wirt-
schafts- und Finanzmarktkrise in einfachen Worten
dar. Zeigen Sie Parallelen zum obigen Text auf!

J

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Der Ursprung der Krise

2

2

3

o

o

o

o

5

o

Wenn der Schuldenberg zu sehr wiachst

Heidi besitzt eine Bar in der Frankfurter Innenstadt. Um
den Umsatz zu steigern, beschliefst sie, die Getranke der
treuen Kundschaft — mehrheitlich Alkoholiker ohne Ar-
beit — aufzuschreiben (ihnen also Kredit zu gewahren).
Das spricht sich herum und dadurch dringen sich im-
mer mehr Kunden in Heidis Bar. Da die Kunden sich
um die Bezahlung vorerst keine Sorgen machen miussen,
verteuert Heidi die Preise fiir Wein und Bier, die meist-
konsumierten Getrinke, und erhoht damit massiv ihren
Umsatz. Der junge und dynamische Kundenberater der
lokalen Bank sieht in diesen Kundenschulden wertvolle
kuinftige Guthaben und erhoht die Kreditlinie fiir Heidi.
Er macht sich keine grofSen Sorgen, er hat ja die Schulden
der Alkoholiker als Deckung. Am Sitz der Bank trans-
formieren top ausgewiesene Banker diese Kundengut-
haben in SUFFBOND, ALKBOND und KOTZBOND
um. Diese Papiere werden dann weltweit gehandelt.
Niemand versteht zwar, was die Abkurzungen bedeuten
und wie sie garantiert werden. Da die Kurse aber steigen,
werden die Papiere ein Renner. Eines Tages und obwohl
die Kurse immer noch steigen, stellt ein Risk-Manager
(inzwischen selbstverstandlich entlassen — Begriindung:
er war zu negativ) der Bank fest, dass man die Schulden
der Alkis von Heidis Bar langsam einfordern sollte.

Die konnen aber nicht zahlen. Heidi kann ihren Kre-
ditverpflichtungen nicht nachkommen und macht Kon-
kurs. SUFFBOND und ALKBOND verlieren 95 Prozent,
KOTZBOND hilt sich besser und stabilisiert sich nach
einem Verlust von 80 Prozent. Die Lieferanten hatten
Heidis Bar langere Zahlungsfristen gewdhrt und zudem
in die Papiere investiert: der Weinlieferant geht Konkurs,
der Bierlieferant wird von einem Konkurrenten tiber-
nommen. Die Bank wird durch den Staat gerettet.

tiller, Finanzkrise — einfach erklart, jetzt.sueddeutsche.de,14.12.2008
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IKEE» Die Launen der Borse

Die erste Borse entstand im 15. Jahrhundert. Aber erst
400 Jahre spater wurden Borsen im heutigen Sinne als
dauerhafteingerichtete Handelsplitze gegrundet. Seither
sind viele Anleger mit Borseninvestments reich gewor-

5 den. Mit einem geschétzten Privatvermogen von rund 50
Mrd. US-Dollar ist Warren Buffett regelmafSig auf den
vorderen drei Platzen der weltweiten Reichenliste zu fin-
den. Auch viele Kleinanleger sind durch den Handel mit
Aktien zu Wohlstand gekommen. Nichtsdestotrotz sind

10 Borsen krisenanfillig, da die Marktkrifte dort beson-
ders wirkungs- und/oder verhangnisvoll greifen konnen.
Panik ist aber auch bei Borseninvestments ein schlechter
Ratgeber, da auf barige (fallende) Markte stets bullige
(steigende) folgen.

15 Zu dem ersten historisch uberlieferten Zusammen-
bruch einer Borse kam es 1637 im Zuge der ,,Tulpen-
Manie“. In Erwartung steigender Preise hatten viele
hollandische Anleger zu extrem hohen Preisen Tulpen-
zwiebeln gekauft. Die daraus geziichteten Tulpen fan-

20 den bei der jahrlichen Versteigerung jedoch kaum Ab-
nehmer, so dass die Blumen rund 95 Prozent ihres Werts
verloren — und die Tulpenhindler ein finanzielles Desas-
ter erlebten.

Den legendarsten aller Borseneinbriiche stellt bis

25 heute der Aktien-Crash dar, der am ,,Schwarzen Don-
nerstag®, dem 24. Oktober 1929, seinen Ausgang nahm.
Innerhalb von 33 Monaten verlor der US-amerikanische
Aktienmarkt 79 Prozent seines Werts. Die schwerste
Krise der Weltwirtschaft nahm ihren Lauf und warf in

30 den meisten Landern bis weit in die 1930er Jahre hinein
ihre Schatten. Die hochsten Tagesverluste innerhalb der
letzten 100 Jahre mussten die Borsen am 19. Oktober
1987 (,,Schwarzer Montag®) hinnehmen, als einige Ak-
tienmirkte um bis zu 40 Prozent absackten. Leidvoll in

35 Erinnerung ist vielen Anlegern noch der ,, Technologie-
Crash® zu Beginn des Jahrtausends. In Goldgraberstim-
mung begannen viele Bundesbiirger u.a. als Day-Trader
Aktien am ,,Neuen Markt“ zu handeln — und zu zeich-
nen. In der (berechtigten) Erwartung, dass das Internet

a0 Wirtschaft und Gesellschaft revolutionieren wiirde,
erreichten Start-Up-Unternehmen ohne jeden Bilanz-
gewinn Aktienkurse, die jene gestandener Industrieun-
ternechmen ubertrafen. Das Kurs-Gewinn-Verhaltnis

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Der Ursprung der Krise

der Aktienmirkte kletterte in den meisten Staaten auf
a5 schwindelerregende Werte von ca. 50 gegeniiber einem
langjahrigen Durchschnitt von 15. Im Februar 2000
schliefSlich platzte die Dot-com-Blase. Der Deutsche Akti-
enindex (DAX) verlor 70 Prozent seines Werts, der ,,Neue
Markt“ fir Technologie-Start-Ups sogar 96 Prozent.
so  Dass die Marktkrafte nirgends wirkungs- und mit-
unter verhdngnisvoller greifen als auf dem Borsen-
parkett, bewahrheitet sich seit 2008 erneut. Die Krise
schlug bis auf den deutschen Arbeitsmarkt durch. Ohne
milliardenschwere Staatsbeteiligungen an den einstigen
ss Leuchttiirmen der Finanzwelt — an Goldman Sachs und
JP Morgan in New York, an Barclays und Lloyds TSB
in London, an Dexia und Fortis in Briissel — wire der
vom US-amerikanischen Immobilienmarkt ausgegange-
ne Domino-Effekt noch stiarker auf die Realwirtschaft
60 durchgeschlagen.

Autorentext

rAufgaben

IEXIED Erstellen Sie eine Zeitleiste, um die in dem Text
genannten Krisen darzustellen und sie anschlieBend
mit Stichworten zu versehen.

| | | | | | | | | |
1600 1700 1800 1900 2000

XA Bilden Sie Gruppen und wihlen Sie eine der

in dem nachfolgenden Schaubild (s.u.) genannten
Krisen aus. Greifen Sie dazu auf Ihre eigenen oder in
der Schul-/Stadtbibliothek zu findende Geschichtshii-
cher zuriick. Recherchieren Sie in zehn Kleingruppen
jeweils eine Krise, indem Sie

a] deren Entstehungsgeschichte,

b] deren Dauer und

c] die Ursachen beschreiben.

Halten Sie lhre Ergebnisse auf einem Plakat oder einer

Folie fest!

IEEE Erstellen Sie eine Collage mit Berichten und
Fotos {iber die Folgen der Wirtschafts- und Finanz-
marktkrise von 2008/09.
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I’ Die Realwirtschaft — Leidtragende
der Finanzkrise

Fur die Auswirkungen auf die realwirtschaftliche Akti-
vitat ist einer der bedeutendsten Griinde die Verteuerung
und Verknappung des Kreditangebots, die sogenannte
»Kreditklemme*. Die Verteuerung resultierte daher, dass
5 im Rahmen der Vertrauenskrise die klassische Banken-
Refinanzierung uber Anleihen fast zum Erliegen kam,
da die ausgegebenen Papiere nicht bzw. nur mit deutlich
hoheren Zinszahlungen abgenommen wurden. Diese ho-
heren Zinsaufwendungen fiir den Mittelzufluss fuhrten
10 dann bei der Weitergabe des Geldes an Kunden zu deutlich
angestiegenen Kreditzinsen. Die Verknappung war Resul-
tat der geminderten Risikotragfihigkeit. Da immer mehr
Kunden ihre Kredite nicht an die Banken zuriickzahlen
konnten und die Geldanlagen (z.B. Asset Backed Securiti-
15 es bzw. Credit Default Swaps) an Wert verloren, mussten
diese eigenkapitalmindernd abgeschrieben werden. Logi-
sche Konsequenz war, dass die Geldinstitute aufgrund der
staatlichen Regulierungsvorschriften das Volumen ihrer
Risikoaktiva anpassen, d.h. reduzieren mussten. Diese
20 Anpassung kann dahingehend erfolgen, dass keine neu-
en Kredite mehr ausgegeben werden bzw. das bestehende
Kreditvolumen reduziert wird, indem die Banken einzelne
Kredite bei Filligkeit von den Kunden zuriickfordern.

II» Spannungsfeld: Einkommen und Vermogen

Ungleichheit in Deutschland stark erhoht

Seit 1985 hat sich die Ungleichheit der verfligbaren Einkommen...

erhoht n

Gleichzeitig schwand auch das Vertrauen der Banken in

25 die Unternehmen der Realwirtschaft. Deren zukiinftige

3

3

o

o

Entwicklung war aufgrund des weltweiten drastischen
Nachfrageriickgangs nicht mehr einschatzbar, was wie-
derum die vorhandene Kreditwirdigkeit erheblich min-
derte. Die angestiegenen Finanzierungskosten und ver-
scharften Kreditvergabebedingungen erschwerten die
Beschaffung liquider Mittel fur Wirtschaftsunternehmen
erheblich. Der gesamtwirtschaftliche Geldstrom geriet
ins Stocken und bremste die Investitionsneigung der Un-
ternehmen. Somit uibertrug sich die Bankenkrise auf die
Realwirtschaft mit signifikanten Auswirkungen auf die
bereits ruckldufige Konjunkturentwicklung.

in Anlehung an: Jiirgen H. Ding, Ursachen der weltweiten Finanzkrise
und deren Auswirkung auf Europa, in: Landeszentrale fiir politische

Bildung Baden-Wiirttemberg, Finanz- und Wirtschaftskrise in Europa,
2010

Aufgaben

IEXI (nwiefern ist die Realwirtschaft Opfer der
Finanzkrise?

IEXA Dcfinieren Sie den Begriff , Kreditklemme*!

Deutschland

115

USA

o O OECD-15

GroRBbritannien

1985 1990 1995 2000 2005

Veranderung des Gini-Koeffizienten fiir Ungleichheit, Index 1985=100

Abb. 4 | OECD 2009 | Béckler Impuls 1/2010

Aufgaben

IEXID Analysieren Sie die Grafik und beschreiben Sie
sie in lhren eigenen Worten.

XA (nwieweit unterscheidet sich die Einkommens-
entwicklung in Frankreich von der in Deutschland?

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Der Ursprung der Krise
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Il Eine Frage der Macht?!

Warum hat sich in jungerer Zeit die Kluft zwischen Arm
und Reich in vielen Industrienationen wieder vergro-
Bert? Nobelpreistrager Paul Krugman hat fiir die USA
den politischen Wandel als bedeutende Ursache identi-
5 fiziert. Seine These der politisch motivierten Umvertei-
lung von unten nach oben untermauert er wie folgt:

1. Die Mittelklasse der Nachkriegszeit entstand nicht
graduell. Die Regierung Roosevelt schuf sie innerhalb
kurzer Zeit, insbesondere mit der Lohnkontrolle wih-

10 rend des Krieges. Die recht egalitire Einkommensver-
teilung uberdauerte 30 Jahre, obwohl die Regeln nicht
mehr galten. Die Marktkrafte verinderten also nichts.

2. Die Wirtschaftspolitik der Regierung Reagan
[US-amerikanischer Prisident von 1981-1989] liefd die

15 Ungleichheit wieder wachsen. Sie schwachte den Sozial-
staat und die Gewerkschaften. Die Steuerpolitik dnderte
sich zum Wobhle der Besserverdienenden. Das wirkt bis
heute.

3. Technologischer Wandel reicht zur Erklarung der

20 wachsenden Ungleichheit nicht aus. Die hoch qualifizier-
ten Arbeitnehmer gehoren nicht zu den Gewinnern der
vergangenen drei Jahrzehnte: Thre Einkommen wuchsen
nur moderat. Die grofsen Gewinner finden sich lediglich
im obersten einen Prozent der Einkommenspyramide.

25 4. Technischer Fortschritt und Globalisierung sollten
in allen Industrienationen dhnlich wirken. In den USA
war die Zunahme der Einkommensungleichheit seit den
1980ern aber weitaus starker als in anderen Landern.

auszugsweise nach: Paul Krugman, Nach Bush - Das Ende der Neo-
konservativen und die Stunde der Demokraten, Campus Frankfurt /
New York 2008

rAufgaben

IEXI Geben Sie die Position des weltweit bekannten
Okonomen Krugman in Ihren eigenen Worten wieder.

XA Greifen Sie die vier Argumente Krugmans auf

und diskutieren Sie mit Ihren Klassenkamerad(inn)en,

ob die Erklarungsmuster auf die Bundesrepublik iiber-
tragbar sind. J

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Der Ursprung der Krise

IIEE» Soziale Ungleichheit fiihrt zu wirtschaftli-
cher Instabilitat: Das Modell der ,drei Us”

Wieso fuhrt Ungleichheit zu Instabilitat? Um die mog-

lichen Effekte von Einkommensungleichheit auf die ge-

samtwirtschaftliche Entwicklung zu untersuchen, ist

ein Blick auf ein paar grundlegende makrookonomische
s Zusammenhange hilfreich. [...]

Die vier Komponenten
des Bruttoinlandsproduktes (BIP):

C = privater Konsum
| = private Investitionen

G = staatliche Ausgaben fiir Giiter
und Dienstleistungen

NX = Nettoexporte

BIP=C+1+G+NX

Die grofste der vier BIP-Komponenten ist in fast allen
Lindern der private Konsum. In Deutschland macht er
knapp 60 Prozent des BIP aus, in den USA beinahe 70
Prozent.

10 Wichtigste Finanzierungsgrundlage fiir den privaten
Konsum sind die verfiigbaren Einkommen der privaten
Haushalte. Typischerweise geben die unteren Einkom-
mensgruppen einen deutlich grofferen Anteil ihrer Ein-
kommen fir den Konsum aus als die reichen Haushal-

15 te. Was passiert nun, wenn die Ungleichheit zunimmt,
und die Einkommen der Masse der Bevolkerung weni-
ger stark steigen als das BIP? In diesem Fall wird der
uber die Masseneinkommen finanzierte private Konsum
schwicher ausfallen, als es bei geringerer Ungleichheit
der Fall wire.

Eine Kompensation kann nur aus einer der folgenden
Quellen erfolgen: Erstens konnten die privaten Inves-
titionen einen grofferen Wachstumsbeitrag leisten. [...]
Zweitens konnte der Staat seine Ausgaben fur Guter und
Dienstleistungen erhohen, um den Nachfrageausfall zu
kompensieren. Drittens konnten sich die Nettoexporte
verbessern, etwa weil sich wegen geringerer Lohne die
internationale Wettbewerbsfihigkeit und damit die Ex-
portdynamik verbessern. Und viertens konnte die Ge-
samtnachfrage dadurch aufrechterhalten werden, dass
die privaten Haushalte anstatt auf Grundlage steigender
Masseneinkommen ihren Konsum kreditfinanziert aus-
weiten. Gefahrlich wird es, wenn das (Konsum-)Wachs-
tum in einem Land zu stark kreditbasiert ist und es zu
ss einer latenten Uberschuldung der privaten Haushalte

kommt.
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Ahnlich gefihrlich wird es, wenn das Wachstum in ei-
nem Land zu stark von den Nettoexporten und damit
von der stindig steigenden Verschuldungsbereitschaft
und -fahigkeit des Auslands abhingig wird. Man kann
dabei von einem Modell der ,drei Us“ sprechen, die
fur die Unterregulierung der Finanzmairkte, die Un-
gleichgewichte im internationalen Handel und die Un-
gleichheit von Einkommen und Vermogen stehen. |[...]
Die Ungleichheit von Einkommen und Vermogen muss
dringend verringert werden, wenn langfristig ein stabi-
les Wirtschaftswachstum erreicht werden soll. [...] Nach
der letzten Groflen Depression in den 1930er Jahren und
der Erfahrung des Faschismus galt die Eindimmung der
Ungleichheit [...] als entscheidende Voraussetzung fiir
gesamtwirtschaftliche und politische Stabilitit [...]. Es
wird Zeit, dass die Politik diesen Zusammenhang end-
lich wieder erkennt.

Till van Treeck, Soziale Ungleichheit fiihrt zu wirtschatftlicher Instabili-
tét, in: gegenblende, 22.9.2011 und IMK direkt: Das neue Konsens-
modell der Krisenerkldrung, 18.11.2009

Jahrliche Ersparnis und gesamte Verschuldung
der privaten Haushalte im Verhaltnis zu ihrem
verfiigbaren Einkommen in den USA (1960 - 2010)

rAufgaben

IEXI Geben Sie in lhren eigenen Worten wieder,
weshalb der Autor soziale Ungleichheit als Wurzel der
globalen Krise ausmacht. Orientieren Sie sich dabei am
Modell der ,drei Us®.

IEXA Beschreiben und analysieren Sie die nachfol-
genden Diagramme. Welches sind die Kernaussagen?

IEEE Stellen Sie sich vor, Sie miissten die Ergeb-

nisse auf einer Pressekonferenz vorstellen. Verfassen

Sie eine halbseitige Presseerklarung, in der Sie die
wichtigsten der in M 12 formulierten Ergebnisse sowie

die Grafiken erldutern. J

Ersparnis Verschuldung
in Prozent in Prozent
12 — - 140
10 L — 120

- 100
8 —

- 80
6 —

- 60
4 -

- 40
9 Ersparnis

B Verschuldung - 20

0_ IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII _O

1960 1970 1980 1990

Abb. 5 [ Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Bank
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Einkommenswachstum fiir verschiedene
Einkommensgruppen in Deutschland
1999-2009, in Prozent

20

16,5

15 —

1.5

Unterstes Zweites Drittes Viertes Flnftes
Zehntel Zehntel Zehntel Zehntel Zehntel

0,0 Sechstes Siebtes Achtes Neuntes Oberstes
Zehntel Zehntel Zehntel Zehntel Zehntel

15 L

Abb. 6 | Sozio-oekonomisches Panel (SOEP)

Wachstumsrate fiir verschiedene
Einkommensgruppen in den USA
1947 -1977 und 1977 -2007, in Prozent

140 s 1947-1977
I 1977-2007
120 117
100
80
60
40
20
0
Unterstes Zweites Mittleres Viertes Oberstes Oberste 5%
Funftel Flnftel Funftel Finftel Finftel

Abb. 7 [ Economic Policy Institute
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[C] Auf und ab: Das Borsengeschehen

IEE®» Kurstafel mit Werten des Deutschen Aktienindex

Dax 30, M-Dax und Tec-Dax

Biirsenwert

52 Wochen  in Mrd. Landeswahr. _ KGV

10.10.12 11.10.12

Xetra Xetra
Tages Verédnd. in % seit 52 Wochen Div.-

Ums.Ges.
Tsd.St.
i

- 11,0 101 Dax 30 720523 7281,70 730546 718231 411 4235 747853 536650 25800 354 131973

= 1391 1391 175 143 Adidas NA 6561 66,50 6720 6561 +14 4323 6720 4711 1,00 1,50 880

- 4199 4174 81 74 AllianzSEvinkNA AY 91,09 92,23 9251 9036 +13 +248 9733 6426 450 488 2320

- 59,66 5966 115 10,6 BASFNA AY 6408 64,95 6520 6398 +14 +205 6863 4606 250 385 3188

= 5670 56,70 128 11,4 BayerNA AV 67,75 68,57 6900 6744 +12 4388 6901 4238 165" 241 2873

= 1451 567 279 248 Beiersdorf 5734 57,56 5774 5726 +04 +314 5923 3973 070" 122 340

- 3663 1956 88 87 BMWSIA A 5955 60,84 6106 5904 422 +175 7395 4852 230" 378 2613
- 844 633 483 85 Commerzbank 1,41 1,45 147 140 +2,7 +11,1 2,21 112 000 000 45428
= 1587 630 74 69 Continental 7802 79,35 7962 7765 +17 4650 8445 4459 150 189 557

- 4071 3762 77 75 DaimlerNA AY 3786 3815 3838 3755 408 +125 4895 2002 220" 577 4780
- 30,77 3037 91 7.3 Deutsche BankNA AY 3194 33,10 3328 3177 +36 +125 3951 2211 075" 227 7304
- 809 7,83 109 102 Deutsche Birse NA 4207 41,94 4225 #4186 -03 -27 5210 3625 330 787 850
= 1881 14,02 114 109 Deutsche Post NA 1535 15,56 1559 1534 +14 +310 1601 1012 070" 450 2900

- 4043 2750 153 142 DI Telekom NA AY 9.21 9,36 948 914 +16 +55 10,06 769  070% 748 20371

- 3647 3473 85 107 E.ONNA AV 18,06 18,23 1831 1787 408 +93 1974 1405 100" 549 6727

- 1747 1201 199 181 Fres.Med.CareStA 5777 57,85 5835 57,74 +01 +102 6027 4811 069 119 407

= 1674 1218 177 154 Fresenius SE&Co 9373 94,14 9493 9300 404 +317 9533 6727 095" 1,01 a7

- 755 565 129 99 Heidelb.CementStA 4021 40,25 4098 40,17 +01 +228 4668 2613 035" 087 548

= 1122 1098 167 149 HenkelVz 6246 62,97 6322 6249 408 +412 6415 3985 080 127 552

- 553 549 134 231 Infineon Tech. NA 5,00 5,08 5,11 497 +17 -126 7,99 487 012w 236 6774
= 728 656 127 11,0 K+SNA 3754 38,03 3846 3753 +13 +89 4750 3014 130 342 1153
- 524 524 90 7.9 Lanxess 6120 62,98 6322 6114 429 4575 6890 3527 085" 135 591

= 2447 24,47 164 139 Linde 131,10 132,25 132,85 131,00 +09 +151 13690 10160 250" 1,89 480

- 497 497 197 10,1 Lufthansa vink NA 1067 10,85 10,88 1063 +1.7 +181 11,38 788  025% 230 1924

= 637 637 132 119 Merck 98.43 9850 9926 9848 +01 +279 9926 5956 150" 152 202

= 2215 1946 80 77 Minchener R.v.NA A 12225 123,50 12440 121,90 +1,0 +303 12585 8293 6,25 506 689

- 2007 1706 83 7.8 RWESIA L 3449 34,87 3505 3430 +11 +284 3712 2567 200" 574 2168

- 66,34 4876 16,7 140 SAP AY 5350 54,01 5450 5319 +10 +322 5682 3977 110" 2,04 3365

- 67,88 6259 109 114 SiemensNA AY 7805 77,06 7760 7661 -13 +42 8049 6213 300" 389 6084

— 901 673 00 216 ThyssenKrupp 17,04 17,52 1761 1700 +28 -12 2329 1145 045" 257 4451
= 2537 2143 65 64 VWVz A 145,80 149,10 149,80 14485 +23 +288 15565 10725 3,06™ 205 1033

Abb. 8 | Frankfurter Allgemeine Zeitung, 12.10.2012

rAufgaben

Wihrend frither nur einige wenige Wertpapiere gehan-
deltwurden, ist es heutzutage ein wenig aufwéndiger,
sich einen Uberblick zu verschaffen. Die Lektiire des
Kurszettels ist dafiir unverzichtbar. Beschaffen Sie aus
einer Tageszeitung lhrer Wahl einen aktuellen Kurszet-
tel. Besonders geeignet sind iiberregionale Zeitungen
wie die Siiddeutsche Zeitung, die Frankfurter Allgemei-
ne Zeitung, die Welt oder die Frankfurter Rundschau.

IEZXI Wihlen Sie ein Unternehmen aus dem DAX und
skizzieren Sie seine Geschéaftsfelder umfassend, indem
Sie im Internet recherchieren.

XA Sortieren Sie die Unternehmen absteigend
nach ihren Kursgewinnen bzw. -verlusten seit Jahres-
beginn 2010.

IEXEE Errechnen Sie die ,Schwankungsanfilligkeit”
(Fachwort: Volatilitdt) der fiinf ersten im DAX genann-
ten Wertpapiere. Bestimmen Sie

al die absoluten Anderungen und

b] die relativen Anderungen

Die Formeln zur Berechnung lauten:
Absolute Verdnderung = Wert 1 — Wert

Werty —Wert

Relative Verdnderung =
g Wert
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IIZ®» Dummbheit an der Bérse - Einige Bérsen-
weisheiten Aufgaben
IEXI Halten Sie in schriftlicher Form ausfiihrlich
fest, was die genannten Borsenweisheiten meinen.
Geben Sie — sofern moglich — Beispiele an!

»Mit Aktien kann man 1000 Prozent Gewinn machen,
aber nur 100 Prozent verlieren!“ So lautet das Credo
uberzeugter Borsianer. Aber tatsichlich sind Aktienin-
vestments naturlich komplizierter als es der Ausspruch
s nahelegt. So muss derjenige, der mit Spekulationen
schnell reich werden will, andere Regeln befolgen als
derjenige, der sein Altersruhegeld an die Borse tragt.
Der Erste peilt Kursgewinne binnen weniger Stunden,
Tage oder Wochen an, der andere — und so verhalten
10 sich die meisten Privatanleger — folgt den Grundsitzen
des ,,Buy and Hold, d.h. er hilt seine Wertpapiere uber 1
einen Zeitraum von mehreren Jahren und gibt sich ggf.
mit den ausgeschiitteten Dividenden zufrieden.

XA Stellen Sie in Partnerarbeit ein Depot mit je drei
Aktienwerten zusammen, bei denen die Borsenregeln
.Lege nicht alle Eier in einen Korb” und , Investiere
nurin eine Aktie, deren Geschéft du auch verstehst”
Beriicksichtigung finden.

0b ., Sparstrumpf”- oder ,Hans-Dampf“-Strategie —
einige Borsenweisheiten helfen, das Phianomen Borse
besser zu begreifen:

IEEE Sammeln Sie Zeitungsbeitrége iiber die von
Ihnen ausgewahlten Aktienwerte und verfolgen Sie
die Wertentwicklung Ihres Depots {iber einen Zeit-
raum von einer Woche (zwei / vier Wochen). Gehen
Sie dabei davon aus, dass Sie von jedem ausgewahlten
Aktienwert zehn Anteilsscheine gekauft haben.

a] Wie hoch waren Ihre Gewinne/Verluste am Ende
des jeweiligen Zeitraums in Prozent?

.Lege nicht alle Eier in einen Korb.”

.Investiere nurin eine Aktie, deren Geschaft du auch
verstehst.”

.Never catch a falling knife.”
.The trendis your friend.”
»Hin und her macht Taschen leer.”

Wer viel Geld hat, kann spekulieren; wer wenig Geld

b] Stellen Sie einen Vergleich in der Klasse an, wer die
héchsten Gewinne/Verluste eingefahren hat.
c] Suchen Sie gemeinsam Griinde fiir die unterschied-

auf die gesammelten Zeitungsinformationen eingehen

lichen Wertentwicklungen der Depots, indem Sie u. a. I

hat, darf nicht spekulieren; wer kein Geld hat, muss
spekulieren.”

.In doubt stay out.”

.Das Geheimnis des erfolgreichen Borsengeschafts
liegt darin zu erkennen, was der Durchschnittshiirger
glaubt, dass der Durchschnittshiirger tut.”

+Aktienquote = 100 minus Lebensalter”

.Buy the rumors, sell the fact.”
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IKEE®» Verluste an den Bérsen

Das Bérsenjahr 2011

Dax-Schlusskurse in Punkten

2010 2011
DJFMAMUJJASOND

Kursentwicklung vom 30.12.2010 bis 30.12.2011 in %

Merck NG 28,7 %
Fresenius Med. Care [INNNENEGEGEGEN +21,4
Fresenius NN +11,6

L = SAP M +7,2
7528 Beiersdorf [l +5.5
Adidas Il+2,8
Linde B+1,2

-4,2 [l Henkel

-4,7 M@ Volkswagen
-6,5 I Deutsche Post
30.12. -8,3 M Dcutsche Telekom
oo BN - BN B f\-/5898 .07 NN BASF

-10,7 I Bayer
-12,0 I MW

weeeemeeeeemeee 16,5 [ Minchener Riick
12.9. -16,9 NN Allianz
5072 -20,2 NN Siemens

-21,8 I D:utsche Borse
' -22,5 I VAN

5000 S-S -~ B -~ -~

-24,7 I Deutsche Bank
-27,3 I Eon

-33,1 I Daimler
-38,0 I <+S
-42,5 I ThyssenKrupp
-43,9 I, _ufthansa
-45,c I RWE
-47,7 ., \\etro

-76,6 Commerzbank

-16,4 I |rfineon Technologies

-30,1 I Heidelberger Zement

Abb. 9| © Globus

rAufgaben

IEXI Ordnen Sie die im Deutschen Aktienindex
(DAX) ausgewiesenen Unternehmen einer Branche zu
und schildern Sie in wenigen Worten, welche Giiter
sie produzieren bzw. welche Dienstleistungen sie
erbringen.

IEXAD \Welche Unternehmen bzw. Branchen haben

2011 besonders hohe Verluste am Aktienmarkt erleiden
miissen und wie ldsst sich dies erkldren? Recherchie-

ren Sie die Griinde unter www.boerse-online.de. J
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[D] Die internationale Dimension und Diskussion

I Das Problem chronischer Uberschiisse

Deutschlands Ausfuhren ziehen wieder an — zuletzt um
fast 30 Prozent im Vergleich zum Vorjahr. Dank der
Exporte wuchs die Wirtschaft insgesamt in den Mo-
naten April bis Juni 2010 gemessen am Vorquartal um
5 2,2 Prozent. Sollte Deutschland sich jedoch auch nach
der Krise erneut fast ausschliefSlich auf den Export als
Wachstumstreiber stiitzen, hitte das verheerende Fol-
gen. Denn dann wiirden die grofsen Ungleichgewichte
zwischen den Staaten der Europaischen Wihrungsunion
10 weiter bestehen — eine wesentliche Ursache der Finanz-
krise. Darauf weist eine aktuelle Studie des Instituts fiir
Makrookonomische Konjunkturforschung (IMK) hin.
Ausgepragte Ungleichgewichte in den Leistungsbi-
lanzen sind auf Dauer gefahrlich, weil sie nur durch eine
15 hohe Verschuldung moglich sind. Die Leistungsbilanz
besteht vor allem aus der Handelsbilanz, also der Ge-
genuberstellung von Exporten und Importen. Importiert
eine Volkswirtschaft mehr als sie exportiert, muss sie
Schulden machen. Leistungsbilanzdefizite bedeuten also
20 Schulden des Staates oder des Privatsektors im Ausland.
Vor der Wirtschaftskrise hatte der spanische Staat
seine Schulden abgebaut, die Schulden des spanischen
Privatsektors stiegen aber stark. Denn die spanische
Privatwirtschaft hatte mehr importiert als exportiert,
25 das Defizit des Privatsektors lag im Jahr 2007 bei zwolf
Prozent des Bruttoinlandsprodukts. Umgekehrt gab ein
Land mit einem Leistungsbilanziiberschuss — beispiels-
weise Deutschland mit acht Prozent — in diesem Ausmafs
Kredite ans Ausland.

30 Alle Uberschiisse und Defizite zwischen den Lindern
der Welt ergeben in der Summe den Wert Null. Das
bedeutet: Deutschlands Exporterfolgen — den Uber-
schussen in der Leistungsbilanz — stehen ebenso grofse
Defizite anderer Lander gegentuber. Haben Staaten ein

35 Leistungsbilanzdefizit, haben andere ihnen dieses tiber
Kredite ermoglicht. Die Schulden der Defizitlander sind
damit das Vermdgen der Uberschusslinder.

Eine stetig steigende Verschuldung im Ausland fihrt
dazu, dass die Zahlungsfihigkeit eines Landes fragwiir-

40 dig wird — wie jungst das Beispiel Griechenlands ein-
drucklich zeigte. Mit den Leistungsbilanzdefiziten und
-tiberschuissen steigt die Gefahr einer Schuldenkrise.
Konnen die Kredite nicht zuriickgezahlt werden, trifft
das auch die Glaubigerlander wie etwa Deutschland.

Fortsetzung S.20

Deutschlands AuRenhandel

in Milliarden Euro

2002

2003

1000

800

Ausfuhr
638,3

664,5
651,3

600 _ .
542,8

Einfuhr

] I I

Handelsiiberschuss

+156,1 +158,2 +159,0

+132,8 41299

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1 060,1

+195,3

+178,3

+ 138,7 + 154,9 + 153,1

Abb. 10 [ Statistisches Bundesamt © Globus
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Das IMK sieht vor allem Deutschland angesichts seiner
Grofle und der Hohe der Leistungsbilanziberschiisse in
dreistelliger Milliardenhohe in der Pflicht, seine Uber-
schiisse abzubauen — und zwar, indem die Binnenwirt-
schaft und damit die Importe gekriftigt werden. ,,Daher
wiren Lohnsteigerungen wiinschenswert, die den Ver-
teilungsspielraum ausschopfen und so den privaten Kon-
sum stirken®, erkliren die Okonomen. Damit das tat-
sachlich geschieht, sollte laut IMK der Staat die notigen
Rahmenbedingungen schaffen: Die Einfuhrung eines
gesetzlichen, branchentbergreifenden Mindestlohnes
wiirde das Ausfransen der Lohne nach unten begrenzen.
Das wiirde zu hoheren Einkommen von Haushalten mit
hoher Konsumneigung und damit zu einer Stirkung der
Binnennachfrage fuhren. Europaische Lander mit in der
Vergangenheit grofSen Leistungsbilanzdefiziten hinge-
gen — also Spanien, Griechenland oder Portugal - soll-
ten jetzt Schulden abbauen und ihre Wettbewerbsfihig-
keit verbessern, so das IMK. In diesen Lindern ist nicht
nur der Staat hoch verschuldet. Auch private Haushalte
und Unternehmen haben viel Geld im Ausland geliehen.
»Daraus folgt, dass aufler dem Staat auch der Privat-
sektor in den kommenden Jahren mehr sparen muss,
schreiben die Forscher. Investitionen durften unterblei-
ben und Lohnzuwichse gering ausfallen. All dies belaste
die Nachfrage — auch nach deutschen Produkten. Ein
weiterer Grund fiir Deutschland, die Binnennachfrage
zu fordern.

Béckler Impuls 13/2010

Gegensatze in der EU

Leistungsbilanzsalden 2009

Milliarden €
150
Niederlande
100
50 Deutschland
0
Spanien
-50
ltalien
-100
-150
-200

Abb. 11 [ Reuters-EcoWin, Eurostat 2010 |
Bockler Impuls 13/2010

rAufgaben

IEXI Dcfinieren Sie den Begriff ,,AuBenhandelsiiber-
schuss”, indem Sie in Ergdnzung zu Text M 16 die unten
stehende Kurzerkldrung zu Grunde legen.

IEXA Geben Sie die Erkldrung des gewerkschafts-
nahen IMK fiir die derzeitige Wirtschafts- und Finanz-
marktkrise in Ihren Worten wieder. Bereiten Sie ein
Kurzreferat fiir die Ergebnispréasentation vor!

J

Kurz erklart: Die gegenseitige Abhéangigkeit der drei
Wirtschaftssektoren

Es gibtin der Volkswirtschaft verschiedene Sektoren,
die sich zueinander wie kommunizierende Réhren
verhalten. Wenn ein Sektor einen Finanzierungsiiber-
schuss hat, also weniger Geld ausgibt als er einnimmt,
muss immer mindestens ein anderer Sektor in der
Volkswirtschaft ein Finanzierungsdefizit haben, also
mehr ausgeben als er einnimmt. Die drei groBen Sekto-
ren einer Volkswirtschaft sind der private Sektor (Un-
ternehmen und Haushalte), der Staat und das Ausland.
Wenn zum Beispiel in einem Land der private Sektor
und der Staat ein Defizit haben, bedeutet das, dass sich
das Land gegeniiber dem Ausland verschulden muss.
Man spricht dann von einem Leistungsbilanzdefizit (an-
ders ausgedriickt: Das Ausland hat gegeniiber den in-
léndischen Sektoren einen Finanzierungsiiberschuss).
Das bedeutetin der Regel, dass ein Land mehr Giiter
und Dienstleistungen aus anderen Ldndern importiert
als es selbstin andere Lander exportiert. Im Euroraum
istes in den Jahren vor der Krise zu starken Unter-
schieden in der Leistungsbilanzentwicklung einzelner
Lander gekommen.

In den heutigen Krisenlandern (Griechenland, Irland,
Italien, Portugal, Spanien) haben sich hohe Leistungs-
bilanzdefizite ergeben, wéhrend vor allem Deutschland
und die Niederlande hohe Exportiiberschiisse aufwie-
sen. Hingegen gab es nichtin allen heutigen Krisen-
landern hohe Defizite im Staatshaushalt. Spanien und
Irland etwa haben den Europdischen Stabilitats- und
Wachstumspakt, der besagt, dass ein Staat Schulden
von hdochstens 3% des Bruttoinlandsprodukts machen
darf, zwischen 1999 und 2007 nie verletzt. In vielen
Jahren hatte der Staat sogar Uberschiisse. Hinter den
hohen Leistungshilanzdefiziten standen also Defizite
des privaten Sektors. In Deutschland wiederum gab

es hohe Leistungshilanziiberschiisse trotz dauerhafter
staatlicher Haushaltsdefizite. Das heil3t, der private
Finanzierungsiiberschuss war dauerhaft héher als die
staatliche Neuverschuldung.

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Die internationale Dimension und Diskussion 20



o

20

M17 Staatsanleihen und Eurobonds

So funktionieren Staatsanleihen

Kéufer kann Staats-
1] anlgihen weiterhandeln
2.B. an der Borse und
dadurch den Marktwert
(Kurs) der Anleihe

Staat gibt mittel-
bis langfristige
Anleihe heraus,

Staat urn sich Geld zu o verandern (Sekundar-
(Schuldner) leihen (Primérmarkt) Primér- markt)
I I markt
= % ’ L] [ ]
111 ' '

- %

2] Kéufer
Kiufer kauft Anleihe; (0 cuPiger)
d. h. er leiht dem Staat Geld
flr einen bestimmten
Zeitraum und zu einem
vorher verginbarten
Zinssatz

Staat zahlt regelmaBig Zinsen;
das geliehene Geld gibt er nach
Ablauf der vereinbarten Frist
zuriick

%
Abb. 12 | © Globus

Was sind Eurobonds?

Alle Euro-Staaten nehmen in mehr oder minder regel-
mifigen Abstinden Geld am Kapitalmarkt auf, um In-
vestitionen zu finanzieren. Dafiir platziert jedes Land
bislang eigenstindig am Rentenmarkt (auch Anleihen-
oder Bondmarkt genannt) Anleihen unterschiedlicher
Laufzeit. Bei Falligkeit muss es das Darlehen zuruck-
zahlen.

Am Kapitalmarkt gilt dabei folgendes Gesetz: Je gro-
fer das Risiko ist, dass ein Staat seine Schulden nicht
zuriickzahlen kann, desto hoher sind die Zinsen, die
die Investoren verlangen. Deutschland kann sich daher
relativ gunstig verschulden, Griechenland dagegen nur
gegen hohe Zinsen. Mit anderen Worten: Wer in finan-
ziellen Schwierigkeiten ist, fiir den ist es sehr teuer, sich
Geld zu beschaffen — was die finanzielle Situation weiter
verschirfen kann.

Eurobonds konnten den schwicheren Lindern hel-
fen. Eine noch zu grindende europiische Schulden-
agentur konnte etwa im Namen aller Euro-Lander Ge-
meinschaftsanleihen begeben. Die Euro-Staaten wiirden
damit als einheitlicher Schuldner auftreten.

Daniel Gratzla, Was sind Eurobonds?, Focus online, 14.12.2010

>

Bedeutung fiir:
[ ]

~ eine der sichersten
Geldanlagen

- Ausfallrisiko:
wird der Staat
zahlungsunfahig,
erhilt der Kaufer
sein Geld nicht oder
nicht in voller Hohe
zurick

)

= sichert Liquiditat

- Zinshdhe richtet
sich nach dem
Ausfallrisiko
(Ratingagenturen
schatzen Hohe des
Ausfallrisikos und
bewerten somit die
Zahlungsfahighkeit
des Staats)

rAufgaben

IEXI Finden Sie per Internetrecherche heraus, was
genau unter Staatsanleihen zu verstehen ist. Stellen
Sie nun —auch basierend auf dem obigen Schaubild —
kurz dar, welche Merkmale Staatsanleihen aufweisen.

XA Ermitteln Sie die Zinssétze, die fiir Staatsanlei-
hen der Bundesrepublik Deutschland, Griechenlands,
der USA und Portugals gezahlt werden. Warum unter-
scheiden sich diese? Nennen Sie Griinde!

IEEE Ein entscheidender und schwierig zu verste-
hender Begriff ist der von ,,Eurobonds” (vgl. Karikatur).
Erlautern Sie ihnin lhren eigenen Worten, nachdem Sie

die Kurzerkldarung gelesen haben. J

Maf eifirﬂ'ch, Qefit A eizeadiich,
tas Eurg- Bords J«Jj

/U[rcu ﬂ:f![";-(ix - ."r
Sebite !
=4 |"¢{:’ z:mf:

Urisen 5eﬂé'fﬂl'7w:\y;jem prach -

Klaus Stuttmann
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IEE®» Irland taumelt

Jahrelang wurde Irland fir sein Wachstumsmodell ge-
feiert. Jetzt ist die Blase geplatzt, das Kasino wird ge-
schlossen. Das Land muss sich neu erfinden. Irland hat
sich verspekuliert. Lange war die Griine Insel so etwas
wie das Eldorado der Finanzindustrie. Doch nun leidet
das Land unter einer schweren Bankenkrise und muss
sich unter den Rettungsschirm der EU fliichten. Eine
ganze Nation steht vor einem Abstieg, der lang und
schmerzhaft werden wird.

Schuld daran ist vor allem eine viel zu laxe Finanz-
aufsicht. In kaum einem anderen Land der Euro-Zone
wurden die Banken so wenig uberwacht wie hier. Der
Andrang war entsprechend grofs, und die Iren lockten
die Zocker noch mit sehr niedrigen Steuern. Auch viele
deutsche Banken eroffneten Niederlassungen in Dublin,
um von dort aus zu spekulieren. Die Depfa, eine Toch-
ter der mittlerweile pleitegegangenen und verstaatlich-
ten deutschen Hypo Real Estate, verlegte sogar ihren
Sitz in die irische Hauptstadt. Niedrige Zinsen und eine
grof$zugige Kreditvergabe produzierten in Irland eine
immense Spekulationsblase — dhnlich der in Spanien
und den USA. Der Immobilienmarkt erwirtschaftete
zeitweise 15 Prozent des Bruttoinlandsproduktes. Irland
war das Kasino Europas. Im Rest der Welt wurde das
Land fur seine Erfolge gefeiert. In Deutschland hatte
der keltische Tiger Vorbildcharakter. ,,Kontaktfreudig
und serviceorientiert sei die Finanzaufsicht in Irland,
schrieb eine grofle deutsche Wirtschaftszeitung 2005
und ibertitelte den Artikel mit ,,Dublin will Frankfurt
den Schneid abkaufen®. Fiir das konservative amerikani-
sche Forschungsinstitut Heritage Foundation war Irland
iiber Jahre eines der wirtschaftlich ,,freiesten Lander
der Welt.

Doch jetzt bekommen die Iren mit voller Wucht die
Folgen der mangelnden Regulierung und der Gier nach
Grofle zu spuren. Das Bruttoinlandsprodukt fiel 2009
um 7,1 Prozent, die Arbeitslosigkeit stieg auf mehr als
zehn Prozent. Allein im ndchsten Jahr will die irische
Regierung sechs Milliarden Euro einsparen. In den
kommenden vier Jahren sollen die Ausgaben um 15 Mil-
liarden Euro gekiirzt werden. Irland muss aufSerdem sein
Bankensystem komplett neu aufstellen und die niedrigen
Unternehmenssteuern anheben. So schnell also kann ein
solches Wachstumsmodell an sein Ende kommen. Der
keltische Tiger ist tot. Die Party der Banken aber geht
weiter. Nur suchen sie sich eben einen neuen Ort dafir.

Marcus Gatzke, Der keltische Tiger ist tot, ZEIT ONLINE, 22.11.2010

rAufgaben

IEXID Markieren Sie alle Begriffe in dem Artikel, die
Ihnen nicht auf Anhieb versténdlich sind. Recherchie-
ren Sie deren Bedeutung!

IEXA Der Autor des Artikels nennt mehrere Faktoren,
die Irland seiner Meinung nach in die Krise getrieben
haben. Listen Sie diese Griinde auf!

IEEE Der rasante Aufschwung seit Einfiihrung des

Euro hat Irland den Spitznamen , keltischer Tiger”
beschert. Arbeiten Sie den Ursprung dieser Metapher

in Gruppen heraus und erkldren Sie den Bedeutungs-
zusammenhang. Greifen Sie dabei auf die nachfolgen-

den Quellen zuriick. J

LArtenschutz fiir den keltischen Tiger”
.Dem Musterland Irland droht der Absturz”

.~Arme Griine Insel”
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IE®» Mamma Mia, Italia!

Wenn die italienische Regierung ihre Rechnungen nicht
mehr bezahlt, dann ist die europdische Katastrophe da.
Der Rettungsfonds ist fur dieses Szenario nicht grofs
genug. [...] Im Moment hat Italien gut 1900 Milliar-

5 den Euro Schulden. Nur zwei bedeutende Industrieldn-
der — Japan und die Vereinigten Staaten — haben eine
schlimmere Verschuldungsquote im Verhaltnis zum
Bruttoinlandsprodukt. Regelmiflig muss das romische
Schatzamt [...] auslaufende Anleihen durch neue [...] er-

10 setzen, in diesem Jahr noch rund 37 Milliarden Euro, im
nachsten Jahr 307 Milliarden Euro.

[...] Bei einer Auktion Ende Oktober wollten die Kiu-
fer Roms Anleihen nur erwerben, wenn sie dafiir rund
sechs Prozent Zinsen bekamen. Deutschland muss fur

15 seine zehnjahrigen Bundesanleihen inzwischen nur noch
1,8 Prozent Zinsen bezahlen, halb so viel wie 2010. Der
Verdacht liegt nahe, dass Anleger in grofem Stil Italien
aufgeben und sich nach Deutschland retten. [...] Ein Zins
als solcher hat zwei Komponenten: Der eine Bestandteil

Schulden und Schwachen Italiens

Italiens Schuldendrama

Hohe Schulden
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20 ist die Miete fur die Liquiditit, der zweite Bestandteil
drickt das Misstrauen in den Emittenten und seine
kunftige Zahlungsbereitschaft aus. Hoher Zins bedeutet
grofles Misstrauen. Dieses Misstrauen gegeniiber Rom
wird selbst zur Belastung, die das Zahlungsproblem des

25 Landes verstarkt, was neues Misstrauen provoziert. [...]
Das ist der Teufelskreis.

Ralph Bollmann /Winand von Petersdorff, FAS, 13.11.2011
© Alle Rechte vorbehalten. Frankfurter Allgemeine Zeitung GmbH,
Frankfurt. Zur Verfliigung gestellt vom Frankfurter Allgemeine Archiv

rAufgaben

IEXID \Vas ist das im Text beschriebene Kernproblem
Italiens?

angegebenen Daten zueinander in Bezug.

IEXA Interpretieren Sie die Grafik und setzen Sie die I

Groper Finanzbedarf bis 2020
fallige Staatsanleihen (in Mrd. Euro)

721149

Finanzbedarf
kumuliert dargestellt

2015 2020

Summe bis 2020

Jugend ohne Arbeit
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Abb. 13 | IWFE, Eurostat, OECD, FA.Z.-Archiv / FA.Z.- Grafik Brocker

1) Aktuell bis Jahresende. 2) Arbeitsproduktivitat je Beschaftigten.
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DX 8 Milliarden Euro Rente an Tote

Der grofite griechische Rentenfonds hat im vergangenen
Jahrzehnt bis zu acht Milliarden Euro fiir Tote tiberwie-
sen. Dies raumte der Direktor des staatlichen Versiche-
rers IKA, Rovertos Spyropoulos, am Montag ein.

5 Das Geld ging in den meisten Fallen an betrigeri-
sche Angehorige der Verstorbenen, wie die Tageszeitung
»Kathimerini“ berichtete.

Spyropoulos versicherte, man werde alles tun, um
das Geld zuriickzubekommen: ,,Wir werden es zuriick-

10 fordern, bis auf den letzten Euro, kiindigte er an.

Sozialbetrug hat im schuldengeplagten Griechenland
schon mehrfach fiir Schlagzeilen gesorgt. Im August war
bekannt geworden, dass der Pensionsfonds die Zahlun-
gen fur 1473 Pensionare gestoppt hatte, welche in Wirk-

15 lichkeit nicht mehr lebten.

Daraufhin leitete die regierende sozialistische Partei
eine Untersuchung ein. Dabei wurde entdeckt, dass 9000
Rentner tiber 100 Jahren bei der Rentenkasse registriert
waren — demnach hitte Griechenland die hochste Rate

20 Uber-100-Jihriger weltweit. Bei einer Volkszihlung im
Jahr 2001 waren lediglich 1700 Menschen dieses Alters
registriert worden.

dpa, 31.10.2011

IEX®» Griechische Steuersiinder am Pranger

Schlagersanger, Unternehmer, Sportstars: Griechenland
hat die Namen der schlimmsten Steuerbetriiger online
gestellt. Ganz oben auf der Liste steht ein Mann, der
dem Staat fast eine Milliarde Euro schuldet. Er ist —
s Steuerberater. Selbst Griechenlands Prominente wollten
ihren Namen am Montag einmal nicht in der Zeitung
lesen. Die meisten Blitter waren von der Bithne zum
Pranger geworden: Sie druckten Ausziige der ,Liste der
Schande® [...], auf denen die Regierung nun die Namen
10 von 4000 Steuersiindern ins Internet gestellt hat. Knapp
15 Milliarden Euro schulden sie dem Staat — sieben Pro-
zent des Bruttoinlandsprodukts.
Emporung herrschte in Griechenland, denn auf der
Liste stehen viele der Reichen und Schonen - Sanger,
15 bekannte Unternehmer, Sportstars. Auch sie tragen eine
Mitschuld an der Wirtschaftsmisere des Landes. Man-
che von ihnen sollen ihre Betriebe bereits in die Pleite
gefithrt haben oder sogar im Gefiangnis sitzen.
Die Schulden von Schlagersianger Tolis Voskopoulos
20 hatten sogar dazu gefuhrt, dass dessen Frau vor weni-
gen Monaten als stellvertretende Tourismusministerin
zuriicktreten musste. Bezahlt hat der sdumige Singer
trotzdem noch nicht. Auch der Besitzer der grofsten grie-
chischen Auto-Pannenhilfe Express Service, Giannis
25 Paftopoulos, findet sich auf der Liste — mit stattlichen
14 Millionen Euro Schulden. Genauso wie der frithere
Besitzer des Fufsballklubs Paok Saloniki, Giorgos Bata-
toudis, und der ehemalige Basketballstar Michail Misu-
now. Batatoudis steht mit 2,5 Millionen, Misunow mit
30 614.000 Euro in der Kreide.

Fortsetzung S.25

Ern BapoerdTnTa T0 OVOUOTO

4.151droug
XpWOTOUV
15 &10. eupw

wft o Ay s ngn b 1o nopeMidy, Aodoceronom
o s o ofdk:

iy .
oo Koowwtd, 0 Tdkas Boowdnou kot km o 7. Magtarcdbos

et 1 e

s — e ekl EL T

- b gt e b Tt gm v v s M
. o

picture alliance | dpa

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Die internationale Dimension und Diskussion 24



3

4

4

o

0

o

Trauriger Spitzenreiter ist aber ein Mann, der nur noch
Aufgaben

der ,,Schuldenschreck® genannt wird und den Fiskus um
fast eine Milliarde Euro prellte. Als Steuerberater kann-

te Nikolaos Kasimatis vermutlich alle Tricks und Kniffe. IEXI Fassen Sie die Beitrdge M20 und M21 zusam-
Er schuldet dem griechischen Staat mittlerweile exakt men, indem Sie in jeweils vier Sitzen die Kernaussagen
952.087.781 Euro. Im Knast sitzt der Mann schon — das der Autoren wiedergeben.
Geld hat der Staat aber noch nicht kassiert, berichtete
die griechische Presse. Und da wird das Problem deut- XA Stellen Sie sich vor, Sie nehmen als Bildredak-
lich. teur an der Redaktionskonferenz einer Tageszeitung
Denn die Liste stellt die Stinder zwar blof§ — bringt teil. Sie miissen die Redaktion davon iiberzeugen,
aber noch keinen zusitzlichen Cent in die Staatskasse. warum eines der unten abgebildeten Fotos besonders
Experten gehen davon aus, dass der Staat ,,im besten geeignetist, um einen Beitrag zum Thema ,,Griechen-
Fall ein Funftel dieser Schulden kassieren konnte“. Denn land in der Krise” zu schmiicken. Wie machen Sie das?
in vielen Fillen gehoren die Namen nur 80 bis 90 Jahre Welche Argumente gibt es fiir Ihr Favoriten-Foto? J
alten Strohminnern, hinter denen sich die wahren Siin-

der verbergen. Viele Schuldner seien ins Ausland ver-
schwunden, sagen Steuerberater. Allein in der Schweiz
sollen Griechen Geldeinlagen in Hohe von mehr als 200
Milliarden Euro haben.

Takis Tsafos, Wer Griechenland um wie viel geprellt hat, Siiddeutsche
Zeitung, 23.1.2012

1. EPA | dpa
2. picture alliance [ dpa
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IIEZ®» .Finanzmarkte sind irrational”

Unicum: Sie haben in Threm Buch ,,Der Crash kommt*
schon 2006 die Finanzkrise vorhergesagt. Wie fihlen
Sie sich als ,,Crashprophet*?

Otte: Als ,,Crash-Prophet® sehe ich mich nicht, son-
dern als Realist. [...] Ich habe noch nie auf Kursverfall
spekuliert, sondern immer nur auf Kursgewinne. Ich ar-
beite auf einer anderen theoretischen Grundlage als 95
Prozent der Okonomen. Nicht auf die Mathematik und
den Marktglauben griinde ich meine Aussagen, sondern
ich nehme die politische Okonomie, die Sozialwissen-
schaft oder die Geschichtswissenschaft als Grundlage,
auf der man viele aktuelle Phinomene erklaren kann.
Dazu kommt der gesunde Menschenverstand: Wenn ein
System uiberschuldet ist, kracht’s irgendwann. Wenn eine
Wahrung falsch konstruiert ist, knallt’s irgendwann.

U: An der Borse rutscht schon mal ein Aktienkurs in
den Keller wegen bestimmter Aussagen von Finanzex-
perten. Spiiren Sie da auch eine grofiere Verantwortung
mit dem, was Sie von sich geben?

O: Nein, und das interessiert mich auch nicht. Mich
interessiert ja auch als Investor nicht, was die Kurse
morgen oder Ubermorgen machen. Ich kaufe Aktien
oder auch Anleihen, wenn sie aus meiner Sicht, gemes-
sen am okonomischen Wert, gerade billig zu haben sind,
und dann warte ich. [...]

U: [...] Wird man [...] nicht manchmal verriickt in so
einem hektischen, unruhigen und von so vielen Dingen
geleiteten Finanzgebilde?

O: Finanzmirkte sind per se irrational [...]. Wenn Sie
die Mirkte regulieren, sind die Schwankungen nicht so
brutal. Im Durchschnitt ist der Preis natiirlich korrekt,
aber im Durchschnitt ist der See auch einen Meter tief
und ertrinken konnen Sie trotzdem. [...]

Im UNICUM-Interview: Finanzexperte Max Otte warnt vor Bérsen-
spekulationen, UNICUM 11/2011

rAufgaben

IEXID \Welches Bild zeichnet der Finanzexperte Otte
von den Finanzmérkten?

IEXA \Warum schldgt Otte vor, die Finanzwirtschaft
zu stabilisieren?

IEEE Von einigen wird der Finanzmarktkapitalismus
als ,Raubtier” bezeichnet? Warum?

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Wie geht es weiter? — Zukunftsszenarien
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J kann nicht gentgen. [...]

IEZE®» Nach der Tat ist vor der Tat

Die Wiedergutmachung eines Schadens gehort zu den
allgemeinen Rechtsprinzipien. Wer einen Schaden an-
richtet, von dem erwartet man, dass er sich um die
Beseitigung des Schadens bemiiht. Im Strafrecht nennt
man diese Erwartung ,,Verhalten nach der Tat“. Wenn
sich ein Tater nach der Tat um sein Opfer bemiiht,
wenn er versucht, Leid, Schmerz und Schaden zu lin-
dern — dann wird das, so steht es auch im Gesetz, straf-
mildernd bertcksichtigt. Das Furchtbarste, was ein
Straftiter nach der Tat machen kann, ist, wenn er ein-
fach so weitermacht, ohne Einsicht, ohne Reue, ohne
Innehalten.

So ist es offenbar in der Finanzkrise: Nicht wenige
Banken [...] machen einfach so weiter wie zuvor, sie zah-
len mafSlose Boni wie zuvor, sie spekulieren wie zuvor,
sie riskieren Geld wie zuvor — nur ist es diesmal auch
das Geld des Staates, das Geld des Steuerzahlers also.
Nicht wenige der Grof$-Finanzmanager sind [...] stur,
unbelehrbar und unverschimt. Ublicherweise denkt
man beim Wort ,,Kapitaldelikte ja an Verbrechen ge-
gen Leib und Leben. Nach den Erfahrungen, die man
seit dem 15. September 2008, seit dem Zusammenbruch
der Investment-Bank Lehman Brothers gemacht hat,
muss man beim Wort Kapitalverbrechen auch an die
Verbrechen denken, die mit Kapital angerichtet werden.
In dem Strafrechtsparagraphen, der von Mord handelt,
ist von ,,Habgier®, von ,niedrigen Beweggriinden“ und
»gemeingefihrlichen Mitteln“ die Rede. Das sind Tat-
bestandsmerkmale, die sich einem auch bei den neuen
Kapitaldelikten aufdringen.

Vom gewohnlichen Verbrecher sagt [man], dass er
an den Tatort zurtuckkehrt. Das gilt auch bei den neuen
Kapitaldelikten — da ist es aber noch viel schlimmer:
Da kehren die Tater von gestern nicht an den Tatort
zuriick, sondern sie sind einfach dort geblieben, haben
eine Zeitlang Einsicht und Reue geheuchelt — und ma-
chen nun einfach so weiter wie zuvor. Die Investment-
banker gehen wieder exakt den Geschiften nach, mit
denen sie vor einiger Zeit die Welt fast an den Abgrund
getrieben haben. Schlimmer noch: Sie machen ihre
Geschifte jetzt mit dem Milliarden-Geld, das sie dem
Staat als Nothilfe abgeluchst haben. In der Welt des
Strafrechts hitte ein so uneinsichtiges, freches, ja dreis-
tes Verhalten massive Folgen — spitestens jetzt wire we-
gen Wiederholungsgefahr Untersuchungshaft fallig. Die
Finanzwelt meint dagegen, es seien noch viele weitere
staatliche Milliarden fillig. Thr Motto lautet: Genug

Fortsetzung S.27
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Der Staat sollte die angeschlagenen Flaggschiffe der Fi-
Aufgaben

so nanzwirtschaft in seine Docks schleppen und dort mit
ungeheuer viel Geld reparieren, sie aber dann wieder in

den kapitalistischen Ozean auslaufen lassen. Es scheint IEXI \Welche Bilder greift der Autor auf, um seine
so zu funktionieren: Die kleinen Steuerzahler bezahlen Position darzulegen?
die Reparatur, auf dass die alte Besatzung und die alten
55 Passagiere wieder auf alten Kurs gehen konnen. Wenn XA Halten Sie die bildlichen Vergleiche fiir geeig-
das wirklich so ist, erleben wir gerade den grofiten Be- net? An welcher Stelle hinken sie? Inwieweit tragen
trug der Weltgeschichte. sie lhrer Meinung nach dazu bei, den Sachverhalt zu
Die Banken seien ,systemrelevant®, sagte der Staat, veranschaulichen?

als er die Banken gerettet hat. Womoglich arbeiten einige
s0 nicht systemrelevant, sondern systemzerstérend.

IEXEED Teilen Sie die Auffassung des Autors? Begriin-

den Sie Ihre Meinung!

Heribert Prantl, Nach der Tat ist vor der Tat, Siiddeutsche.de, 31.7.2009

IIEZ®» Losungen fiir mehr Stabilitat

Beschréankung der Finanzspekulation

Beschréankung des Kreditsystems ~Entschleunigung” der Wertpapiermarkte
- mehrTransparenz - Kreditbeschrankungen - Beschrankung des - Diskriminierung kurz-
. bessere Risikoab- fir Hedgefonds Derivathandels fristiger Transaktionen
sicherung - Neuauflage des Glass- - Abschaffung der Rating- - Diskriminierung von
Steagall-Act Agenturen Sekundarmarkten
+Verscharfung der - Harmonisierung der - Einbindung von
Eigenkapitalrichtlinien Steuerpolitik Glaubigern
(Basel /1I/111) - Finanzmarktstabilisie-
rungsergénzungsgesetz
Stabilisierung der Wechselkurse
- Devisentransaktions- /Tobin-Steuer
- Bardepotpflicht
- administrative Kapitalverkehrskontrolle
- Wechselkurszielzonen
Reform von IWF und Weltbank - Ad-hoc Wechselkursmanagement Konjunkturprogramm

- regionale Wechselkursverbiinde

Abb. 14

rAufgabe

IEXI Das Schaubild zeigt einige Méglichkeiten auf,
welche MalBnahmen ergriffen werden kdnnten, um

die Finanzmérkte zu stabilisieren. Recherchieren Sie

die Fachbegriffe, die Sie nicht kennen, im Internet.
Schreiben Sie anschlieRend einen Brief an die Bundes-
kanzlerin, in dem Sie drei Vorschldage formulieren, wie

das Finanzsystem zukiinftig stabilisiert werden kénnte.
Driicken Sie sich gewahlt aus, achten Sie auf Fachaus-
driicke und schreiben Sie so iiberzeugend wie mt')glich!J

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Wie geht es weiter? — Zukunftsszenarien
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IIEE» Zitate zur Wirtschafts- und Finanzmarktkrise

»Die Leute, die sich jetzt verzockt haben, haben uns
noch vor kurzem mit ihrem Risikomanagement geschul-
meistert.“

Martin Kannegiesser, Prasident des Arbeitgeberverbandes

Gesamtmetall

»Diejenigen, die mit Blick auf die Finanzkrise voreilig
von Licht am Ende des Tunnels gesprochen haben, miissen
nun feststellen, dass das in Wirklichkeit der entgegen-
kommende Zug war.“

Peer Steinbriick (SPD), Bundesfinanzminister von 2005 bis 2009

»Wenn es auf dem Weltfinanzmarkt brennt, dann muss
geloscht werden. Auch wenn es sich um Brandstiftung

handelt.«
Peer Steinbriick (SPD), Bundesfinanzminister von 2005 bis 2009
»Eine Staatsaufsicht, die jede Sparkassen-Filiale kurz

und klein durchsucht, aber bei einem DAX-Unterneh-
men in einen Dornroschenschlaf fallt, die hat versagt.©

Guido Westerwelle, FDR, BundesauBenminister

»Gier ist ein genauso schlechter Ratgeber wie Angst.“
Michael Glos, CSU, Bundeswirtschaftsminister von 2005 bis 2009
»Die Krise ist eine einmalige Gelegenheit, Dinge zu ver-
andern.“

Muhammad Yunus, Okonom und Friedensnobelpreistridger

»Ich teile die Menschheit in drei Kategorien: Wir nor-
male Menschen, die irgendwann in ihrer Jugend mal Ap-

fel geklaut haben, die zweite hat eine kleine kriminelle
Ader, und die dritte besteht aus Investmentbankern.*

Helmut Schmidt (SPD), Bundeskanzler von 1974 bis 1982
»Diese ganze Finanzkrise ist doch nicht gerade einem

Mangel an Vertrauen geschuldet, sondern einer gerade-
zu ruhrenden Leichtglaubigkeit.«

Hans Magnus Enzensberger, deutscher Schriftsteller
undTrédger des Georg-Blichner-Preises

,Risiken wurden unterschitzt. Zu diesem Fehler wird
man schnell verleitet, wenn die personliche Haftung
fehlt.“

Horst Kéhler, Bundesprésident von 2004 bis 2010

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Fazit

,Aus dem solidarischen ,Brot fiir die Welt® ist ein sozial-
darwinistisches ,Kuchen fir mich® geworden.«
Nikolaus Schneider, Ratsvorsitzender der Evangelischen Kirche

in Deutschland

»Ich sehe das ,Monster’ noch nicht auf dem Weg der
Zihmung.“

Horst Kéhler, Bundespréasident von 2004 bis 2010
»Immer mehr Leute geben immer mehr Geld aus, das sie
eigentlich gar nicht haben, um sich Dinge anzuschaffen,

die sie eigentlich gar nicht brauchen, um denen zu impo-
nieren, die sie eigentlich gar nicht mogen.“

Franz Kern, Germanist und Gymnasialdirektor
,Menschen sind immer so moralisch wie die Strukturen
es erlauben, in denen sie leben.“

Norbert Bolz, Medientheoretiker

rAufgaben

IEXID \Vihlen Sie zwei Zitate aus und analysieren

Sie diese. Eine Orientierung bieten Ihnen dabei die Leit-
fragen, die auf die meisten Zitate angewandt werden
konnen:

1. Welche Informationen erhdlt man aus den Zitaten
liber die Finanzkrise?

2. Was ist die Kernaussage des Zitats?

3.Von wem stammt das Zitat und welche Akteure
werden erwahnt?

4. Gibt es Schuldzuweisungen?
5. Gibt es eine Aussage iiber Zukunftsaussichten?
6. Welche Absicht steckt hinter der Aussage?

7. Welche Stimmung vermittelt das Zitat? Suchen Sie
aussagekraftige Adjektive zu den Zitaten.

8. Wie wird die allgemeine Situation beschrieben?

Welche Bilder werden dazu verwendet?

XA Entwerfen Sie anhand ausgewihlter Zitate
in Partnerarbeit einen kurzen fiktiven Dialog iiber die
Wirtschafts- und Finanzmarktkrise! I
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B Fotografischer Blick auf die Krise

rAufgaben

IEXIP \Was und/oder wen erkennen Sie auf den Fotos
Beschreiben Sie das Foto jemandem, mit dem Sie tele-
fonieren, d.h. jemandem, der es nicht vor Augen hat.

?

XA \Vas soll das Foto aussagen? Welche Auffillig-

keiten gibt es? Beachten Sie Aufbau und Atmosphére
des Fotos.

IEEED \Vas ist Ihrer Meinung nach charakteristisch
fiir die Finanzmarktkrise? Organisieren Sie gemeinsam

eine Kamera und schieBen Sie Fotos, die lhrer Meinung

nach die Wirtschafts- und Finanzmarktkrise vor Ort
widerspiegeln. Stellen Sie diese Ihren Klassenkamera-
den vor!

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Fazit
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Im Spiegel der Karikatur

Karikaturen begegnen uns tiglich als visuelle Satire in
den Medien. Es sind klar erkennbare Zeichnungen, die
zu Personen und politischen Sachverhalten in parteili-
cher Weise zugespitzte Aussagen machen. Sie fordern
s zum Lachen auf und sind spottischer Kommentar zu
einem aktuellen gesellschaftspolitischen Sachverhalt.
Thr Ziel ist es, Kritik zu iiben an Reprdsentanten der
Politik, politischen Programmen und Entscheidungen.
Karikaturen sind immer aktuell und meist nur vor dem
10 Hintergrund des momentanen politischen Geschehens

verstiandlich.
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6. Klaus Stuttmann

OWTER_DERO %TMO& oN AW CRes\ / 5. Khalil Bendib

— [ _ es 7 Thomas PlaBmann

I Aufgaben
De Bankion
X Interpretieren Sie die abgebildeten Karikaturen! sind aedes

IEXA Einige Karikaturen haben einen Untertitel und K

einige nicht. Erfinden Sie fiir eine Karikatur ohne einen
Untertitel einen solchen. Seien Sie dabei kreativ und

denken Sie daran: Eine Karikatur stellt einen Sachver- ‘m‘“_

halt iiberspitzt dar — dies gilt auch fiir den Untertitel.

IEXEE Recherchieren Sie auf den nachfolgend ange- =
gebenen Internetseiten weitere Karikaturen zur Wirt-
schafts- und Finanzmarktkrise:

www.burkhard-mohr.de

www.horschcartoons.de
www.karikatur-cartoon.de/politik.htm
www.pfohlmann.de
www.stuttmann-karikaturen.de
www.sakurai-cartoons.de
www.thomasplassmann.de
www.tomicek.de
www.wiedenroth-karikatur.de

Analysieren und diskutieren Sie mindestens fiinf Kari-
katuren mit lhren Klassenkamerad(inn)en!

Eine Aufgabe fiir besonders Kreative lautet:
Zeichnen Sie eine eigene Karikatur! Wahlen Sie dazu

einen lhrer Meinung nach besonders interessanten

Aspekt der Wirtschafts- und Finanzmarktkrise aus und
stellen Sie diesen {iberspitzt dar. J
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DX Biichertisch

Der groBe Krach
Elmar Altvater

Mitten in der groBen Krise
Stephan Schulmeister

"Wiso

Aktien, Anleihen
und Fonds

WISO: Aktien, Anleihen
und Fonds krise

Die neue Weltwirtschafts-

Michael Jungblut Paul Krugman

IIEEP» Filmecke

Let’s make money

(Erwin Wagenhofer, 2008)

Der 2009 mit dem Deutschen Doku-
mentarfilmpreis ausgezeichnete Film
beschaftigt sich innerhalb von zwolf
Kapiteln mit Rolle und Einfluss der globa-
lisierten Wirtschaft in unserer Gesell-
schaft: Zur Verdeutlichung der Kritik an
der internationalen Finanzwirtschaft
werden Interviews mit Managern, Inves-
toren, Vertretern der Wirtschaft und der
Banken sowie Wirtschaftsexperten heran-
gezogen. Themen: Lassen Sie lhr Geld
arbeiten, Enteignung der Gemeinschaft,
Im Namen der Freiheit, Wie lange kon-
nen wir uns die Reichen noch leisten?

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Fazit

Weltwirtschaftskrise - eine
Systemkrise?
Uwe Andersen

Im freien Fall
Joseph E. Stiglitz

campus

GUSTAV A.HORN
DES
REICHTUMS
FETTE BEUTE

WIE DIE UNGLEICHHEIT

UNSER LAND
\Ulmsnr
o

Des Reichtums fette Beute
Gustav A. Horn

(-‘-\-,l

Der gute Kapitalismus
Sebastian Dullien,
Hansjorg Herr, Christian
Kellermann

DAS GELD
REICHT NIE

° 5

Das Geld reicht nie
Winand von Petersdorff

Crash: Finanzkrisen
gestern und heute
Gerald Braunberger,
Benedikt Fehr

Kapitalismus. Eine Liebesgeschichte
(Michael Moore, 2009)
Der beim 66. Filmfestspiel von Venedig
mit dem , kleinen goldenen Léwen” und
dem ,offenen Preis” ausgezeichnete
Film skizziert die Entwicklung der ameri-
kanischen Wirtschaft seit dem Zweiten
Weltkrieg und problematisiert vorrangig
die Politik unter Ronald Reagan (Ge-
winnsteigerung durch Stellenabbau) und
George W. Bush (Bankenrettungspaket),
die Immobilienkrise seit 2007 (Subprime-
krise) sowie den ,Raubtierkapitalismus”.
M. Moore stellt Einzelschicksale und
Formen des zivilen Ungehorsams den
Interessengemeinschaften aus Politik
und Wirtschaft, die exemplarisch an der
Bush-Administration aufgezeigt werden,
gegenuber.

Fortsetzung S.33
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Der groRe Crash — Margin Call

(John C. Chandor, 2011)

Eine groRRe Investmentbank an der Wall
Street im Jahr 2008: Der Mitarbeiter
Peter Sullivan stellt fest, dass Papiere
der Bank falsch dotiert wurden und
erkennt den nahenden Ruin der Firma.
Sie versuchen nun in einer Nacht die
.faulen Papiere” abzustoRen: Obwohl
der Film auch die Mechanismen des
Finanzmarktes thematisiert, liegt der
Schwerpunkt viel mehr auf dem Innen-
leben der Figuren und damit auf Themen
wie Macht, Gier, Wunsch nach Aner-
kennung, Egozentrik, Kurzsichtigkeit und
Angst.

Inside Job

(Charles H. Ferguson, 2010)

Der 2011 mit dem Oscar pramierte
Dokumentarfilm widmet sich der Finanz-
marktkrise 2008 ff.: Die Verflechtungen
von Politik, Finanzindustrie und Wissen-
schaft werden mithilfe von Landerbei-
spielen (z.B. Island) und Interviews mit
Insidern verdeutlicht. Im Film wird die
These vertreten, dass die Krise das
Ergebnis von Deregulierungsprozessen
seit den 1980er-Jahren sei.

High Speed Money

(James Dearden, 1999)

Der Spekulant Nick Leeson macht durch
nichtautorisierte Spekulationen ein
Verlustgeschaft von 825 Millionen Pfund
und treibt damit die Barings Bank, die
ihn seit 1993 als Chefhandler fir Wert-
papiere und gleichzeitig als Kontrolleur
der Handelsgeschafte in Singapur be-
schaftigt, in den Konkurs: Seine Fehlspe-
kulationen fihren zu einer weltweiten
Devisenkrise — und zu einer Debatte Uber
fehlende Kontrollinstrumente innerhalb
der Banken.
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Wall Street

(Oliver Stone, 1987)

Der Film basiert auf den Blichern , Mr.
Diamond” von Douglas Frantz und
.Club der Diebe” von James B. Stewart.
Er spielt im Jahre 1985 in New York
City und handelt von den Machenschaf-
ten des Gordon Gekko, eines bekannten
,Corporate Raiders” (,Heuschrecke”).
Vorbild fiir Gordon Gekko war u.a. der
Wallstreet-Millionar lvan Boesky, der
1986 kurz vor seiner Verhaftung wegen
Insidergeschaften bei einer Abschluss-
feier der Berkeley Business School
eine Ansprache gehalten hatte, die zum
Vorbild von Gordon Gekkos ,Gier ist
gut”-Rede wurde: ,Greed is all right, by
the way. | want you to know that. | think
greed is healthy. You can be greedy and
still feel good about yourself.”

Wall Street: Geld schlaft nicht

(Oliver Stone, 2010)

Der einstige Borsenhai und Prophet der
,Gier-ist-gut“-Mentalitat Gordon Gekko
hat Jahre seines Lebens wegen Geldwa-
sche und Betrugs im Gefangnis verbracht.
Als er entlassen wird, ist er ein einsamer
Mann. Nicht einmal seine einzige Tochter
Winnie will ihn noch sehen, denn sie gibt
Gordon die Schuld am Tod ihres Bruders.
Scheinbar gelautert begibt sich Gekko
auf eine neue Mission: 2008, wahrend die
weltweite Finanzkrise hereindammert,
versucht er die Bevolkerung mit einem
Buch und einer Vortragsreise auf die
Skrupellosigkeit und Gier ihrer Banker
aufmerksam zu machen.

Bei der Vorfiihrung von Filmen in Schu-
len muss gegebenenfalls die lizenzrecht-
liche Seite mit dem entsprechenden
DVD-Anbieter bzw. Filmverleih abgeklart
werden.
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Aktie

Geht ein Unternehmen an die
Borse, wird ein Teil des Kapitals in
Aktien aufgeteilt und zum Verkauf
angeboten. Eine Aktie stellt den
kauflichen Anteil an einer Aktien-
gesellschaft dar. Mit der Ausgabe
von Anteilsscheinen kann das
Unternehmen sein verfiighares
Kapital erhéhen. Anteilseigner
(Aktiondrinnen und Aktionére) er-
halten in der Regel eine jéhrliche
Gewinnausschiittung (Dividende)
und anteilige Mitbestimmungs-
rechte. Im Rahmen der Aktionérs-
versammlungen kdnnen sie auf
strategische Entscheidungen des
Unternehmens Einfluss nehmen.

Anleihe

Anders als bei Aktien werden

bei einer Anleihe keine Unterneh-
mensteile (und damit Mithestim-
mungsrechte) erworben. Stattdes-
sen wird nur Kapital verliehen. Im
Gegenzug erhalten Besitzerinnen
und Besitzer von Anleihen Zinsen.
Besonders bekannt sind Bundes-
schatzbriefe, mit deren Ankauf der
Bundesrepublik Deutschland Geld
geliehen wird.

Ausfuhren
s. Export

Boni (Singular: Bonus)

Dabei handelt es sich um Zah-
lungen, die Mitarbeiter(inne)n
aufgrund besonderer Leistung
zukommen (sollen). Meist werden
Boni als zusétzliche Verglitungen
an Fiihrungskréafte von Unterneh-
men ausgezahlt, d.h. an solche
Mitarbeiter/innen, denen bereits
ein vergleichsweise hohes Grund-
gehalt (auch: Fixgehalt) gezahlt
wird. Nicht selten profitieren aber
auch sog. einfache Mitarbeiter/
innen von Sonderzahlungen —ndm-
lich dann, wenn das Unternehmen
tiberdurchschnittlich hohe Gewinne
einfahrt.

Bruttoinlandsprodukt

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP)
zeigt an, wie viele Giiter und
Dienstleistungen in einem Land
produziert werden. Somit gibt

das BIP die Wirtschaftskraft eines
Staates an. Das , Pro-Kopf-BIP”
driickt das Verhéltnis von Wirt-
schaftsleistung pro Einwohner/in
aus. Wahrend die USA, China,
Japan und die Bundesrepublik
Deutschland die absolut gesehen
hochsten Werte aufweisen, liegen
beim Pro-Kopf-BIP Luxemburg,
Katar, Norwegen und die Schweiz
vorn.

Derivate

Diese ,abgeleiteten” Finanz-
produkte bemessen sich nach
zeitlichen Faktoren. Derivate
werden oft als Wetten eingesetzt,
beispielsweise auf den Kurs einer
Anlage zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder auf steigende oder
fallende Kurse. Der Handel mit
Derivaten ist duBerst risikoreich
und politisch umstritten.

Deutscher Aktienindex (DAX)
Der DAX zeigt den wirtschaft-
lichen Zustand sowie die Entwick-
lung der 30 groBten bzw. bedeu-
tendsten deutschen Aktiengesell-
schaften an. Erist der bedeu-
tendste deutsche Aktienindex, an
dem sich deshalb zum Teil auch
die Starke der Volkswirtschaft
ablesen lédsst.

Effizienz / effizient

Der Begriff ,Effizienz” zielt auf
das Verhéltnis von Ergebnis

und dafiir bendtigtem Aufwand.
Effizient ist es, mit minimalem
Aufwand ein maximales bzw.
sehr gutes Ergebnis zu erzielen.
Nicht verwechselt werden darf
das Wort mit dem der Effektivitat.
Diese bemisst nur die Giite des
Ergebnisses, gibt aber keine Aus-
kunft iiber die dafiir verwendeten
Ressourcen.
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Emittenten

Als solche bezeichnet man meis-
tens Unternehmen, die (erstmalig)
Wertpapiere ausgeben. Damit sind
also Unternehmen gemeint, die ,an
die Borse gehen”, um durch Ver-
kauf von Unternehmensanteilen
an Kapital zu gelangen (s. Aktie).

Euro-Rettungsschirm
Verschiedene politische MaRnah-
men sollen einzelne Euro-Staaten
und damit auch die europdische
Staatengemeinschaft schiitzen. Ziel
ist die Stabilisierung der gemein-
samen Wé&hrung. Die MaBnahmen
sind inshesondere staatliche Ga-
rantien (fiir den Fall, dass Staaten
zahlungsunfahig werden). Es
werden folglich keine unmittel-
baren staatlichen Zahlungen fiir
bediirftige Staaten geleistet.

Export

Giiter und Dienstleistungen,

die aus einem Land ausgefiihrt
(exportiert) werden, zédhlen

zum Export. Exporte sind fiir die
deutsche Volkswirtschaft von
sehr groRer Bedeutung, weshalb
die Bundesrepublik Deutschland
viele Jahre lang ,Exportwelt-
meister” war. Die bedeutendsten
Exportgiiter sind Autos, Autoteile,
Maschinen und Chemieerzeug-
nisse. Zuletzt wurden Giiter und
Dienstleistungen im Wert von
fast 960 Mrd. Euro ausgefiihrt/
exportiert.

Finanzwirtschaft

Im Unterschied zur Realwirtschaft
werden in der Finanzwirtschaft
Finanzprodukte gehandelt: Aktien,
Anleihen, Hypotheken u. a. Diese
werden in der Regel weltweit
gehandelt und noch dazu héufig
online.
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Fonds (Hedgefonds)

Fonds werden von Kapitalanlage-
gesellschaften (vor allem von
Banken) angeboten. Im Unter-
schied zu bestimmten Aktien
oder Anleihen wird bei Fonds ein
breites Spektrum an Finanzan-
lagen abgedeckt, z.B. in Form von
Aktien-, Immobilien oder Renten-
fonds. Die An- und Verké&ufe oblie-
gen meist den Fondsmanagern.
Hedgefonds sind spekulativ und
dulerstrisikoreich. Oft werden
fiir Hedgefonds Derivate oder
Leerverkédufe, bei denen der Ver-
kdufer oder die Verkduferin zum
Zeitpunkt des Verkaufs gar nicht
tiber den Verkaufsgegenstand
verfiigen kann, verwendet.

Herdeneffekt

Entscheidungen werden danach
ausgerichtet, was Menschen in der
unmittelbaren Umgebung tun. Die
Gruppe folgt somit meistens einer
oder einigen wenigen Personen.
Der Bezug zur Tierwelt driickt aus,
dass diejenigen, die in der Herde
mitlaufen, wenig eigenstandig sind:
Richtung und Tempo geben die
Massen vor.

Hypothek

Um eine Wohnung oder ein Haus
zu erwerben, fehlt haufig das
notige Geld. Aus diesem Grund
nehmen viele Immobilienkaufer
ein Darlehen (Hypothek) bei
einer Bank auf. Die Bank erhalt
verschiedene Rechte an der
Immobilie, um sich fiir den Fall
abzusichern, dass der oder die
(Haus- oder Wohnungs-) Kaufer
oder Kéuferin den Kredit nicht
zuriickzahlen kann.

Import

Giiter und Dienstleistungen, die

in ein Land eingefiihrt (importiert)
werden, zdhlen zum Import. Hier-
zulande beliefen sich die Einfuhren/
Importe zuletzt auf iber 800 Mrd.
Euro.

Investor

Investoren investieren Geld.
Entweder handelt es sich um
natiirliche Personen (Menschen)
oder juristische Personen (z.B.
Unternehmen), die einem Unter-
nehmen iiber einen ldngeren
Zeitraum Kapital zur Verfiigung
stellen. Je nach Umfang der
Investition sind damit erhebliche
Gestaltungsrechte bzw. -forde-
rungen gegeniiber dem Unterneh-
men verbunden.

irrational

Handelt ein Mensch irrational,
zeigt er einen Mangel an Vernunft
und logischen Argumenten; statt-
dessen neigt er zu Emotionen und
orientiert sich an Glaubensgrund-
sétzen.

Krisenprophet (bezogen auf
Wirtschaftskrisen)

Eine Person, die den Verlauf und
Ausgang von Krisen vorhersagt
(prognostiziert), gilt als Krisen-
prophet.

Leistungshilanziiberschuss

Die Leistungsbilanz eines National-
staates driickt das Verhéltnis

von Import (Einfuhren) und Export
(Ausfuhren) von Waren und
Dienstleistungen aus. Ein Uber-
schuss liegt dann vor, wenn mehr
exportiert als importiert wird.
Das Gegenteil stellt das Leistungs-
bilanzdefizit dar.

Liquiditat

Ist jemand ,fllissig”, so gilter
oder sie als liquide, da ihm oder ihr
kurzfristig finanzielle Mittel zur
Verfiigung stehen. Nicht liquide
Mittel sind solche, die nur mit
einigem (zeitlichen) Aufwand ver-
wendet werden kdnnen wie z.B.
Immobilien.
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Occupy-Bewegung

Diese ,Graswurzelbewegung”
protestiert meist auf 6ffentlichen
Platzen. Die Demonstrant(inn)en
kritisieren Banken, Versicherun-
gen und einige Politiker/innen
mit Slogans wie ,Wir sind 99 %",
.They [die Banker] play, we [die
Steuerzahler] pay” sowie , Die
Banken teilen nicht ihren Gewinn,
wir teilen nicht ihre Verluste”.
Dabei kritisieren sie insheson-
dere die soziale Ungleichheit,

die Geschaftspraktiken der Banken
sowie die unzureichende (demo-
kratische) Kontrolle der Finanzin-
stitute.

Rationalitét / rational
Folgt jemand der Vernunft, verhélt
er sich rational (vgl. irrational).

Realwirtschaft

Dies ist der 6konomische Bereich,
in dem reale Produkte hergestellt
werden: Autos, Kiihlschréanke,
Chemikalien etc. Anders als in der
Finanzwirtschaft sind reale
Produkte sicht- und anfassbar.

Schulden

Schulden stellen eine Verpflich-
tung zur Zuriickzahlung vorher
iberlassenen Geldes dar. Eine
weitere Verpflichtung fiir die
Kapitaliiberlassung ist oft mit
Zinsen verbunden.
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Steuern

Dabei handelt es sich um Abga-
ben an den Staat zur Finanzierung
offentlicher Aufgaben. Schulen,
Kindergérten und StraRen werden
aus Steuern finanziert. Diese stellen
die wichtigste Einnahmequelle fiir
den Staat dar. Uber die Definition
Steuerpflichtiger (Arbeitnehmer,
Erben, Verbraucher etc.), die
Arten von Steuern sowie eventuelle
ErméaRigungen und Befreiungen
kdnnen politische Ziele verfolgt
werden. Anders als bei Sozial-
abgaben oder Gebiihren kénnen
offentliche Haushalte relativ

frei iber Steuern verfiigen. So
muss z.B. die Kfz-Steuer nicht
ausschlieBlich fiir den Erhalt und
Ausbau von Strallen verwendet
werden.

Steuersiinder

Menschen, die absichtlich ihrer
staatlichen Steuerpflicht nicht
oder nur in Teilen nachkommen,
werden als Steuersiinder bezeich-
net. Da das Entrichten von Steuern
das finanzielle Fundament jeder
Gemeinschaft darstellt, drohen
teilweise langjdhrige Haftstrafen.

Subventionen

Unter ,Subventionen” werden
Zahlungen des Staates begriffen,
mit deren Hilfe bestimmte
Wirtschaftszweige unterstiitzt
werden. So erhalten z.B. die
meisten europdischen Bauern
Agrarsubventionen, um ihre
Felder zu bewirtschaften und ihr
Vieh zu halten.

systemrelevant
s. too big to fail

Tobin-Steuer

Die Tobin-Steuer verdankt ihren
Namen dem US-amerikanischen
Wirtschaftswissenschaftler
James Tobin, der diese Finanz-
transaktionssteuer, die jetzt

in 11 EU-Staaten eingefiihrt wird,
erforscht hat. Populdr wurde sie
als zentrale Forderung des globa-
lisierungskritischen Biindnisses
Attac. Die Tobin-Steuer soll dem
Umstand Rechnung tragen, dass
zwar Giiter, Dienstleistungen und
Einkommen versteuert werden,
nicht aber Finanztransaktionen.
Insbesondere kurzfristige Spe-
kulationen und ihre teilweise ver-
heerenden Auswirkungen auf
Volkswirtschaften sollen hiermit
politisch eingeddmmt werden.

too hig to fail

Wortlich iibersetzt bedeutet die-
ser englischsprachige Ausdruck
.Zu gro zum Scheitern”. Gemeint
istin der Regel allerdings, dass
Unternehmen nicht unbedingt so
groB sind, dass sie nicht scheitern
kénnten, sondern dass sie nicht
scheitern diirfen, weil andern-
falls eine schwerwiegende Krise
fiir die gesamte Volkswirtschaft
droht. Der Bankrott der Bank wird
dann als insgesamt nachteiliger
bewertet als die mit der Rettung
verbundenen Kosten. Wéhrend die
Bank Lehmann Brothers und die
Drogerie-Kette Schlecker als ,not
too big to fail” eingestuft wurden,
griff man dem Staat Griechenland
und der Commerzbank finanziell
unter die Arme.

Verschuldungsquote

Mit dem Begriff ,Verschuldungs-
quote” wird das Verhéltnis der
Schulden &ffentlicher Haushalte
(Bund, Lander und Kommunen)
zum Bruttoinlandsprodukt be-
schrieben. 2010 betrug die Schul-
denquote der Bundesrepublik
Deutschland 81 Prozent. Somit
wiéren 81 Prozent der hierzulande
in einem Jahr produzierten Giiter
und Dienstleistungen erforder-
lich, um die Staatsschulden zu
begleichen.
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Volatilitat

Die Volatilitat (,,Schwankungs-
anfalligkeit”) gibt an, wie stark
der Kurs einer Aktie oder Anleihe
schwankt. Sie kann daher zur
Beurteilung der Stabilitdt von
Borsenindizes wie dem Deutschen
Aktienindex (DAX) herangezogen
werden.

Wertpapier

Ein derartiges beurkundetes
Papier bezeichnet einen Anteil an
einem Produkt oder einem Unter-
nehmen. In der Regel ist damit ein
mehr oder minder groes Recht
auf Mitsprache bzw. Mitbestim-
mung verbunden (z. B. durch Aktio-
narsversammlungen).

Zinsen

Wer sein Geld zur Bank tragt,
erhélt Zinsen. Diese fallen unter-
schiedlich hoch aus —je nachdem,
ob das Bankvermdgen auf dem
Sparbuch, dem Girokonto oder in
Form von Fonds gespart wird.

Bei einem Kredit miissen Kredit-
zinsen gezahlt werden.

Zweckgesellschaft
Zweckgesellschaften werden
immer haufiger gegriindet, um
Unternehmensteile zumindest
voriibergehend auszugliedern
und damit Verpflichtungen zu
umgehen (staatliche Auflagen,
Mitbestimmungsrechte von
Aktiondren etc.). Letztlich wird
mit ihrer Griindung versucht, die
Grenzen des rechtlich Méglichen
auszunutzen.
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Einleitung

Weltweit haben Regierungen milliardenschwere Hilfspakete geschniirt, um angeschla-
gene Banken zu retten, ein Abgleiten ihrer Volkswirtschaften in die gro6f3te Rezession
seit der Weltwirtschaftskrise 1929/32 zu verhindern und verunsicherten Blrger(inne)n
Vertrauen einzuhauchen. Regierungen gleich welcher Couleur sicherten sich Beteiligun-
gen an den einstigen Leuchttlirmen der Finanzwelt - an Goldman Sachs und JP Morgan
in New York, an Dexia und Fortis in Briissel, an der Royal Bank of Scotland und der
Lloyds Banking Group in London. Aber steht das Ende des globalen Kasinokapitalismus
tatsachlich bevor? Dirfen wir auf ein Ende des Systems hoffen, in dem das weltweite
Devisengeschaft den globalen Handel mit Waren und Dienstleistungen um das 70-fache
Ubersteigt? Zu bewahrheiten scheint sich jedenfalls die These Mahatma Gandhis,
wonach die Welt zwar genug hat fiir jedermanns Bedlrfnisse, aber nicht flr jedermanns
Gier. Aber Gier als individuelle Eigenschaft scheint nicht das Kernproblem darzustellen.
Es bedarf offensichtlich einer Regulierung auf der politischen Ebene — vor allem mit Blick
auf die Finanzmarkte — sowie einer wirksamen Haftung der ,Verantwortlichen”. Auch
okonomische Freiheit zerstort sich am Ende selbst, wenn sie von der Verantwortung ent-
koppelt ist.

Die Wirtschafts- und Finanzmarktkrise als Lerngelegenheit

Die aktuelle Finanzkrise bietet auf den ersten Blick zahlreiche Lerngelegenheiten — und

ist zugleich mit hohen Lernhiirden verbunden. Als tages- und epochenrelevantes Thema
stellt sie eines der umfassendsten politisch-6konomisch-gesellschaftlichen Topoi dar.
Angesichts der weitreichenden Auswirkungen der derzeitigen Krise kann davon ausge-
gangen werden, dass auch Schiler/innen nicht zuletzt aufgrund der medialen Omni-
prasenz des Themas tber fragmentarisches Wissen verfiigen und unter Umstanden sogar
direkt oder indirekt davon betroffen sind. Zugleich werden sie zu der Einsicht gelangen,
dass sie (noch) zu wenig liber die Verwerfungen an den internationalen Kapitalmarkten
und die Gegenstrategien der politischen Akteure wissen. Die Erkenntnis, dass die post-
moderne Welt in allen ihren Facetten nicht mehr verstanden werden kann, wird im Fall
der Wirtschafts- und Finanzmarktkrise auf die Spitze getrieben — selbst Expert(inn)en
durchblicken kaum mehr die komplizierten Finanzprodukte, die bedeutende , Treiber” der
Krise waren und nach wie vor sind. Wenn selbst Abgeordnete des Deutschen Bundes-
tages einschlieBlich ihrer fachlich versierten Mitarbeiter/innen und Berater/innen nicht
mehr wissen, worliber sie eigentlich entscheiden — so geschehen am 29. September
2011 anlasslich der Aufstockung des Rettungsschirms EFSF —, ist die Schere zwischen
Demokratie und , Expertokratie” nicht zu tGbersehen.

Mit der Wirtschafts- und Finanzmarktkrise werden die Konflikthaftigkeit, der Handlungs-
und Entscheidungsdruck sowie die sich vielfach ausbreitende Ohnmacht von Politik
deutlich: ,Fir Politische Bildung bieten Krisen unvergleichliche Lerngelegenheiten: Sie
unterbrechen den gewohnten Gang der Dinge und regen lber die Unterscheidung

von vorher und nachher Zeitbewusstsein und tber die Unterscheidung so oder anders
den Sinn fir Alternativen an. Gegebenheiten verlieren die Aura des Selbstverstandli-
chen und Uberzeitlichen und zeigen sich als Produkt menschlichen Handelns und mensch-
licher Interessen. Ob es gut so ist, wie es ist, oder was daran nicht gut eingerichtet ist,
wem es nltzt und wem es schadet, wird zur unabweisbaren Frage.”"

Das vorliegende Themenheft richtet sich an Schiiler/innen der Jahrgangsstufen 9/10 an
Realschulen mit einem Schwerpunkt im Feld der 6konomischen Bildung und Gymnasien.
Es will einerseits dazu beitragen, die Krise in ihren Grundziigen mitsamt ihren Ursa-
chen, Erscheinungsformen und Folgen zu verdeutlichen, andererseits aber auch einen
explizit politischen Blick auf sie werfen, um Antworten auf eine der zentralen, wenn
nicht gar die zentrale Frage unserer Zeit zu geben: Wie lassen sich 6konomische Pro-
zesse politisch steuern?
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1 Gerd Steffens (2010):
Die Krise als Lernge-
legenheit, in: Polis,
14. Jg., Heft 1, S. 7 f.
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Das Themenheft beginnt mit einem allgemein verstandlichen Dokumentarfilm, um im
Zuge der ,Vorentlastung” ein grundlegendes Verstandnis flir die Ursachen der seit 2008
wahrenden Wirtschafts- und Finanzmarktkrise zu vermitteln. Zugleich werden im Ab-
schnitt A zahlreiche Methoden- und Aufgabenformate eingeflihrt: Die Bandbreite der
Aufgaben reicht von der Rekonstruktion expliziten Wissens im Kontext von Anwendungs-
und Transferaufgaben Ulber die Analyse des Films bis hin zur Interpretation einer Rede.
Alle Aufgaben folgen dem Prinzip des gestuften Kompetenzaufbaus. So zielen die
Aufgaben auf die Rekonstruktion von explizitem und implizitem Wissen sowie auf die
Darstellung von Begriindungs- und Argumentationsmustern. Weiterhin finden sich
Anwendungs-, Interpretations- und Transferfragen sowie solche zum direkten Lebens-
weltbezug von Schiler(inne)n.

Der Film ,Wie entsteht eine Finanzmarktkrise?” (M 1) greift das historische Beispiel
der niederlandischen Tulpenmanie im 17. Jahrhundert auf und veranschaulicht da-
von ausgehend Grundprinzipien des Borsenhandels, um schliel3lich die krisenhaften
Erscheinungen des neuzeitlichen Kapitalismus zu benennen. Dem Prinzip der Ver-
standlichkeit folgend, werden Krisenphdnomene mit Grafiken und Erlauterungen des
Finanzexperten Frank Lehmann dargestellt. Abrufbar ist der Film unter folgendem
Link:

Die Schiuler/innen sollen die Kernaussagen dieses 15-mintitigen Dokumentarfilms bun-
deln, um ein Grundverstandnis fir die wichtigsten Zahlen, Daten und Fakten zu ent-
wickeln. Der besondere didaktische Stellenwert des Films speist sich aus der Tatsache,
dass zu Beginn solche Kenntnisse vermittelt werden, die fliir den weiteren, durchweg
kumulativ angelegten Lernprozess unverzichtbar sind. Zugleich sollen die Schiiler/innen
ein Gesplr daflir entwickeln, weshalb die Wirtschafts- und Finanzmarktkrise auch sie
selbst unmittelbar beriihren kénnte (Schilerorientierung).

Weiterhin ist dem Medium ,Film“ Rechnung zu tragen — und seine besondere unter-
richtliche Eignung zu nutzen. Filme bieten als Medium die Mdglichkeit, politische
Perspektiven auf Gegenstande zu richten, die nicht im unmittelbaren Erfahrungsbe-
reich von Schiler(inne)n liegen - gleichzeitig stellen sie ein in der Regel vertrautes
Bezugsmedium fur Schuler/innen dar. Arbeit mit Film im Unterricht erfordert von der
Lehrkraft wie von den Schiler(inne)n ein gewisses Mal} an Analysekompetenz, um
seine Inhalte kritisch einschatzen zu kénnen und sich nicht der intendierten Wirkung
unreflektiert aussetzen zu miissen: Die vielen Wiederholungen des Zitates ,Arm wird,
wer schnell reich werden will“, die Ubernahme der Perspektive von unten auf Banken-
tirme und die Wahl der Symbole sind nicht nur technische Feinheiten des Films,
sondern Mittel zur Umsetzung der Ziele, die mit dem Film verbunden sind.

Das Material M2 (,Was mit 500 Milliarden Euro zu finanzieren waére...”) dient der
Komplexitatsreduktion, sind die im Kontext der Krise diskutierten Geldsummen doch
auch flr zahlenaffine und/oder 6konomisch vorgebildete Beobachter/innen rational
kaum zu erfassen. Womaéglich miissen die Schiler/innen gehalten werden, (Internet-)
Recherchen durchzufiihren, um Vergleichszahlen zu ermitteln. Weiterhin werden Bilder
fur den thematischen Einstieg gewahlt: Nach den bewegten von M 1, bei denen eher

2 Hermann Giesecke

die Sachinformationen im Vordergrund stehen, folgen nun Fotografien, die ebenfalls (1972): Didaktik der
eine gewisse Analysekompetenz erfordern. Dabei werden die von der tageszeitung politischen Bildung,
. . . . . . Miinchen (10. Aufla-
abgedruckten und in M2 verwandten Bilder als Einstieg genutzt: ,Der Einstieg muss ge), S. 199 f.
verfremden; wenn er im Vergleich zu dem, was man sowieso schon denkt, meint und 3 Vgl. zum nachfolgen-
fihlt, nichts Ungewdhnliches und Neues enthilt, kann er schwerlich auch zu neuen den Methodenkas-
Erfah fiih d k L tivi D Einsti d f ten ebenso wie zu
rfahrungen fihren und kaum zum Lernen motivieren. Der Einstieg, der verfrem- den folgenden: Tim
det, ruft immer auch vorgefasste Meinungen und Urteile, vielleicht sogar regelrechte Engartner (2010): Di-
Vorurteile hervor. Einstieg ist also niemals nur die Sache, sondern auch das Biindel an da’g’ﬁ‘l’_e.sko’“’”"fz’e'
. . P . . und Politikunterrichts,
Vorurteilen und Affekten, das er hervorlockt, das aufzuarbeiten ist”.2 Grundsétzlich Paderborn/Miinchen/
kommt dem Lernen mit Bildern besondere Bedeutung zu:?® Wien/Ziirich
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Lernen mit Bildern

So wie Literaten und Journalisten mit dem Mittel der Sprache ihre Welt deuten, interpretieren
Zeichner und Fotografen die Welt durch ihre Bilder. Um Lernenden Gelegenheit zu geben, sich
einen vergleichsweise raschen Zugang zu einem Thema zu erschlieBen, bieten sich Fotos,
Karikaturen, Grafiken oder Gemalde an, weil deren ErschlieBung ihnen seit friihester Kindheit
vertraut ist (wenngleich natiirlich zunéachst nur in sehr rudimentérer Form). An den Anfang
des Lehr-Lernprozesses Bilder zu stellen, ldsst sich auBerdem damit rechtfertigen, dass sie
auf vielféltige Weise wirken: strukturierend oder phantasieanregend, auf bewusster oder
unbewusster Ebene, funktional oder imperativ. Bilder eignen sich auf besondere Weise fiir die
Konstituierung von Lerngegenstdnden und kdnnen auch an den Anfang einer Unterrichtsein-
heit gesetzt werden. ,Form follows function” bedeutet hier, der Hoffnung Ausdruck zu verleihen,
dass Lernende die Perspektive einnehmen: ,Es ist meine Sache, um die es geht”.

Der Einstieg schlie3t mit der Darstellung unterschiedlich gelagerter Erklarungsmuster
fur die Wirtschafts- und Finanzmarktkrise. Die Ursachenanalyse, die sich in der Rede von
Joachim Gauck findet (M 3), ist ebenso vielfaltig wie vielschichtig, stellt aber insofern
eine ,Vorentlastung” dar, als wesentliche Argumentationsmuster (u. a. Gier) bereits zu
Beginn des Themenheftes fokussiert werden. Erganzt werden diese Ausflihrungen um
die Ansicht, dass menschliches Versagen flir das Ausbrechen der Krise urséachlich sei
(M4). Zuletzt wird das systembedingte Versagen des Kapitalismus thematisiert (M 5).

Hintergrund flir diese drei Zugange ist die Tatsache, dass lange Zeit die individuelle
Gier in der 6ffentlichen Debatte als vordringliches Problem erachtet wurde — nicht selten
formuliert von ehemaligen Reprasentant(inn)en des Finanzsystems wie dem einstigen
Investmentbanker, der am 21. September 2008 unter dem Codenamen ,Cityboy” in der
Neuen Zircher Zeitung schrieb: ,Diese Gier macht alles kaputt. [...] Langzeitinvestitio-
nen interessieren heute keinen mehr. Viel lieber wird spekuliert und gezockt, als gabe
es kein Morgen. Es ist ein Spiel geworden mit dem Geld anderer Leute. Auch die hohen
Boni, die zum Jahresende ausbezahlt werden, sind verheerend. Die meisten jungen Banker
haben nichts anderes im Kopf, ich habe das selbst erlebt: diesen Sog, diesen testoste-
rongetrankten Wettkampf, es ist ein Rausch. Es zahlt nur die heutige Leistung, nur der Sie-
ger, nur die Party. An die Konsequenzen denkt niemand.” Ziel des Einstiegs ist es, einen
politikwissenschaftlichen Blick auf die Krise zu er6ffnen, der die gesellschaftspolitischen
Strukturen, die asymmetrische Verteilung von Macht sowie die Generierung sozialer
Ungleichheiten durch die vorherrschende Einkommens- und Vermdégenspolitik fokussiert.

In diesem Abschnitt wird die strukturelle Dimension der Krise betrachtet. Dabei richtet
sich die inhaltliche Aufmerksamkeit auf die Entstehung der Krise, wobei eine ver-
gleichsweise umfangreiche Darstellung des Bundesfinanzministeriums (,Vom klammen
Hauslebauer zum Untergang der Weltfinanz”) den Ausgangspunkt bildet (M6). In die-
sem Text wird — ausgehend von der US-amerikanischen Immobilienkrise — die Gefahr
eines Dominoeffektes beleuchtet. Dabei sollen die Schiiler/innen den Text zunachst
rekonstruieren (u.a. mit Hilfe einer gelenkten Internet-Recherche), um anschlieBend die
Kernmerkmale der ,Krisenkette” zu analysieren. M8 (,Die Launen der Borse”) liefert
einen groben historischen Abriss zu ,Bérsen-Crashs” — von der bereits erwahnten Tul-
penmanie bis hin zur derzeitigen Wirtschafts- und Finanzmarktkrise. Ein solch inhaltlich
dichter Text sollte je nach Kontext der Lerngruppe mit einer angemessen Grundlichkeit
erschlossen werden. So ist fur die Recherche der im Text genannten Krisen eine Biblio-
theks-, Erarbeitungs- und Prasentationsphase vorgesehen. Der Beitrag , Die Realwirt-
schaft — Leidtragende der Finanzkrise” (M 9) schlagt die inhaltliche Briicke von der
Kredit- zur Realwirtschaft. Banken spielen in dieser Darstellung eine im Einstiegsfilm
bereits angedeutete tragende Rolle: als Kreditgeber fiir investierende Unternehmen.

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Didaktisch-methodischer Kommentar

39



Die Materialien M 10, M 11 und M 12 ergriinden die Ursachen der Krise besonders tief-
schiirfend, sind daher als besonders anspruchsvoll einzustufen. Die Darstellungsform
des Diagramms als einer visualisierten Zahlenfolge wird in M10 erstmalig eingesetzt,
so dass — je nach Kenntnisstand — eine entsprechend griindliche Explikation im Unter-
richt erfolgen sollte. Die differenzierte Analyse und Bewertung von lllustrationen wie
Diagrammen, Graphen und Koordinatensystemen kann nicht nur als Beleg flir eine
Arbeitshypothese dienen, sondern den Lernenden auch im weiteren Verlauf immer
wieder Orientierung bieten. Statistiken und Diagramme bieten verstandnisorientierte
Zugange zu den hier relevanten mathematischen Zusammenhangen. Betont werden
die Moglichkeit, Daten durch Darstellungen Bedeutung zu verleihen und sie so zu Infor-
mationen zu machen, aber auch die Risiken der Uber- und Unterbetonung bestimmter
Daten, um ein gewiinschtes Ergebnis zu erzielen (,Traue keiner Statistik, die du nicht
selbst gefalscht hast!”). Das nachfolgende ,Raster zur Analyse von Statistiken und
Diagrammen” kann als Hilfestellung fur die Schuler/innen verwandt werden:

Raster zur Analyse von Statistiken und Diagrammen

Das Raster ist eine Hilfestellung und soll Sie bei der Analyse und Interpretation statistischer
Darstellungen unterstiitzen. Es ist keine verbindliche Checkliste! Uberlegen Sie sich daher
auch immer zusétzliche Fragen.

Klarung der gezeigten Inhalte sowie von Form und Quelle der Statistik

1. Welche Mengen- und GrélRenangaben liegen der Untersuchung zu Grunde?

Liegt eine Haufigkeitsverteilung in absoluten oder relativen Wertangaben vor?

Auf welche BezugsgroBen beziehen sich die Prozentwerte?

Bei der Auswertung ist unbedingt auf Verdnderungen in Prozentpunkten zu achten!
Welche(s) Merkmal(e) wurde(n) erfasst?

Auf welchen Zeitraum bzw. Zeitpunkt beziehen sich die Ergebnisse?

Welche Form der Darstellung wurde gewahlt (z. B. Tabelle, Kreis-, Kurvendiagramm)?
Wer hat die Statistik wann und wo veréffentlicht?

o ok w

Ergebnisanalyse (Auswertung)

7. Welcher Trend lasst sich erkennen? Welcher Wert wurde am Beginn/am Ende der Zeitreihe
gemessen?

8. Weist die Entwicklung Auffélligkeiten auf? Gibt es einen Hohepunkt/Tiefpunkt?
Fiir welche Zeitrdume lassen sich gegenldufige Entwicklungen erkennen?

9. Lassensich bestimmte RegelméRigkeiten erkennen?

10. Gibt es Schnittpunkte?

Interpretation

11. Wie lésst (lassen) sich die Aussage(n) der Statistik(en) zusammenfassend formulieren?

12. Welche Bedeutung kommt der (den) Aussage(n) im Hinblick auf die untersuchte Fra-
gestellung bzw. das behandelte Thema zu? Welche Schlussfolgerungen legt/legen die
Aussage(n) nahe?

13. In welchen Punkten weist die Statistik Unklarheiten (etwa hinsichtlich der Quelle), Defizi-
te (fehlende Angaben, die fiir eine differenzierte Beurteilung notig wéren), Fehler (etwa in
der Berechnung), grafische Verzerrungen oder andere Mangel auf?

14. Weisen Auswabhl, grafische Aufbereitung und Kommentierung der Daten, insbhesondere
die Wahl der VergleichsgréfRen, auf ein bestimmtes Interesse an der Publikation der Sta-
tistik hin, fiir das der Betrachter eingenommen werden soll?

in Anlehnung an: Karl-Josef Burkhard: Zur Analyse statistischer Quellen im Wirtschaftsunterricht,
in: arbeiten + lernen, 8. Jg., Nr. 32 (1998), S. 36
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In dem Auszug aus Paul Krugmans Buch ,Nach Bush — Das Ende der Neokonservativen
und die Stunde der Demokraten” wird erstmals die Machtfrage thematisiert — eine in
der politisch-6konomischen Bildung geringgeschéatzte, aber ausgesprochen bedeutsame
Frage (M11). An dieser Stelle kdnnen die Schiler/innen bereits eine gewisse inhalt-
liche Vertrautheit mit dem Lerngegenstand entwickelt haben, so dass sie die dargestellte
Position nicht nur wiedergeben (Aufgabe 1), sondern auch analysieren und auf die
Verhaltnisse in der BRD Ubertragen konnten (Aufgabe 2). Unter methodischen Gesichts-
punkten bietet es sich hier an, die Argumentationslogik als grundlegende Diskurs-
technik einzufihren bzw. zu erproben.

M 12 verknipft auf einpragsame Weise die Unterregulierung der Finanzmarkte mit den
Ungleichgewichten im internationalen Handel sowie der Ungleichheit von Einkommen
und Vermdgen. Ahnlich wie in M 11 sollen die Schiiler/innen auch hier den Argumenta-
tionsstrang nachzeichnen. Zusatzlich werden hier mehrere Schaubilder und Diagram-
me eingebracht, die — je nach Leistungsstarke der Lerngruppe — methodisch durchaus
voraussetzungsvoll sein kdnnen, zugleich aber auch die Gelegenheit bieten, die unter
M 10 erstmalig aufgegriffene Analyse von Statistiken und Diagrammen zu wiederholen.

Bulle und Bar zieren als bronzene Figuren sowohl die New Yorker Wall Street als auch
den Borsenplatz in Frankfurt am Main. Wahrend der seine Horner in die Hohe strecken-
de Bulle steigende Kurse symbolisiert, steht der mit gesenktem Kopf geformte Bar fir
fallende Kurse. Borsianer sehnen sich — sofern sie nicht mit Put-Optionen (das sind Ver-
kaufsoptionen), Bar-Zertifikaten oder Leerverkaufen auf fallende Kurse setzen - nach
Bullenmarkten (Hausse) und scheuen barige Markte (Baisse). Verlassliche Voraussagen
Uber die Kursentwicklungen kdénnen jedoch nicht einmal von Expert(inn)en getroffen
werden. Zu lang ist die Liste mdglicher EinflussgrofBen: Sie reicht von Konjunkturdaten,
Klimakatastrophen und kriegerischen Konflikten tiber Steuersenkungen oder -erh6hun-
gen bis hin zu Regierungswechseln, Rentenreformen und Renditeerwartungen. Erschwe-
rend kommt die fehlende Prognosefahigkeit hinzu.

Vor dem Hintergrund dieser komplexen Zusammenhange sollen die Schiiler/innen
einen kurzen Einblick in die Welt der Borse erhalten. Zunachst sollen sie das in beinahe
jeder Tageszeitung zu findende Kurstableau in Augenschein nehmen (M 13), um es
entlang der lblichen Kennzahlen zu dechiffrieren. Die Berechnung der Volatilitat (Auf-
gabe 3) diirfte eine besondere Herausforderung darstellen. Fir den Unterrichtseinsatz
empfiehlt es sich, eine aktuelle Kurstafel an die Wand zu projizieren. Unter M 14 finden
sich ausgewahlte Bérsenweisheiten, die die Lernenden teilweise zum Schmunzeln
bringen dirften, jedoch allesamt einen wahren Kern in sich tragen. Das Quantifizieren
der Kursgewinne und -verluste tUber unterschiedliche Zeitraume hinweg dient der Er-
kenntnis, dass Aktienmarkte stark schwankend (volatil) sind. Dasselbe gilt fiir die unter
M 15 zu findenden Aufgaben.

Um das Thema ,Geldanlage an der Borse” erfolgreich unterrichtlich umzusetzen,
konnen sowohl vorbereitend als auch begleitend die beiden nachfolgend aufgefiihrten
Simulationen von Borseninvestments eingesetzt werden: das Planspiel Borse des
Sparkassen- und Giroverbands oder das FAZ-B6rsen-
spiel . Ein Grundverstandnis fur die nachfolgend dargestell-
ten unterschiedlichen Arten von Wertpapieren ist daflir unabdingbar:
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Verschiedene Arten von Wertpapieren

Je nach Art der gehandelten Gegenstédnde werden Wertpapier-, Waren-, Devisen-, Termin-,
Frachten- und Versicherungsbdrsen unterschieden. Bérsenféahig sind Giiter nur dann, wenn
sie untereinander vergleichbar sind, d.h. dem Kriterium der Fungibilitat geniigen. Deshalb wer-
den z.B. Immobilien, Kunstwerke und Maschinen nicht an der Borse gehandelt. Die weltweit
bedeutendsten Handelsplédtze sind die Borsen in New York, Shanghai, Tokio und London. Aber
auch hierzulande gibt es (noch) sieben Wertpapierbdrsen: in Frankfurt am Main, Berlin,
Diisseldorf, Hamburg, Hannover, Miinchen und Stuttgart. An vielen Handelspldtzen jedoch
sind die Umsétze in den letzten Jahren deutlich zuriickgegangen, da nunmehr 95 Prozent der
Wertpapiere iiber den vollelektronischen Handel (Xetra) abgewickelt werden. Dadurch sind
die mit dem An- und Verkauf von Wertpapieren verbundenen Transaktionskosten wie z. B. die
Maklergebiihren gesunken.

Ausgehend von Leistungsbilanzen in der Ein- und Ausfuhr von Glitern und Dienstleis-
tungen einzelner Nationalstaaten (M 16) sowie der Funktionsweise von Staatsanlei-
hen und Eurobonds (M 17) wird die internationale Dimension der Krise aufgegriffen.
Dabei werden die Materialien von Kurzerklarungen flankiert, um die Komplexitat der
Zeitungsbeitrage sowie des Schaubilds zu reduzieren. Weiterhin sollen die Schiler/in-
nen Einschatzungen der wirtschaftlichen Situation Irlands (M 18), Italiens (M 19) und
Griechenlands (M 20 und M 21) vornehmen. Im Zuge dessen sollen sie insbesondere
Argumente der Autoren analysieren, in den Texten verwandte Metaphern deuten und
verschiedenartig gelagerte Interpretationen formulieren. Der unter M 19 zu findende
Text greift zudem auf mehrere Diagramme zurlick, deren ErschlieBung einen eigenen
methodischen Schwerpunkt darstellen kdnnte (vgl. Raster zur Analyse von Statistiken
und Diagrammen). Der besonderen Problematik der ,Griechenlandkrise” widmen
sich M 20 (,8 Milliarden Euro Rente an Tote”) und M 21 (,,Griechische Steuersiinder am
Pranger”). In diesem Kontext sollen Fotos nicht nur analysiert und diskutiert, sondern
ggf. auch selbst geschossen werden. Das nachfolgende Analyseraster soll die Fotointer-
pretation erleichtern:

Analyseraster fiir die Interpretation von Fotos
Wahrnehmung

Hier geht es darum, die Schiiler/innen im Stile einer klassischen Bildbeschreibung mdglichst
detailliert die Frage beantworten zu lassen, was und/oder wen sie in der Abbildung erkennen.
Hilfreich ist dabei die Vorstellung, sie miissten das Foto jemandem beschreiben, mit dem sie
telefonieren, der dieses also nicht vor Augen hat. Gestik, Mimik und Kdrperhaltung der abgebhil-
deten Personen gilt es ebenso zu beschreiben wie den Aufbau und die Atmosphére des Fotos.

Analyse

In einem zweiten Schritt wird die Kernaussage des Fotos gedeutet. Welche Auffalligkeiten
gibt es? In welchen historischen oder zeitgendssischen Kontext ldsst sich das Foto einordnen?
Was wissen wir {iber den Ort der Aufnahme (womdglich gar tiber den Fotografen selbst)?

Interpretation

Nahezu jedem Foto liegt eine vom Fotografen intendierte Aussage oder — pathetischer formu-
liert — Botschaft zu Grunde. Insofern gilt es zu fragen, welche Emotionen geweckt werden
sollen, welche Einstellung oder Wertung transportiert wird und welche weiteren Fragen sich
aus den Einschatzungen ergeben. Zu wissen, ob das Foto auf die Vergangenheit, die Gegen-
wart oder die Zukunft anspielt, ist nicht nur fiir die zeitliche, sondern auch fiir die inhaltliche
Kontextualisierung von besonderer Bedeutung.
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Das Themenheft miindet in einem ,, Blichertisch” (M 28) sowie einer ,Filmecke” (M 29).
Die Biicher dienen in erster Linie der Sachanalyse der Lehrkraft, kdnnen aber auch in
Teilen und auszugsweise im Unterricht fortgeschrittener Jahrgangsstufen verwendet
werden (vor allem Gerald Braunberger/Benedikt Fehr (2008): Crash. Finanzkrisen ges-
tern und heute). Die Inhalte der Blicher stellen sich in Kurzform wie folgt dar:

Der groRRe Krach

(Elmar Altvater, 2010)

Der Politikwissenschaftler Altvater ver-
kntipft 6konomische mit 6kologischen
Aspekten und bietet zugleich eine umfas-
sende Analyse der gegenwartigen finanz-
und realwirtschaftlichen Situation.

Mitten in der groRen Krise

(Stephan Schulmeister, 2011)

Als umfassende , Spielanordnung” be-
greift der profilierte Okonom Stephan
Schulmeister den seit mehr als 30 Jahren
dominanten Finanzkapitalismus. Darun-
ter fasst er die neoliberale Wirtschafts-
theorie, die sich durch die einseitige Be-
vorzugung von Geldwerten (gegentiber
Realwerten), die scharfe Liberalisierung
und Deregulierung der Finanzmarkte so-
wie die ,Verschlankung” des Sozialstaa-
tes auszeichnet. Seiner Auffassung nach
wird die derzeitige Wirtschafts- und
Finanzmarktkrise einer Neuordnung des
Wirtschaftssystems den Weg bereiten:
Die Triebkraft kapitalistischer Dynamik,
das Profitstreben, wird wieder auf real-
wirtschaftliche Aktivitaten fokussiert, er-
ganzt und erweitert um die 6kologische
und soziale Dimension.

Weltwirtschaftskrise — eine Systemkrise?
(Uwe Andersen, 2009)

Die Welt hat derzeit mit den Folgen der
grol3ten Wirtschaftskrise in der Nach-
kriegszeit zu kampfen. Das Buch ist dem
wegweisenden Diskurs gewidmet, wel-
che Lehren aus der Krise zu ziehen sind.

Der gute Kapitalismus...und was sich
dafiir nach der Krise andern miisste
(Sebastian Dullien, Hansjorg Herr, Chris-
tian Kellermann, 2009)

Kann Kapitalismus gut sein? Ja — wenn
er an die Leine genommen wird. Die glo-
bale Krise hat gezeigt, dass der Kasino-
kapitalismus vor allem einer kleinen
superreichen Elite nutzt. Wie aber kann
man im Kapitalismus gute Arbeit und
Wohlstand fiir alle erreichen? Wie kann
die Gefahr eines Flachenbrands an den
Finanzmarkten reduziert werden, ohne
dass dabei die einzigartige Dynamik
dieser Markte auRRer Kraft gesetzt wird?

Des Reichtums fette Beute. Wie die
Ungleichheit unser Land ruiniert
(Gustav A. Horn, 2011)

Die sozialen Ungleichheiten nehmen
rasant zu. Fir die Bewaltigung der Krise
haben die Niedrigverdiener die Zeche
gezahlt, wahrend die Reichen (u.a. von
deren Schulden) profitieren. Der renom-
mierte Okonom Gustav A. Horn zeigt
messerscharf: Die Stabilisierung der
Wirtschaft und die Bekdmpfung sozialer
Ungleichheit gehen Hand in Hand. Er
liefert eine klare Marschroute fiir eine
stabile und gerechte wirtschaftliche
Zukunft.

WISO: Aktien, Anleihen und Fonds
(Michael Jungblut, 2008)

Borse und Aktienhandel erscheinen den
meisten Menschen als ein undurchdring-
liches System. Michael Jungblut erklart
die Funktionsweise des Aktienmarktes.
Seien es Aktien, Anleihen, Fonds oder
Derivate — in jedem Schwerpunkt werden
die Risiken und Chancen von Bérsenin-
vestments detailliert vorgestellt. Zudem
beleuchtet der Redakteur und Modera-
tor des ZDF-Magazins WISO die Arbeits-
weise von Wertpapiermanagern. Als
besonders gelungen ist die Einfliihrung
in die Fundamental- und die Chartana-
lyse zu bezeichnen.
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Dieser Teil des Themenheftes er6ffnet — in bescheidenem Umfang — Zukunftsszenarien.
Zunachst werden die grundsétzlichen Schwierigkeiten aufgezeigt, Finanzmarkte (M 22)
und/oder Banken (M 23) in einer globalisierten (Finanz-)Welt zu regulieren. Die dazuge-
horigen Aufgaben zielen weniger auf die Rekonstruktion von Ereignissen als vielmehr
auf die Deutung von Metaphern, was der Urteilsbildung der Schiiler/innen zutraglich
sein soll. Abschlie3end weist ein Schaubild alle bedeutsamen Losungsstrategien zur
politisch motivierten Stabilisierung des Finanzsystems aus, weshalb es als ein stich-
haltiger Abschluss der Zukunftsdebatte angesehen werden kann (M 24). Mit nahezu allen
genannten Losungsanséatzen lassen sich umfassende Rechercheaufgaben verbinden,
sofern der Unterrichtsablauf dies zulasst.

Zuletzt findet eine verdichtete Auseinandersetzung mit der Wirtschafts- und Finanz-
marktkrise statt — ausgehend von Zitaten tber Fotos bis hin zu Karikaturen, Biichern und
Filmen. Abgeschlossen wird das Themenheft mit einem Glossar, das die wesentlichen
Fachtermini erldutert. Zunachst kommen prominente Beobachter der Zeitgeschichte zu
Wort (M 25), deren Aussagen in ihrer Vielschichtigkeit analysiert werden sollen (Inhalt,
Wissen, Akteure, Bilder, Intentionen etc.). Die zugespitzten Sichtweisen kdnnen und sollen
provozieren sowie zu sachlich fundierten Streitgesprachen einladen. Sodann findet
mit M 26 ein Ruckgriff auf die Interpretation mit Fotos statt — die nun nicht mehr einem
assoziativen Einstieg den Weg bahnen, sondern einer abschlieBenden Bewertung
dienen sollen. Im Falle eines entsprechenden zeitlichen Rahmens (etwa wahrend einer
Projektwoche) eroffnet die letzte Aufgabe den Schiiler(inne)n die Méglichkeit, eigene
Perspektiven, Fragen, Thesen und Bewertungen in einer Fotografie auszudricken. M 27
schliel3lich greift resiimierend ausgewahlte Aspekte der Wirtschafts- und Finanzmarkt-
krise auf. Beim Einsatz der Karikaturen sollten folgende Parameter beachtet werden,
damit die Schiler/innen diese sachgerecht analysieren, deuten und betiteln (kénnen):

Interpretation von Karikaturen

Karikaturen ,biirsten gegen den Strich”, verkiirzen oder verzerren, unter- oder iibertreiben,
kommentieren wohlwollend oder ablehnend. Durch den mit Hilfe von Ironie, Parodie, Uber-
zeichnung oder Sarkasmus aufgezeigten Kontrast zur Realitdt und die sich daraus ergebenden
Widerspriiche soll die Betrachterin/der Betrachter zum Nachdenken bewegt werden — eine
insbesondere in den Schriftmedien hdufig zu findende Mdglichkeit der Sozialkritik, die Unter-
belichtetes an die Oberflache trégt. Letztlich bieten sich im vorliegenden Fall vier Einsatz-
maglichkeiten an:

1. Stummer Impuls: Hierbei wird die Karikatur kommentarlos auf die Wand projiziert, so dass
die Aufmerksamkeit der Lernenden auf die zentrale Problemstellung gelenkt wird.

2. Puzzlemethode: Die Karikatur wird den Schiiler(inne)n in kleinen Einzelteilen vorgelegt (in
Einzelarbeit oder auf dem Overheadprojektor). Schritt fiir Schritt entsteht durch , Puz-
zeln” ein Bild.

3. Texten von Untertiteln: Um Schiiler/innen zu einer intensiven Betrachtung der Karikatur
zu bewegen, bietet es sich an, ihnen den Auftrag zu erteilen, einen eigenen Untertitel zu
entwickeln.

4. _Karika-Tour”: Diese Einsatzmdglichkeit findet sich unter anderem in der von der Bun-
deszentrale fiir politische Bildung herausgegebenen ,Methodenkiste”. Die Schiiler/innen
sollen sich eigenstindig einen Uberblick iiber unterschiedliche Interpretationen eines
Themas verschaffen. Dazu werden die Karikaturen an den Wanden des Klassenraums
aufgehdngt und reihum in Kleingruppen analysiert. AnschlieBend kann die Lehrkraft eine
der Karikaturen verdeckt ziehen und von den Schiiler(inne)n deuten lassen.
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Die Neue Weltwirtschaftskrise

(Paul Krugman, 2009)

Schon vor einem Jahrzehnt wies Paul
Krugman auf die Riickkehr der 6konomi-
schen Missstande hin, die die Weltwirt-
schaftskrise der 1930er-Jahre ausgelost
haben. In seinem Buch zeigt der ,Okono-
mie-Nobelpreistrager”, wie die mangeln-
de Regulierung der Finanzmarkte die
Voraussetzungen fiir eine Riickkehr der
Weltwirtschaftskrise schuf. Er legt dar,
welche Schritte unternommen werden
miussen, damit die Krise eingedammt
und die Weltwirtschaft vor dem Absturz
in eine langjahrige Rezession bewahrt
werden kann.

Im freien Fall. Vom Versagen der Markte
zur Neuordnung der Weltwirtschaft
(Joseph E. Stiglitz, 2010)

Der US-amerikanische Wirtschaftsnobel-
preistrager Joseph Stiglitz pladiert dafdr,
das Verhaltnis zwischen Staat und Markt
neu zu justieren. Er setzt auf strenge in-
ternationale Regeln fir die Finanzmarkte.
So zeigt Stiglitz z.B., dass viele Bankma-
nager in den USA vor Ausbruch der Krise
Augenmal und wirtschaftliche Vernunft
verloren haben. Heftig kritisiert er, dass
sie aufgrund einer fehlerhaften Anreiz-
systematik zunehmend nach schnellen
und hohen Gewinnen gierten, statt die
langfristige Stabilitdt des Systems im
Blick zu behalten.

Crash. Finanzkrisen gestern und heute
(Gerald Braunberger, Benedikt Fehr, 2008)
Die Geschichte des Kapitalismus ist auch
eine Geschichte der Finanzkrisen. Sie
beginnt mit dem spanischen Staatsbank-
rott von 1557, der eine Reihe europa-
ischer Banken kollabieren liel3. Das Buch
schildert die Geschichte der Finanzkrisen
ebenso eindrucksvoll wie anschaulich.

Das Geld reicht nie

(Winand von Petersdorff, 2008)

Wie funktioniert die (Geld-)Wirtschaft?
Was versteht man unter Globalisierung?
Welche Auswirkungen hat die globale
Finanzkrise? In verstandlicher Sprache
und mit vielen Beispielen beantwortet
der FAZ-Redakteur Winand von Peters-
dorffin dem 2008 mit dem ,Wirtschafts-
buchpreis” ausgezeichneten Werk diese
und viele andere Fragen zu Wirtschaft
und Staat. Daneben beschaftigt er sich
ausfihrlich mit Fragen der Verteilungs-
gerechtigkeit sowie mit den Schattensei-
ten globalen wirtschaftlichen Handelns.

Abgeschlossen wird das Themenheft mit einem Hinweis auf thematisch einschléagige
Spiel- und Dokumentarfilme (M 29). Mit Ausnahme der dlteren Filme wie etwa High
Speed Money (1999) und Wall Street (1987) thematisieren alle Filme die unzuldssigen
Verflechtungen von Politik und Wirtschaft und gehen in diesem Kontext den gesamt-
gesellschaftlich zu beantwortenden Fragen von Verantwortung und Moral nach. In High
Speed Money und Wall Street (1987 und 2010) hingegen steht ein Akteur symbolisch
fir die Mechanismen der Finanzwirtschaft; sein Handeln und die daraus entstehenden
Konsequenzen sind motiviert durch Gier und Egozentrik — die Krise ist hier individuell

verursacht.
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1 o.:Keith Lew/getty images; u.l.: ddp images/dapd/Thomas Lohnes; u.r.: Sandra Anni Lang
5 die tageszeitung, 14.10.2008

6 Erwin Wodicka/ddp images

9 Nach: www.bundesfinanzministerium.de, Zugriff am 8.6.2012

16 Frankfurter Allgemeine Zeitung, 11.5.2010, © Alle Rechte vorbehalten. Frankfurter Allgemeine Zeitung
GmbH, Frankfurt. Zur Verfiigung gestellt vom Frankfurter Allgemeine Archiv; Daten: Deutsche Bank Re-
search; Berechnungen: vwd

18 picture alliance/dpa-infografik

19 picture alliance/dpa-infografik

21 o.l.: picture alliance/dpa-infografik; u.r.: Klaus Stuttmann
23 F.A.Z.-Grafik Brocker

24 picture alliance/dpa

25 o.: picture alliance/dpa; u.: picture alliance/dpa

29 o.l.: Sandra Anni Lang; o.r.: Dominic Alves, http://la.wikipedia.org/wiki/Fasciculus:Northern_Rock_Queue.
jpg; u.r.: Tim Engartner; u.m.: Tim Engartner; u.r.: picture-alliance / dpa

30 o.:Klaus Stuttmann; m.l.: Heiko Sakurai; m.r.: Dirk Meissner; u.: Klaus Stuttmann
31 o.:Khalil Bendib; m.: Klaus Stuttmann; u.: Thomas PlaBmann
32 Biichertisch
> Westfélisches Dampfboot (EImar Altvater: Der groRRe Krach)
> Picus Verlag, Wien (Stephan Schulmeister: Mitten in der groBen Krise)
> Wochenschau Verlag, Schwalbach/Ts. (Uwe Andersen: Weltwirtschaftskrise — eine Systemkrise?)
> Transcript Verlag, Bielefeld (Dullien, Sebastian/Herr, Hansjorg/Kellermann, Christian: Der gute Kapitalismus)
> Campus Verlag, Frankfurt/New York (Horn, Gustav A.: Des Reichtums fette Beute)
> Campus Verlag, Frankfurt/New York (Jungbluth, Michael: WISO: Aktien, Anleihen und Fonds)
> Campus Verlag, Frankfurt/New York (Krugman, Paul: Die neue Weltwirtschaftskrise)

> Coverartwork nach Joseph Stiglitz, Im freien Fall. Vom Versagen der Markte zur Neuordnung der Weltwirt-
schaft, erschienen im Wolf Jobst Siedler Verlag, Miinchen, in der Verlagsgruppe Random House GmbH

> F.A.Z.-Institut fir Management-, Markt- und Medieninformationen GmbH, Frankfurt/M. (Braunberger,
Gerald/Fehr, Benedikt: Crash: Finanzkrisen gestern und heute)

> F.A.Z.-Institut fiir Management-, Markt- und Medieninformationen GmbH, Frankfurt/M. (Petersdorff, Win-
and von: Das Geld reicht nie)

Sollte es in einem Einzelfall nicht gelungen sein, den/die korrekte/n Rechteinhaber/in ausfindig zu machen,
bitten wir um Mitteilung, damit berechtigte Anspriiche im Rahmen der tiblichen Regelungen abgegolten werden
kénnen.

boeckler-schule.de | Themenheft Finanzkrise | Bildnachweis

46



Hans-Bockler-Stiftung

Die Hans-Bockler-Stiftung ist das Mitbestimmungs-, Forschungs- und Studienférderungswerk des
Deutschen Gewerkschaftsbundes. Gegriindet wurde sie 1977 aus der Stiftung Mitbestimmung und
der Hans-Bockler-Gesellschaft. Die Stiftung wirbt fir Mitbestimmung als Gestaltungsprinzip einer
demokratischen Gesellschaft und setzt sich daflir ein, die Moglichkeiten der Mitbestimmung zu
erweitern.

Die Stiftung informiert und berat Mitglieder von Betriebs- und Personalraten sowie
Vertreterinnen und Vertreter von Beschaftigten in Aufsichtsraten. Diese kdnnen sich mit
Fragen zu Wirtschaft und Recht, Personal- und Sozialwesen, zu Aus- und Weiterbildung
an die Stiftung wenden.

Das Wirtschafts- und Sozialwissenschaftliche Institut (WSI) in der Hans-Bockler-Stiftung
forscht zu Themen, die fiir Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer von Bedeutung sind.
Globalisierung, Beschaftigung und institutioneller Wandel, Arbeit, Verteilung und soziale
Sicherung sowie Arbeitsbeziehungen und Tarifpolitik sind die Schwerpunkte. Das WSI-
Tarifarchiv bietet umfangreiche Dokumentationen und fundierte Auswertungen zu allen
Aspekten der Tarifpolitik.

Das Ziel des Instituts fiir Makrookonomie und Konjunkturforschung (IMK) in der Hans-
Bockler-Stiftung ist es, gesamtwirtschaftliche Zusammenhéange zu erforschen und fir
die wirtschaftspolitische Beratung einzusetzen. Daneben stellt das IMK auf der Basis
seiner Forschungs- und Beratungsarbeiten regelmafig Konjunkturprognosen vor.

Die Forschungsforderung finanziert und koordiniert wissenschaftliche Vorhaben zu
sechs Themenschwerpunkten: Erwerbsarbeit im Wandel, Strukturwandel — Innovationen
und Beschaftigung, Mitbestimmung im Wandel, Zukunft des Sozialstaates/Sozialpolitik,
Bildung fir und in der Arbeitswelt sowie Geschichte der Gewerkschaften.

Als zweitgro3tes Studienforderungswerk der Bundesrepublik tragt die Stiftung dazu

bei, soziale Ungleichheit im Bildungswesen zu iberwinden. Sie fordert gewerkschaftlich
und gesellschaftspolitisch engagierte Studierende und Promovierende mit Stipendien,
Bildungsangeboten und der Vermittlung von Praktika. Insbesondere unterstltzt sie Absol-
ventinnen und Absolventen des zweiten Bildungsweges.

Mit dem 14-tagig erscheinenden Infodienst ,Bockler Impuls” begleitet die Stiftung die
aktuellen politischen Debatten in den Themenfeldern Arbeit, Wirtschaft und Soziales.
Das Magazin ,Mitbestimmung” und die ,WSI-Mitteilungen” informieren monatlich tuber
Themen aus Arbeitswelt und Wissenschaft.

Mit der Homepage www.boeckler.de bietet die Stiftung einen schnellen Zugang zu ihren
Veranstaltungen, Publikationen, Beratungsangeboten und Forschungsergebnissen.

Hans-Bockler-Stiftung
Hans-Bockler-Str. 39

40476 Diisseldorf Hans Bockler
Telefon 0211-7778-0 Stiftung I

Telefax 0211-7778-225
www.boeckler.de
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