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VORWORT DES VORSTANDES

Sehr geehrte Geschaftsfreunde,
sehr geehrte Damen und Herren,

2011 - wieder liegt ein Jahr hinter uns, das wesentlich von den Folgen der andauernden
Finanzkrise und der Staatsschuldenproblematik einiger Euro-Ldnder gepragt war.
Und erneut hat sich unser vor allem an der Region und ihren Menschen orientiertes
Geschaftsmodell bewdhrt. Dafiir stand und steht auch weiterhin die Aussage ,,Sparkasse.
Gut fiir Solingen.*

Die Stadt-Sparkasse Solingen verfolgt bei ihrer Geschaftstatigkeit, ob Kreditversorgung,
Zahlungsverkehr mit dem In- und Ausland oder Unterstiitzung bei der Schaffung von
Wohneigentum, das Ziel einer langjdhrigen Partnerschaft mit ihren Kunden und nicht die
kurzfristige Gewinnoptimierung.

Ein nennenswerter Teil des mit unserem nachhaltigen Geschaftsmodell erzielten
Gewinns kommt Solingen ganz unmittelbar zu Gute, indem wir zahlreiche gemeinniitzige
Organisationen unterstiitzen und so dauerhaft das kulturelle, sportliche und soziale Leben
in Solingen bereichern.

Dariiber hinaus moéchten wir mit einer Vielzahl unterschiedlicher Veranstaltungen zur
Vielfalt und Lebensqualitat unserer Stadt beitragen. Die Beliebtheit dieser Angebote lasst
sich seit Jahren am groRen Besucherinteresse ablesen.

Erfolg ist nicht selbstverstandlich! Ermoglicht wurde das gute Ergebnis des Jahres 2011
vor allem durch das Vertrauen unserer Kunden und dem engagierten Einsatz unserer
Mitarbeiter. Dafiir sagen wir ganz herzlichen Dank.

Lothar Heinemann Manfred Kartenberg Harald Samorey Detlef Wagner
(Vorstandsvorsitzender) (Vorstandsmitglied) (Vorstandsmitglied) (Stellv. Vorstandsmitglied)
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LAGEBERICHT 2011

A.

Darstellung und Analyse des Geschaftsverlaufs
einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und der Lage

Geschidft und Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nachdem bereits das Jahr 2010 fiir Deutschlands Wirtschaft deutlich positiver
verlief als erwartet, setzte sich diese Entwicklung im abgelaufenen Jahr 2011 wei-
ter fort. Trotz der insbesondere Europa betreffenden Schuldenproblematik und
der weltweiten Wachstumsabschwachung wies die konjunkturelle Entwicklung
Deutschlands im Jahresverlauf erneut aufwarts. Ab der Jahresmitte war zwar eine
Abschwachung festzustellen, die aktuellen Geschéaftserwartungen gemaR ifo-Index
lassen aber keinen Einbruch befiirchten.

Dies ist zum einen darauf zurtickzufiihren, dass Einnahmeausfalle z. B. in der Euro-
zone teilweise durch Exportzuwédchse in anderen Volkswirtschaften ausgeglichen
werden konnten, zumal die Hauptexportprodukte der deutschen Industrie nach wie
vor gefragt sind. AuBerdem wurde die Inlandsnachfrage u. a. durch die gute Situati-
on auf dem Arbeitsmarkt und die niedrigen Zinssatze gestiitzt.

Aufgrund der bisher vorliegenden Zahlen ist die deutsche Wirtschaft mit einem Zu-
wachs des Bruttoinlandsprodukts (BIP) um 3% erneut fastim gleichen Ausmal wie
2010 gewachsen (+3,7%). Die gesamtwirtschaftliche Produktion hat im vergange-
nen Jahr den Stand vor der Krise nun auch inflationsbereinigt wieder tibertroffen.

Der Grol3teil des Wachstums hat in der ersten Jahreshdlfte 2011 stattgefunden. Im
Schlussquartal war das BIP dagegen leicht riickldufig (-0,2% im Vergleich zum Vor-
quartal). Die entsprechenden Vorjahresstande wurden jedoch in allen Quartalen
2011 ubertroffen. Wesentliche Wachstumsimpulse kamen im vergangenen Jahr
aus dem Inland. Den gréBten Anteil daran hatten die Investitionen; aber auch die
privaten Konsumausgaben, die sich viele Jahre eher schwach entwickelt hatten,
legten deutlich zu. Der Wachstumsbeitrag des AuBenhandels erwies sich einmal
mehr als zuverldssige Konstante.

Die Bruttoanlageinvestitionen trugen im vergangenen Jahr 1,1%-Punkte zum
gesamtwirtschaftlichen Wachstum bei. Die Zunahme lag dabei mit 6,5% noch
deutlich tiber den Prognosen der Wirtschaftsforschungsinstitute. Die Ausriistungs-
investitionen wurden erneut kréftig gesteigert (+8,3%), wenn auch in etwas gerin-
gerem AusmalR als im Vorjahr 2010 (+10,5%). Die Bauinvestitionen wurdenin 2011
um 5,4% ausgeweitet; sie stiegen damit noch dynamischer als im Vorjahr (+2,2%).
Das Wachstum in diesem Bereich ist einerseits auf das dufRerst niedrige Zinsniveau
und andererseits auf die mit der Staatsschuldenkrise verbundenen Inflationsdng-
ste als Grund fur die vermehrten Investitionen in Sachwerte zurtickzuftihren. Dar-
tiber hinaus hat es auf dem Immobilienmarkt in Deutschland - im Gegensatz zu
vielen Landern - in den Jahren zuvor keine Immobilienpreisblase gegeben.

Die privaten Konsumausgaben wurden im vergangenen Jahr um 1,5% (real) aus-
geweitet und steuerten damit 0,9%-Punkte zum BIP-Plus bei. Dies dirfte vor allem
auf die verbesserte Arbeitsmarkt- und Einkommenssituation zuriickzufiihren sein.
So erhohte sich das verfiigbare Einkommen der privaten Haushalte um nominal
3,3%. Konsumférdernd wirkte auRerdem der Riickgang der Sparquote von 11,3%
(2010) auf 10,9% (2011).

Die Konsumausgaben des Staates stiegen in 2011 um 1,2% (2010: +1,7 %) und
leisteten damit einen geringen Wachstumsbeitrag von 0,2%-Punkten. Die Staats-
ausgaben insgesamt wurden nach den bisherigen Angaben um ca. 14 Mrd. Euro
reduziert (-1,3%). Gleichzeitig stiegen die staatlichen Einnahmen aufgrund der po-
sitiven gesamtwirtschaftlichen Situation und der guten Lage auf dem Arbeitsmarkt
um rund 62 Mrd. Euro (+5,8 %). Die Lage der 6ffentlichen Finanzen hat sich damit
deutlich verbessert, der Finanzierungssaldo ist von (4,3% auf ca. 1% gesunken
und lag damit wieder unter dem Referenzwert des Maastrichtvertrags (3%).

Der Beitrag des Aullenhandels zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum fiel mit
+0,8%-Punkten geringer aus als im Vorjahr. Gleichwohl konnten aufgrund der
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Exportstarke der deutschen Industrie die Ausfuhren im Gesamtjahr um 8,2% ge-
steigert werden. Sie entwickelten sich damit dynamischer als die Einfuhren (+7,2%).

Die fortschreitende Zuspitzung der Schuldenkrise hat in 2011 zu erheblichen Turbu-
lenzen an den Wertpapiermarkten gefiihrt und die Wirkung aller tbrigen Einfluss-
faktoren auf die Marktentwicklung stark tiberlagert. An den Rentenmaérkten fragten
die Anleger verstdrkt Sicherheit nach. Insbesondere Bundesanleihen erwiesen sich
als bevorzugte Anlageobjekte. Die internationalen Aktienmdrkte entwickelten sich
im Berichtsjahr zundchst ebenfalls schwach. Im September erreichte der DAX seinen
Jahrestiefststand. Im verbleibenden Jahresverlauf konnten sich die Aktienkurse auch
angesichts unerwartet guter Wirtschaftsdaten und positiver Unternehmensmeldun-
gen wieder erholen.

Die Entwicklung auf dem deutschen Arbeitsmarkt verlief in 2011 erneut sehr positiv.
Die Erwerbstatigkeit erreichte mit mehr als 41 Millionen Erwerbstdtigen im vergan-
genen Jahr einen neuen Hochstwert seit der Wiedervereinigung. Gleichzeitig sank
die Zahl der Arbeitslosen unter 3 Millionen, was einer Arbeitslosenquote von 7,1%
entsprach. Dies ist der niedrigste Wert seit 1991.

Der Anstieg der Verbraucherpreise betrug im vergangenen Jahr durchschnittlich
2,3% und lag damit mehr als doppelt so hoch wie im Vorjahr (+1,1%). Zuriickzu-
fuhren war der Anstieg in erster Linie auf die Entwicklung der Energiepreise, die um
ca. 10% in die Hohe kletterten. Die Verbraucherpreise ohne Energie stiegen dagegen
nurum 1,3%.

Die wirtschaftliche Entwicklung in der Region verlief 2011 im Wesentlichen dhnlich
wie bundesweit. Ausnahmslos alle Industriezweige im IHK-Bezirk wiesen eine positive
Entwicklung auf. Diese war mit +30% in der Kunststoffindustrie und +22% in der
Metallerzeugung besonders ausgeprdgt.

Die Entlastung auf dem regionalen Arbeitsmarkt setzte sich ebenfalls fort. Die
Arbeitslosenquote fiir Solingen erreichte mit 7,6% erstmals wieder den Landes-
durchschnitt (Stand Nov. 2011), blieb damit aber noch tiber dem Bundesdurchschnitt.

Berichterstattung iiber die Branchensituation

In den meisten Staatshaushalten hinterlieB die auchim Jahr 2011 andauernde Wirt-
schafts- und Finanzkrise weiterhin Spuren. Von den groRBen Volkswirtschaften im
Euroraum gelang es alleine Deutschland aufgrund der robusten wirtschaftlichen
Lage das Staatsdefizit deutlich zuriickzufiihren. Angesichts der nach wie vor unge-
16sten Staatsschuldenproblematik und der weiterhin erforderlichen StiitzungsmaR-
nahmen fiir die finanzschwachen Euroldnder hielt die EZB weiterhin an ihrer Politik
der Uberreichlichen Liquiditatsversorgung des Finanzsektors fest. Dies erfolgte ins-
besondere durch unverandert niedrige Leitzinssdtze und durch Liquiditdtsbereit-
stellung Uber unbegrenzte Tendergeschédfte sowie die Fortfiihrung des Ankaufs von
Anleihen finanzschwacher Eurolander. Trotz inflationdrer Tendenzen im Energie-
preisbereich ist ein nennenswerter Zinsanstieg im laufenden Jahr 2012 aufgrund
des Verhaltens aller grof3en Notenbanken eher unwahrscheinlich.

Die rheinischen Sparkassen verzeichneten im Jahr 2011 eine insgesamt zufrie-
denstellende Geschéftsentwicklung. Das Kreditgeschdft mit Kunden konnte weiter
ausgebaut werden. Gleichzeitig kam es zu Mittelzufliissen bei den Kundeneinlagen,
wobei liquiditatsnahe Einlagenformen bevorzugt wurden.

Angesichts der Diskussion um die Stabilitdt des Euro und die sich ausweitende
Verschuldungskrise in Europa nehmen viele Kunden hier auch weiterhin eine ab-
wartende Haltung ein. Im Wertpapiergeschaft mit Kunden nahmen die Umsétze wie
auch der Nettoabsatz von Wertpapieren zu.

Mit dem 31.12.2011 ist die Frist fur die vollumfédngliche Umsetzung der aktuell
dritten Novelle der Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk)
in der Fassung vom 15.12.2010 abgelaufen. Darin wurden die regulatorischen
Rahmenbedingungen angepasst und um ergdnzende Anforderungen erweitert.
Weitere Anpassungen sind im Jahr 2012 im Rahmen einer vierten Novelle zu er-
warten.




Rechtsnatur

Tréger

Sicherungseinrichtungen
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Als Folge der Finanzmarktkrise hat sich der Baseler Ausschuss fuir Bankenaufsicht
Ende 2010 auf eine deutliche Verscharfung der global geltenden Eigenkapital- und
Liquiditatsstandards (Basel Ill) geeinigt. Im Juli 2011 wurde der Entwurf fiir die
Umsetzung der Basel lll-Regelungen auf europdischer Ebene veréffentlicht. Die ab
2013 direkt anwendbare EU-Verordnung sieht u. a. eine strengere Eigenkapital-
definition, deutlich hhere Mindestkapitalquoten sowie die Einfiihrung von Kapital-
puffern vor. Auch wenn zur Zeit noch nicht alle Detailfragen auf europdischer Ebene
geklart sind, geht die Stadt-Sparkasse Solingen aufgrund ihrer strategischen Aus-
richtung davon aus, die geforderten Eigenkapitalquoten erfillen zu kénnen.

Mit der im Juli 2011 veréffentlichten Verordnung lber die Erhebung der Beitrége
zum Restrukturierungsfonds fiir Kreditinstitute (RStruktFV) wurde die so genannte
Bankenabgabe eingefiihrt. Hier werden alle Kreditinstitute ab 2011 verpflichtet,
eine Abgabe in einen Sonderfonds zu leisten, damit im Falle von wirtschaftlichen
Schwierigkeiten eines Instituts die Steuerzahler nicht unnétig belastet werden.
Die Hohe der Abgabe richtet sich nach Bilanzstruktur, GroBe und Vernetzung der
Kreditinstitute, so dass groRere, systemrelevante Banken starker belastet werden
als kleinere.

Rechtliche Rahmenbedingungen der Stadt-Sparkasse Solingen

Die Stadt-Sparkasse Solingen ist eine rechtsfihige Anstalt des offentlichen
Rechts.

Trager der Stadt-Sparkasse Solingen ist die Stadt Solingen; sie war friiher verpflich-
tet, fiir die Stadt-Sparkasse Solingen und die bei ihr eingelegten Kundengelder
finanziell einzustehen. Diese Verpflichtung gegeniiber der Sparkasse wird als
»Anstaltslast” bezeichnet, die unmittelbare Verpflichtung gegeniiber den Kunden
als ,Gewdhrtragerhaftung®. Im Juli 2005 hat sich die Rechtslage diesbeziiglich ge-
andert.

Die Anstaltslast wurde am 19.07.2005 durch eine normale Eigentiimerbeziehung
nach marktwirtschaftlichen Grundsatzen, dhnlich denen eines privaten Anteilseig-
ners und einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung, ersetzt.

Die Gewdhrtragerhaftung lauft nach einem gestaffelten Zeitplan aus bzw. wurde
abgeschafft. Die Ubergangsregelung sieht vor, dass die bis zum 18.07.2001 be-
grindeten Verbindlichkeiten des Instituts bis zum Ende ihrer Laufzeit, also ohne
zeitliche Beschrdnkung, von der Haftung des Gewdhrtrdgers gedeckt werden. Die
in der Ubergangsphase vom 19.07.2001 bis zum 18.07.2005 begriindeten Verbind-
lichkeiten werden bis zum 31.12.2015 von der Gewdhrtragerhaftung umfasst, so-
fern die Laufzeit dieser Verbindlichkeiten nicht Giber den 31.12.2015 hinausreicht.
Die nach dem 18.07.2005 begriindeten Verbindlichkeiten des Instituts unterliegen
nicht mehr der Gewahrtragerhaftung.

Diese Anderungen haben fiir die Stadt-Sparkasse Solingen lediglich formale Auswir-
kungen, die Sicherheit der Kundengelder wird aufgrund der Sicherungseinrichtun-
gen praktisch nicht beriihrt.

Die Sicherung der Institute erfolgt durch den Haftungsverbund der Sparkassen-
Finanzgruppe, der gegeniiber jedem Sparkassenkunden einer unbegrenzten
Haftungsverpflichtung unterliegt. Alle Sparkassen, Landesbanken und Landes-
bausparkassen sind dem leistungsfahigen Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe angeschlossen. Es besteht aus drei Elementen, die in einer Haftungs-
gemeinschaft miteinander verbunden sind:

- den Sparkassenstiitzungsfonds der regionalen Sparkassen- und Giroverbdnde,
- der Sicherungsreserve der Landesbanken/Girozentralen und
- dem Sicherungsfonds der Landesbausparkassen.

Alle Sicherungsfonds sind in einem bundesweiten Haftungsverbund zusammen-
geschlossen. In einem Krisenfall steht dadurch das Gesamtvolumen aller Fonds fiir
institutssichernde MaBnahmen zur Verfiigung.

Die Deutsche Bundesbank betont, dass die Institutssicherung der Sparkassen und
anderer Verbundgruppen ein wesentliches Element der Stabilitdt des deutschen
Bankenmarkts ist.




Grundlagen der
Geschéftstatigkeit

Unternehmenszweck,
offentlicher Auftrag

Regionalprinzip

Bilanzwirksames Geschaft
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Die Stadt-Sparkasse Solingen betreibt alle bankiiblichen Geschéfte (insbesondere
Kreditgeschéft, Kontofiihrung, Einlagengeschéft, Wertpapier- und Depotgeschaft,
Zahlungsverkehr u. A.) auf der Grundlage ihrer Satzung und der Sparkassengesetz-
gebung fir NRW.

Die Stadt-Sparkasse Solingen ist ein Wirtschaftsunternehmen unter der Trager-
schaft der Stadt Solingen mit der Aufgabe, der geld- und kreditwirtschaftlichen Ver-
sorgung der Bevolkerung und der Wirtschaft insbesondere des Geschéaftsgebiets
und ihres Tragers zu dienen.

Entsprechend ihres 6ffentlichen Auftrags starkt sie den Wettbewerb im Kredit-
gewerbe. Sie fordert die finanzielle Eigenvorsorge und Selbstverantwortung
vornehmlich bei der Jugend, aber auch in allen sonstigen Altersgruppen und
Strukturen der Bevolkerung. Die Stadt-Sparkasse Solingen tragt zur Finanzierung
der Schuldnerberatung in Verbraucher- oder Schuldnerberatungsstellen bei. Die
Kreditversorgung dient - entsprechend dem gesetzlichen Auftrag - vornehmlich
der Kreditausstattung des Mittelstands sowie der wirtschaftlich schwdcheren
Bevdlkerungskreise.

Die Geschafte der Stadt-Sparkasse Solingen sind unter Beachtung ihres o6ffent-
lichen Auftrags nach kaufménnischen Grundséatzen zu fiihren. Die Erzielung von
Gewinn ist nicht der Hauptzweck des Geschéftsbetriebs.

Die regionale Verankerung und die geschéftspolitische Grundorientierung der
Sparkassen, insbesondere der Stadt-Sparkasse Solingen, bleiben unverdndert.
Die Institute werden sich weiterhin am Gemeinwohl orientieren und ihre flachen-
deckende Prdsenz erhalten. Mit ihrer ganzen Kraft kénnen und werden sie sich wie
bisher fiir den privaten Kunden und den gewerblichen Mittelstand vor Ort sowie die
Regionen einsetzen. Auch kinftig stellen sie in ihrem Geschéaftsgebiet die kredit-
wirtschaftliche Versorgung fiir alle Gruppen der Bevélkerung sicher.

Darstellung der Geschaftsentwicklung

Die Geschédftsentwicklung der Stadt-Sparkasse Solingen verlief im Jahr 2011 zu-
friedenstellend. Das Kundenkreditgeschaft erhéhte sich gegentiber dem Vorjahr
um 47 Mio. Euro (3,4 % ). Zu dem Wachstum trugen neben einer verstarkten
Kreditinanspruchnahme der 6ffentlichen Haushalte auch erhéhte kreditfinanzier-
te Investitionen in Immobilien sowie - im gewerblichen Bereich - in Fahrzeuge
und Maschinen bei. Die Kundeneinlagen liegen in etwa auf Vorjahresniveau. Im
Kundenwertpapiergeschaft wurden trotz schwierigem Borsenumfeld ca. 8 Mio.
Euro mehr Wertpapierkaufe als Wertpapierverkaufe getatigt.

2011 2010 (Verdanderung|Verdnderung
Mio. EUR | Mio. EUR |in Mio. EUR in %

Bilanzsumme 2.098 2.062 36 1,7
Kreditgeschéft (insgesamt) 1.429 1.382 47 3,4
Eigenanlagen
- Schuldverschreibungen u. andere

festverzinsliche Wertpapiere 345 312 33 10,6
- Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere!) 171 183 -12 -6,6
Einlagen von Kunden 1.583 1.544 39 2,5
- Spareinlagen 652 663 -11 -1,7
- Andere Verbindlichkeiten 931 881 50 5,7
Inhaberschuldverschreibungen 43 56 -13 -23,2
Sicherheitsriicklagen
(einschl. Bilanzgewinn) 136 133 3 2,3
Fonds f. allg. Bankrisiken
(nach 8 340g HGB)2 17 9 8

1) einschl. Handelsbestand
2) davon Ansparung fiir WestLB AG: insgesamt 3,7 Mio. Euro (Vorjahr 2,5 Mio. Euro)




Im Bestandsbereich (Bilanzsumme, Kreditvolumen, Kundeneinlagen) entsprachen
die Erh6hungen ungefdhr den im Vorjahr prognostizierten Werten. Die Erh6hung
der Bilanzsumme resultiert im Wesentlichen aus der Aufnahme eines Offenmarkt-
geschéfts. Zur Ausnutzung von Zinsdifferenzen wurde das aufgenommene Geld
fristenkongruent wieder in Termingelder angelegt.

Im Zinsbereich waren unsere Schatzungen zu vorsichtig. Hierdurch und durch
Kosteneinsparungen libertraf das Betriebsergebnis unsere Prognose. Wahrend die
Bewertung unserer Eigenanlagen hohere Belastungen ergab als prognostiziert,
entwickelte sich das Bewertungsergebnis im Kreditgeschédft deutlich besser als
erwartet.

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Ertragslage

Die Ertragslage in 2011 ist insgesamt zufriedenstellend.

Die gegeniiber 2010 deutliche Erh6hung des Zinsergebnisses liegt vor allem in der
kontinuierlichen Steuerung der zinstragenden Positionen im Zusammenhang mit
dem aktuellen Zinsniveau begriindet. Die Steigerung der sonstigen betrieblichen
Ertrage ergibt sich aus einem Sonderfall. Aus der Absicherung von Fremdwdh-
rungsverbindlichkeiten in Schweizer Franken ergab sich eine einmalige positive
Bewertung. Im Vorjahr hatten u. a. diese Fremdwédhrungsverbindlichkeiten zu stark
erh6hten sonstigen betrieblichen Aufwendungen gefiihrt.

Die starke Belastung des Bewertungsergebnisses ergibt sich aus einem erhohten
Bewertungsaufwand fur Eigengeschafte in Wertpapieren und Beteiligungen.

Wie im Vorjahr haben wir zur Bewertung der Wertpapiere und Finanzinstrumente
des Handelsbestands untersucht, ob zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt besteht
oder der Markt als inaktiv anzusehen ist. Dabei haben wir die Marktverhaltnisse in
enger zeitlicher Umgebung zum Bilanzstichtag einbezogen. Einen aktiven Markt
haben wir unterstellt, wenn Marktpreise von einer Borse, einem Héandler oder ei-
ner Preis-Service-Agentur leicht und regelmdRig erhdltlich sind und auf aktuellen
und regelmaRig auftretenden Markttransaktionen beruhen. Aktive Markte haben
wir im Wesentlichen fiir borsennotierte Aktien und fiir Investmentfondsanteile
festgestellt. Fir an einem aktiven Markt gehandelte Wertpapiere wurde der Markt-
bzw. Bdrsenpreis zum Abschlussstichtag als beizulegender Zeitwert verwendet.
Fur Investmentfondsanteile haben wir als beizulegenden (Zeit-) Wert den invest-
mentrechtlichen Riicknahmepreis bzw. den Nettoinventarwert angesetzt. Fur Teile
unseres zinsbezogenen Wertpapierbestands waren die Markte zum Bilanzstichtag
als nicht aktiv anzusehen. In diesen Fallen haben wir zundchst Informationen tber
jlingste Transaktionen in diesen Wertpapieren untersucht. Sofern entsprechen-
de Informationen vorlagen, haben wir die daraus ableitbaren Kurse verwendet.
Lagen keine entsprechenden Informationen vor, haben wir die von Marktteilneh-
mern veroéffentlichten indikativen Kurse verwendet. Diese indikativen Kurse haben
wir anhand weiterer Marktinformationen einer Plausibilitatskontrolle unterzogen.
Bei diesen Marktinformationen handelt es sich u. a. um konkrete Kaufangebote
oder herangezogene Vergleichsrenditen.

Fur eine Anleihe erfolgte eine modellbasierte Bewertung mit Hilfe des Discoun-
ted Cashflow Verfahrens (DCF-Modell). Der aus dem Wertpapier nach den vertrag-
lichen Vereinbarungen erwartete Cashflow wurde dabei mit einem geeigneten
Zins abgezinst. Der Diskontierungszins setzt sich aus einem Basiszins und einem
Risikozuschlag (Spread) zusammen. Fiir die Bestimmung der Parameter haben
wir vorrangig am Markt beobachtbare Werte verwendet. Als Basiszins diente die
aus dem Interbankenhandel abgeleitete "Swap-Kurve"; der Spread wurde mit Hilfe
von Marktinformationen der Agentur Reuters, die mit Veréffentlichungen weiterer
Marktteilnehmer plausibilisiert wurden, ermittelt.

Die unternehmensindividuelle Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist
mit Ermessensentscheidungen verbunden, die - trotz sachgerechter Ermessens-
ausiibung - im Vergleich mit aktiven Markten zu deutlich h6heren Schatzunsicher-
heiten fiihren.




2.2

Fur das Geschaftsjahr 2011 wurde eine zusatzliche Risikovorsorge in Héhe von 8,5
Mio. Euro durch die Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g
HGB getroffen (davon Ansparung fiir WestLB AG 1,2 Mio. Euro, keine Zufiihrung
gem. 8340 e Abs. 4 HGB aufgrund des im Jahr 2011 ausgewiesenen Nettoaufwands
des Handelsbestands). Die Steuerlast 2011 erhdhte sich - unter anderem aufgrund
von bereits beriicksichtigten Ergebnissen einer Ende 2011 begonnenen Betriebs-
prifung - im Vergleich zu 2010 deutlich. Der Jahresiiberschuss konnte dennoch
gegeniiber dem Vorjahr leicht gesteigert werden.

GuV- 2011 2010 |Verander.|Verander.

Pos. |Tsd.EUR|Tsd.EUR|inTsd.EUR| in %
Zinsergebnis Saldo 59.616 | 52.782 6.834 12,9

1-4
Provisionsergebnis Saldo 14.290 | 13.964 326 23
5-6

Nettoergebnis aus 7 -1.264 143 -1.407
Handelsgeschédften?)
Sonstige betriebliche Ertrdge| 8 5.627 3.793 1.834 48,4
Gesamtertrdge 78.269 | 70.682 7.587 10,7
Verwaltungsaufwand 10 43.891 | 44.832 -941 -2,1
AfA auf immat. Anl.- 11 1.896 2.317 -421 -18,2
werte u. Sachanlagen
Sonstige betriebliche 12 3.563 7.808 | -4.245 -54,4
Aufwendungen?
Ergebnis vor Bewertung 28.919| 15.725| 13.194 83,9
Bewertungsergebnis Saldo 0 0 0
(saldiert, Ertrag) 13-16
Bewertungsergebnis Saldo 7.075 826 6.249
(saldiert, Aufwand) 13-16
Zufiihrung zum Fonds
fur allg. Bankrisiken 18 8.500 4.400 4.100
Aufwendungen aus der
Umstellung auf BilMoG 20, 21 0 2.301 -2.301
Steuern 23,24 9.383 4.625 4.758 102,9
Jahresiiberschuss 3.961 3.573 388 10,9

1) Das Nettoergebnis 2010 versteht sich nach Kiirzung der Zufiihrung zum Fonds fir allgem. Bankrisiken
gem. § 340 e Abs. 4 HGB um 144 Tsd. Euro.
2)in 2010 davon Bewertungsaufwand fiir CHF-Verpflichtungen: 5.649 Tsd. Euro

Kennziffer:

2011 2010
Aufwands-/Ertragsrelation* 61,3 75,0
*Verwaltungsaufwand und AfA auf immat. Anlagewerte u. Sachanlagen in % zu (Zinsergebnis + Provisions-

ergebnis + Nettoergebnis aus Handelsgeschéften + sonst. bestriebliche Ertrage - sonstige betriebliche
Aufwendungen)

Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Stadt-Sparkasse Solingen war im Jahr 2011 jeder-
zeit gegeben. Liquiditdtskredite bei Kreditinstituten wurden zuriickhaltend in
Anspruch genommen. GemdR der Liquiditdtsverordnung (LiqV) wird die Liquidi-
tat als ausreichend bewertet, wenn die in einem Monat zur Verfligung stehenden
Zahlungsmittel die wahrend dieses Zeitraums zu erwartenden Zahlungsabflisse
decken. Die so errechnete Liquiditdtskennzahl muss mindestens 1,0 betragen. Die-
se Relation betrug zum Ende des Vorjahrs 2,70. Die Mindestkennzahl wurde weder
im Laufe des Jahrs 2011 noch zum Bilanzstichtag (2,23) unterschritten.




Beratungskompetenz

2.3 Vermdégenslage

Die Bewertung der Aktiva und Passiva entspricht den gesetzlichen Bestimmungen.
Alle Vermdgensgegenstdnde wurden vorsichtig bewertet. Bei der Bemessung der
Wertberichtigungen und Riickstellungen ist allen erkennbaren Risiken in ausrei-
chendem MaRe Rechnung getragen worden. Der gesamte Wertpapierbestand wurde
wie folgt bewertet:

Art der Anlage Buchwerte | Aktiver | Grundlage fur die
Mio. Euro | Markt [ Bewertung
Aktiva 5
Umlaufvermégen
Wertpapiere inland. 6ffentlicher Emittenten 249 | Ja Marktpreis
Festverzinsliche gedeckte Wertpapiere 29,6 nein Indikativer Preis
Festverzinsliche sonstige Wertpapiere 161,6 nein Indikativer Preis
Variabel verzinsliche Wertpapiere 119,0 | nein Indikativer Preis
Wertpapier aus Bewertungseinheit 3,7 | nein Bewertungsmodell
Zuriickgekaufte eigene IHS 1,1 | ja Marktpreis
Aktiva 6
Umlaufvermégen
Spezialfondsanteile 57,1 | ja Riicknahmewert gem. InvG
Publikumsfondsanteile 357 | ja Ricknahmewert gem. InvG
Publikumsfondsanteile 50 | ja Nettoinventarwert
Genussscheine 1,7 | ja Borsen-/Marktpreis
Anlagevermmaogen
Aktien 0,6 | ja Borsen-/Marktpreis
Spezialfondsanteile 67,4 | ja Riicknahmewert gem. InvG

Wir haben keine Umwidmungen von Wertpapieren des Umlaufvermdgens in das
Anlagevermdgen getatigt. Somit wurden unsere Wertpapiere, wie in den Vorjahren,
nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Wertpapiere von Emittenten wirtschaftsschwacher Euro-Staaten halten wir in Hohe
von rd. 26 Mio. Euro ausschlieBlich liber Spezialfonds. Davon entfallen jeweils rd.
1 Mio. Euro auf Irland und Griechenland, rd. 8 Mio. Euro auf Italien (darunter eine
Staatsanleihe in Hohe von 1 Mio. Euro) und rd. 16 Mio. Euro auf Spanien.

Die Sicherheitsriicklage betrdgt 131,8 Mio. Euro. Vom Jahresiiberschuss in Hohe von
4,0 Mio. Euro werden voraussichtlich 3,0 Mio. Euro der Sicherheitsriicklage nach den
entsprechenden Beschliissen zugefiihrt.

Neben der Sicherheitsriicklage verfiigt die Stadt-Sparkasse Solingen iiber weitere
ergdnzende Eigenkapitalbestandteile. Das Verhdltnis der angerechneten Eigenmit-
tel - bezogen auf die mit 12,5 multiplizierte Summe aus dem Gesamtanrechungs-
betrag fur Adressenrisiken, dem Anrechnungsbetrag fiir das operationelle Risiko
und der Summe der Anrechnungsbetrdge fiir Marktrisikopositionen - liberschreitet
per31.12.2011 bei einer aufsichtsrechtlichen Gesamtkennziffer von 15,6 % (Vorjahr
14,6 %) deutlich den in der Solvabilitdtsverordnung (SolvV) fiir die vierteljdhrliche
Ermittlung vorgeschriebenen Mindestwert von 8,4 %.

Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung stellt sich die Lage der Stadt-Sparkasse Solin-
gen unverandert positiv dar.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die Stadt-Sparkasse Solingen hat sich im Focus Money-CityContest 2011 den Spit-
zenplatz in Solingen gesichert und dabei als einziges der getesteten Institute die
Note ,,gut” erreicht. Fir den CityContest machten sich anonyme Testkunden des
Instituts fur Vermoégensaufbau in Minchen in Zusammenarbeit mit Focus Money
auf die scheinbare Suche nach einer neuen Hausbank. In Solingen wurden neben
der Stadt-Sparkasse auch die Commerzbank, die Deutsche Bank, die Volksbank
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Remscheid-Solingen sowie die Postbank getestet. Insgesamt flossen 101 Kriteri-
en in die Bewertung ein. Die Schwerpunkte der Recherche lagen bei den Kriterien
Erst- und Folgekontakt, Kundenpflege, Gesprachsatmosphére, Fachwissen, Produkt-
angebot und Konditionen.

Die Zielsetzung der deutschen Sparkassen-Finanzgruppe unterscheidet sich deut-
lich von den GroB- und Privatbanken, die in erster Linie die Gewinnmaximierung im
Fokus haben. Als Institute der Biirgerinnen und Biirger gestalten die Sparkassen das
wirtschaftliche Leben aktiv mit und leisten einen wichtigen Beitrag zur kulturellen
Vielfalt und sozialen Balance in Deutschland. Mit ihrem gesellschaftlichen Engage-
ment tragen die Sparkassen dazu bei, die Lebensqualitat in den Regionen zu stei-
gern.

Verldsslich und bestdndig engagiert sich die Stadt-Sparkasse Solingen fiir Sport und
Kultur, flir die Wirtschaft der Region und Jahr fuir Jahr fiir soziale Projekte. Denn ohne
aktive Vereine, eine reichhaltige Kultur und eine gesunde Wirtschaftsstruktur geht
der Zusammenbhalt verloren. ,Sparkasse. Gut fiir Solingen.” lautet daher das Motto.

In 2011 wurden insgesamt rd. 503 Tsd. Euro (einschl. PS-Zweckertrag) fiir gemein-
niitzige Zwecke gespendet und weitere 750 Tsd. Euro (abzgl. Kapitalertragsteuer
und Solidaritatszuschlag) dem Trager fur Zwecke des Gemeinwohls zur Verfligung
gestellt.

Nachtragsbericht

Es hat keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Jahresultimo 2011
gegeben.

Risikoberichterstattung

Ziel des Risikomanagements ist es, unter Beachtung der gesetzlichen, satzungs-
maRigen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen, nur Uberschaubare Risiken
einzugehen, ohne die sich bietenden Marktchancen auszulassen. Die Ziele fiir die
einzelnen Risikofelder leiten sich dabei aus der festgelegten Geschdfts- und Risi-
kostrategie ab. Zu deren Erreichung setzen wir auf eine breite Diversifizierung der
Anlagen und geschéftlichen Aktivitdten, die wiederum eine Steuerung und Risiko-
messung unterschiedlicher Kategorien erforderlich macht.

Die Beurteilung und Uberwachung der Einzelrisiken erfolgt in einer vierteljdhr-
lichen Risikotragfahigkeitsanalyse, die dem Aufsichtsorgan regelméafRig zur Kennt-
nis gegeben wird. Dieser Analyse liegt ein aus der Strategie abgeleitetes Limitie-
rungssystem zugrunde.

Die Risikosteuerung der Stadt-Sparkasse Solingen wird von der Abteilung Fi-
nanz- und Rechnungswesen unter Mitwirkung anderer Abteilungen wahrgenom-
men. Diese sind verantwortlich furr die Erfassung der Risiken und tGiberwachen die
Einhaltung von Limiten. Dabei werden fiir Teilbereiche im Sparkassenverbund
entwickelte Modelle eingesetzt. Die gesamte Risikosteuerung und -iiberwachung
erfolgt in Organisationseinheiten, die nicht im Markt tatig sind, bzw. durch den
Vorstand. Dartiber hinaus sind Risikomessung, -bearbeitung und -steuerung
Priffelder der Internen Revision.

Fur die Messung von Adressenrisiken, Beteiligungsrisiken, Liquiditatsrisiken,
Marktpreisrisiken und operationellen Risiken kommen verschiedene Methoden
wie Expertenschatzung, Durchschnitts- und Hochstbetragsberechnungen zum
Einsatz. Die einzelnen Risikofaktoren werden hinsichtlich ihrer méglichen Auswir-
kungen auf die Vermdgenslage sowie die Gewinn- und Verlustrechnung beurteilt.

Einige Risiken werden zusdtzlich mit einem ,Value-at-Risk-Ansatz“ gemessen.
Damit wird ein Betrag fiir mogliche barwertige Vermégensverluste angegeben, der
innerhalbeinesbestimmtenZeithorizontes miteinervorgegebenenWahrscheinlich-
keit (Konfidenzniveau) nicht lberschritten wird. Weiterhin erfolgen ,Worst-Case-
Betrachtungen®, bei denen besonders starke Verdanderungen unterstellt werden.

Unabhé&ngig davon werden mit separaten Stresstest-Berechnungen auch auf3erge-
wohnliche, aber plausibel erscheinende extrem belastende Ereignisse abgebildet.




Adressrisiken

Marktpreisrisiken

Zinsanderungsrisiken

Zur Absicherung werden auch derivative Finanzinstrumente eingesetzt (in
einem Fall erfolgte die Bildung einer Bewertungseinheit gem. 8 254 HGB -
siehe Zinsdanderungsrisiken). Einzelheiten zu Art und Umfang der Geschéfte
sind im Anhang zum Jahresabschluss (Seite 21) aufgefiihrt.

Als Basis fiur die Steuerung von Adressenrisiken nutzt die Stadt-Sparkasse
Solingen seit dem Jahr 2002 das einheitliche Rating der Sparkassen-Finanz-

gruppe.

Firmenkunden werden grundsatzlich mit dem Standard-Rating oder dem
KundenKompakt-Rating bewertet. Fiir Bautrager, Wohnungsbaugesellschaf-
ten und Investoren findet das Immobiliengesché&fts-Rating Anwendung. Bei
Privatkunden wird das Kunden-Scoring eingesetzt. Dariiber hinaus werden
die Ergebnisse aus externen Ratings und die Eingruppierung o6ffentlicher
Stellen herangezogen. Die Rating-/Scoring-Einstufung ist weitgehend auch
Grundlage fur die Ermittlung risikoadjustierter Kreditkonditionen, Kreditent-
scheidungskompetenzen, die Begrenzung von Blankokrediten einzelner
Engagements, das Verfahren zur Risikofriiherkennung einschlieRlich
WatchList, Ad-hoc-Meldungen und die Zuordnung von Intensivengagements.
Veranderungen der Risikolage werden vierteljdhrlich in Berichtsform zusam-
mengefasst und dem Aufsichtsorgan zur Kenntnis gegeben.

SchwerpunktmaRig kommen unsere Ausleihungen nach wie vor dem ort-
lichen Mittelstand zugute; dabei stellt sich der Anteil des verarbeitenden
Gewerbes und der gewerblichen Wohnungsbaugenossenschaften im Ver-
bandsvergleich tiberdurchschnittlich dar. Gleichwohl sind erhéhte Risiken
aus der Struktur der Ausleihungen im abgelaufenen Jahr nicht erkennbar
geworden. Kreditsicherheiten werden zur Reduzierung der Ausfallrisiken im
notwendigen Umfang hereingenommen. Die Eigenanlagen sind ebenfalls mit
Adressenrisiken verbunden. Hierfir ist ein Limitsystem unter Beachtung des
Kontrahenten- bzw. Emittentenrisikos - auch unter Verwendung von Rating-
noten externer Ratingagenturen - festgelegt.

Nachdem bereits im Jahr 2010 ein positives Bewertungsergebnis im
Kreditgeschaft erzielt wurde, fiihrten auch die BewertungsmaBnahmen im
Jahr 2011 zu einem deutlich positiven Ergebnis. Obwohl sich der Betrag
der Neubildungen von Einzelwertberichtigungen gegeniiber dem Vorjahr
erhéhte, konnten in Vorjahren gebildete Einzelwertberichtigungen in be-
trachtlichem Umfang wegen Risikofortfalls aufgelost werden. Im mehrjdhri-
gen Vergleich zeigen die konstant niedrigen Direktabschreibungen sowie die
Entwicklung von Netto- und Bruttozufiihrungen zu Wertberichtigungen eine
insgesamt stabile Risikolage mit Uberschaubaren Adressenausfallrisiken.

Fir die nach den MaRisk klassifizierten Handelsgeschéafte werden taglich -
gemal speziellen, vom Vorstand verabschiedeten Rahmenbedingungen - das
Marktpreisrisiko und das betriebswirtschaftliche Ergebnis berechnet.

Fiir die passive Steuerung des barwertigen Zinsdanderungsrisikos werden
monatlich nahezu alle zinstragenden Geschifte in einer einheitlichen Cash-
Flow-Ubersicht (unter Einbeziehung zinssichernder Swapgeschéfte in einem
Umfang von 254,0 Mio. Euro per Jahresende) abgebildet. Zur Absicherung
des Zinsdnderungsrisikos aus einer Anlage im Volumen von 9,5 Mio. Euro
wurde eine Bewertungseinheit gem. 8 254 HGB gebildet (zur Bilanzierung
und Bewertung siehe Darstellung im Anhang zum Jahresabschluss,
Seite 22). Fur Produkte mit optionalen Bestandteilen wurden entsprechen-
de Annahmen getroffen. Die Steuerung des Zinsanderungsrisikos nimmt der
JTreasury-Ausschuss® wahr, der sich aus dem Vorstand sowie Vertretern der
Fachbereiche zusammensetzt.

Zusatzlich werden vierteljdhrlich anhand von Szenarioberechnungen die
Auswirkungen von Zinsanderungen auf die Ertragslage (Zinsspannenrisiko)
berechnet.

Die Stadt-Sparkasse Solingen weist sowohl in der barwertigen als auch in der
GuV-orientierten Betrachtung bei den Zinsdnderungsrisiken seit Jahren eine
weitgehend konstante Entwicklung auf; abzulesen u. a. an dem barwertigen
Steuerungswert (Value at Risk). Dies resultiert aus der konsequent passiven
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Steuerung mit Ausrichtung an einer geeigneten Benchmark mit moderater
Fristentransformation. Die Risikoauspragung im Bereich der Zinsénderungs-
risiken ist tendenziell gering. Die im Geschéftsjahr 2011 beobachtete Erho-
hung der Kennziffer fiir den aufsichtsrechtlichen Zinsschock ist aulRer den
Auswirkungen der Zinsentwicklung im Wesentlichen auf die vorgegebene
Verdnderung der Parameter zurtickzufiihren.

Anhand unterschiedlicher Szenarien wird vierteljahrlich der mégliche Bewer-
tungsverlust fir den Wertpapierbestand (verzinsliche Wertpapiere, Anteil-
spapiere, Fonds) ermittelt. Hierin enthalten ist auch das z. Z. nicht separat
ermittelte Spreadrisiko.

Die bei der Bemessung der Kursrisiken in den letzten Jahren aufgetretenen
Bewertungsschwankungen sind in erster Linie auf die konsequente Anwen-
dung des strengen Niederstwertprinzips zuriickzufiihren. Der Schwerpunkt
der ermittelten Risiken lag dabei im Bereich der (Spezial-)Fonds. Die Risi-
kowerte bewegten sich 2011 im Rahmen der festgelegten Limite. Die auf-
grund der Volatilitat der Markte zuletzt hoheren Belastungen aus Kursrisiken
hielten sich im Hinblick auf die Ertragslage in vertretbarem Rahmen.

Die Risikowerte fiir die nicht abgesicherten Fremdwdahrungspositionen wer-
den vierteljahrlich ermittelt. Zum Jahresabschluss 2011 ergab sich kein
nennenswertes Risiko, da eine im Vorjahr noch bestehende offene Position
in Schweizer Franken durch ein Devisentermingeschaft in 2011 abgesichert
wurde.

Aus den aufgefiihrten Marktpreisrisiken erwarten wir keine Belastungen, die
die Risikotragfahigkeit der Stadt-Sparkasse Solingen gefahrden kénnten und
gehen insofern von einer im Wesentlichen gleichbleibenden Risikolage aus.
Diese Annahme wurde in den Vorjahren durch das jederzeitige Einhalten der
Risikotragfahigkeit uneingeschrankt bestatigt.

Aufgrund des Uiberschaubaren Umfangs der Beteiligungen wird deren Risiko
vierteljahrlich pauschal ermittelt. Im Hinblick auf die unverdandert angespann-
te Situation einiger Landesbanken wird dem Beteiligungsrisiko aus Verbund-
beteiligungen in der Risikotragféahigkeitsberechnung ein hohes Gewicht bei-
gemessen - unabhdngig von den verbandsseitig ergriffenen MalBnahmen zur
Stabilisierung der WestLB AG.

Wie bereits im Vorjahr ergab sich 2011 nennenswerter Bewertungsaufwand
fur eine bundesweite Verbundbeteiligung sowie fiir eine Beteiligung, deren
Bewertung in Abhangigkeit von der Aktienkursentwicklung erfolgt. In beiden
Fallen sind die Einflussmdglichkeiten der Sparkasse auf eine Risikoreduzie-
rung begrenzt.

Diese Entwicklung fiihrte im Berichtsjahr zu einer Limituberschreitung. Der
Risikolage wird durch entsprechend hohe Abschldge auf die Beteiligungs-
werte bei der Tragfahigkeitsbetrachtung Rechnung getragen.

Die Stadt-Sparkasse Solingen verfiigt Uber eine einwandfreie Bonitat, die
Liquiditatsbeschaffung konnte jederzeit im erforderlichen Umfang tiber die
Sparkassen-Finanzgruppe sowie den Geld- und Kapitalmarkt problemlos vor-
genommen werden. Dariiber hinaus ist der Giberwiegende Teil des Wertpa-
pierbestands kurzfristig beleihbar. Die Liquiditatsrisiken sind des Weiteren
durch die aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen begrenzt. Zusatzlich
werden auf der Grundlage dieser Rahmenbedingungen monatliche Szena-
rioberechnungen zur Einschatzung der Wahrscheinlichkeit eines verstarkten
Mittelabflusses durchgefiihrt.

Das Liquiditatsrisiko wird aus Sicht der Sparkasse iberwiegend unter Kosten-
gesichtspunkten betrachtet. Liquiditdtsengpdsse waren in der Vergangenheit
nicht feststellbar und werden auch kiinftig nicht erwartet.

Unter operationellen Risiken sind die Risiken zusammengefasst, die ihre
Ursachen in inaddquaten und fehlerhaften internen Prozessen, Personen und
Systemen oder externen Ereignissen haben. Die Berechnung der notwen-
digen Eigenkapitalunterlegung erfolgt mit dem so genannten ,Basisindi-




Sonstige Risiken

Gesamtrisikosituation

katoransatz“, der sich am Bruttoertrag orientiert. Zusatzlich wird fur unser
Haus ein interner Risikowert ermittelt, der sich aus der Bilanzsumme ableitet
und die verbindliche Untergrenze des Risikovolumens darstellt.

Risikomindernd wirken die Vorgaben in den fir alle Geschéftsbereiche
erstellten Arbeitsanleitungen, deren Einhaltung regelmaRig durch die Interne
Revision tiberwacht wird. AuRBerdem verfiigt die Stadt-Sparkasse Solingen im
Interesse einer Minimierung operationeller Risiken tiber ein funktionierendes
Qualitdtsmanagement und diverse Versicherungen. Als mégliche Quelle von
operationellen Risiken steht insbesondere die elektronische und automati-
sierte Datenverarbeitung im Blickfeld. In diesem Bereich wirken abgestufte
Berechtigungssysteme sowie Kontroll- und Uberwachungsprozesse und die
enge Abstimmung mit unserem IT-Dienstleister Finanz Informatik unbefug-
ten Zugriffen und dem Missbrauch vertraulicher Informationen entgegen.

Seit 2008 wird ein Steuerungssystem eingesetzt, das insbesondere die
Ziele Risikoidentifikation, Risikoanalyse und damit die Vermeidung bzw.
Verminderung von Schaden verfolgt. Vor diesem Hintergrund schatzen wir
die Gefahr des Eintritts (ibermaRiger operationeller Risiken - wie auch schon
in den Vorjahren - als gering ein. Seit Jahren sind keine gravierenden Schaden
durch schlagend gewordene operationelle Risiken aufgetreten. Der tatsach-
liche Aufwand bewegt sich dauerhaft weit unterhalb derin der Risikostrategie
festgelegten Hochstgrenze von 500 Tsd. Euro p. a.

Hier sind die Risiken im Zusammenhang mit der erforderlichen Stabilisierung
der WestLB AG zu nennen. Diesem Risiko wird im Rahmen des RSGV-Anspar-
modells durch ausreichende Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Rechnung getragen. Dartiber hinaus sehen wir aufgrund des bereits vorhan-
denen Risikodeckungspotenzials auch fur den eventuell notwendigen Fall
der Bildung einer entsprechenden Riickstellung keine untragbare Belastung
unserer Risikotragfdhigkeit. Die Einzelheiten zu den ergriffenen MaBnahmen
sind im Teil D (Prognosebericht) beschrieben.

Das Gesamtbankrisiko war durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial
(wirtschaftliches Eigenkapital nach Abzug des notwendigen Haftkapitals
gem. SolvV sowie weiterer Positionen aufgrund von 810 Abs. 6 Satz 1 KWG
und wegen Beachtung der GroBkreditobergrenze) jederzeit ausreichend
abgesichert.

Das Jahr 2011 war hauptsdchlich von erforderlichen Bewertungsaufwen-
dungen fur Beteiligungen und Wertpapiere gekennzeichnet; Im Bereich der
Adressenrisiken war eine fuir unser Haus positive Entwicklung festzustellen.
Grundsatzlich bleibt die Gesamtrisikosituation von Marktpreisrisiken und
Kreditrisiken geprégt. Dies gilt vor allem vor dem Hintergrund der andauern-
den Staatsschuldenkrise in der Eurozone. Durch verschiedene Steuerungs-
mafnahmen konnte der durchschnittliche Bewertungsaufwand in den letzten
Jahren unter das in der Risikostrategie vorgesehene Ziel reduziert werden.
Bei einer aufsichtsrechtlichen Gesamtkennziffer von 15,6 % per 31.12.2011
wird der in der Solvabilitatsverordnung fiir die vierteljahrliche Ermittlung
vorgeschriebene Mindestwert von 8,4 % deutlich tberschritten. Damit sind
auch zukiinftige Geschédftsausweitungen moglich, sofern die Vorschriften zur
Berechnung der Eigenkapital-Relation nicht deutlich verschéarft werden.

Die Auslastung der Risikolimite lag wéahrend des Geschéftsjahres mit Ausnah-
me der Beteiligungsrisiken innerhalb der auf Gesamtbankebene festgelegten
Grenzen. Diesen Risiken wurde soweit méglich mit entsprechenden MalRnah-
men begegnet.

Die Stadt-Sparkasse Solingen steuert ihre Risiken in einer dem Geschafts-
umfang und der Risikointensitdt angemessenen Weise.

D. Prognosebericht

Unsere Erwartungen griinden sich auf die zum Zeitpunkt der Berichterstat-
tung vorliegenden Prognosen u. a. des Statistischen Bundesamts sowie der
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Wirtschaftsforschungsinstitute. Ob die erwarteten Entwicklungen dann tatsachlich
so eintreten, ist neben der tiblichen Prognoseunsicherheit stark davon abhédngig, ob
es gelingt, eine Losung/Stabilisierung der Staatsschuldenkrise im Jahresverlauf zu
erreichen. Diese wird unisono als grof3ter Risikofaktor in allen Prognosen genannt.

Kennzeichnend fiir die prognostizierte Entwicklung der deutschen Wirtschaft in
2012 sind ein Riickgang der gesamtwirtschaftlichen Leistung im Winterhalbjahr
2011/2012 und ein Aufleben der Konjunktur in der zweiten Jahreshalfte 2012. Alles
in allem erwarten die groRen Wirtschaftsforschungsinstitute eine geringe Zunahme
der gesamtwirtschaftlichen Produktion im laufenden Jahr zwischen 0,3% und 0,6%
und 1,6% bis 2,2% in 2013.

Die Stadt-Sparkasse Solingen kann mdglichen negativen Entwicklungen, beson-
ders im Bereich der Zinsdanderungs- und Adressenausfallrisiken, durch den Einsatz
geeigneter Verfahren rechtzeitig entgegensteuern. Dem ebenfalls bedeutenden
Kursrisiko tragen wir u. a. durch eine tdgliche Uberwachung Rechnung, die eine
rechtzeitige Reaktion auf Kursverluste ermdglicht.

Bemerkenswert ist, dass trotz einer voraussichtlich kaum wachsenden Wirtschaft
in 2012 weiterhin positive Nachrichten vom Arbeitsmarkt erwartet werden. Die
meisten Wirtschaftsforscher gehen von einem fortgesetzten Abbau der Arbeitslo-
sigkeit und einer weiteren Zunahme der Erwerbstatigkeit aus, lediglich wird sich
diese Entwicklung mit einer geringeren Dynamik vollziehen. Die prognostizierte Ar-
beitslosenquote - in der Definition der Bundesagentur fiir Arbeit - liegt bei ca. 6,7 %.

Im Kreditgeschaft rechnen wir mit einem leicht steigenden Volumen. Dies gilt zum
einen flr den gewerblichen Bereich, da hier aufgrund der anhaltend positiven wirt-
schaftlichen Entwicklung entsprechende Investitionsanreize vorliegen. Zum ande-
renist auch fiir den Wohnungsbau wegen des noch glinstigen Zinsniveaus ebenfalls
von einer positiven Bestandsentwicklung auszugehen. Im Passivbereich erwarten
wir ein Andauern des zuletzt beobachteten Kundenverhaltens mit einer deutlichen
Praferenzfurliquide Anlagen. Die Bilanzsumme wird sich voraussichtlich leicht tiber
dem Vorjahresniveau bewegen.

Fur das Zinsergebnis erwarten wir wegen des weiterhin niedrigen Zinsniveaus und
des starken Wettbewerbs auf der Passivseite einen leicht sinkenden Ertrag. Das
Provisionsergebnis erreicht wahrscheinlich knapp das Vorjahresniveau. Den Be-
wertungsaufwand im Bereich der Eigenanlagen schatzen wir aufgrund des stabilen
Zinsniveaus und der Erholung am Aktienmarkt niedriger ein als im vergangenen
Geschéftsjahr; hierbei gehen wir davon aus, dass es nicht erneut zu deutlichen Ver-
werfungen an den Finanzmarkten kommt. Im origindren Kreditbereich gehen wir
infolge der andauernden wirtschaftlichen Belebung von einem moderaten Bewer-
tungsaufwand aus.

Kosteneinsparungen sind aufgrund der in den Vorjahren umgesetzten MaBnah-
men nur noch in geringem Umfang maéglich. Die Personalkosten werden sehr wahr-
scheinlich durchin 2012 umzusetzende Tarifabschliisse belastet. Investitionen sind
lediglich fiir kontinuierliche Instandhaltungs- u. ModernisierungsmaBnahmen und
dariiber hinaus nicht in groBerem Umfang geplant.

Wir erwarten in den nachsten zwei Jahren aufgrund der derzeitigen Rahmenbedin-
gungen fiir den Geld u. Kapitalmarkt moderate Zinserh6hungen, allerdings erst im
2. Halbjahr 2012 oder in 2013. Daher werden wir weiterhin unter Beriicksichtigung
einer angemessenen Risikovorsorge Ertragschancen durch Fristentransformation
und Diversifikation der Eigenanlagen nutzen.

Wir gehen weiterhin davon aus, dass sich die nach wie vor positive gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung auch in unserem Geschéaftsgebiet niederschlagt,
insbesondere in der exportorientierten Schneidwarenindustrie sowie im Bereich
der Automobilzulieferer.

Fur das laufende und das folgende Jahr gehen wir von einer weiterhin stabilen Ge-
schéftsentwicklung aus. Wir erwarten Jahresergebnisse auf dem Niveau der letz-
ten Jahre, die - vor allem vor dem Hintergrund der kiinftig erh6hten Eigenkapi-
talanforderungen von Basel Ill - zur Starkung des Eigenkapitals und somit zu einer
weiteren Verbesserung der Vermégenslage beitragen sollten. Aufgrund der guten
Finanzmittelausstattung und der ausgewogenen Liquiditatsplanung sehen wir uns
in der Uberschaubaren Zukunft weiterhin in der Lage, allen Zahlungsverpflichtun-
gen nachzukommen.




WestLB AG

Die Anteilseigner der WestLB AG (u. a. der Rheinische Sparkassen- und Giroverband,
Diisseldorf - RSGV - mit rd. 25,03 %) haben im November 2009 mit der Bundesanstalt
fur Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaBnahmen zur Stabilisierung der WestLB AG
vereinbart. Die Verbandsversammlung des RSGV hat den Verbandsvorsteher ermach-
tigt, die zur Umsetzung notwendigen Vertrdge zu unterzeichnen und Erkldrungen
abzugeben.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrdge zur Errichtung einer
Abwicklungsanstalt (,Erste Abwicklungsanstalt*) gemdR § 8a Finanzmarktstabili-
sierungsfondsgesetz geschlossen. Der Rheinische Sparkassen- und Giroverband,
Diisseldorf (RSGV) ist entsprechend seines Anteils (25,03 %) verpflichtet, tatsdchliche
liquiditatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital
der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen wer-
den kdnnen, bis zu einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu ibernehmen. Auf die
Sparkasse entfdllt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige indirekte Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV (1,61 %). Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse
ist fr diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2011 der Sparkasse keine Riickstellung
zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Sparkasse wdhrend der voraussichtlich lang-
fristigen Abwicklungsdauer entsprechend ihres Anteils am RSGV aus ihrer indirekten
Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fir dieses Risiko wird die Sparkasse fiir
einen Zeitraum von 25 Jahren aus dem Gewinn des jeweiligen Geschaftsjahrs eine
jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden. Es ist vorgesehen, den Vorsorgebedarf
unter Beriicksichtigung der Erkenntnisse und Erwartungen im Zusammenhang mit der
Umsetzung des Abwicklungsplans unter Einbeziehung aller Beteiligten nach Ablauf
von zehn Jahren zu Uberprifen. Seit dem Geschéftsjahr 2009 wurde eine Vorsorge in
Hohe von 3,7 Mio. Euro durch Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach
§ 340g HGB getroffen. Davon entfallen auf das Geschéftsjahr 2011 1,2 Mio. Euro.

Davon unberihrt bleibt die Verpflichtung, im Rahmen der Erstellung des jeweiligen
Jahresabschlusses zu priifen, ob sich aufgrund der dann vorliegenden Erkenntnisse
die Notwendigkeit ergibt, eine Ruickstellung zu bilden.

Solingen, im Marz 2012
Vorstand

Heinemann Kartenberg Samorey
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATES

Der Rat der Stadt Solingen hatin seiner Sitzung am 14. Juli 2011 den Sparkassenorganen
Entlastung fur das Geschéftsjahr 2010 erteilt.

Der Verwaltungsrat trat im Jahr 2011 zu fiinf Sitzungen zusammen, in denen er Berichte
des Vorstandes Uber die Wirtschafts- und Geschéftslage entgegennahm, Fragen der
Geschaftspolitik erorterte und die erforderlichen Beschliisse fasste.

Der Jahresabschluss 2011 und der Lagebericht wurden von der Prifungsstelle
des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes geprift. Der uneingeschrdnkte
Bestdtigungsvermerk wurde erteilt und damit testiert, dass Buchfiihrung und
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften entsprechen und der Lagebericht im
Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

GemdlR § 15 Abs. 2 d) SpkG NRW hat der Verwaltungsrat den Jahresabschluss 2011
festgestellt und den Lagebericht fiir das Jahr 2011 gebilligt.

Die Verwendung des Jahresiiberschusses in Héhe von 3.961.102,18 Euro erfolgt nach
8 25 SpkG NRW. Der Verwaltungsrat schlagt gemaR § 24 Abs. 4 Satz 2 SpkG NRW der
Vertretung des Tragers vor, einen Betrag von 2.961.102,18 Euro der Sicherheitsriicklage
zuzufiihren. Weiter schldagt der Verwaltungsrat vor, auf die Zufiihrung des restlichen
Betrages von 1.000.000,00 Euro an den Trager mit der MalRgabe zu verzichten,
dass der Verwaltungsrat diesen Betrag nach Abzug von Kapitalertragsteuer und
Solidaritatszuschlag als Gewinnverwendung gemaR 8 25 Abs. 3 SpkG NRW unmittelbar
Dritten zur Erfillung gemeinwohlorientierter ortlicher Aufgaben des Tragers oder
fur gemeinnitzige Zwecke zufiihrt und damit auf die Forderung des kommunalen,
biirgerschaftlichen und tragerschaftlichen Engagements,inshesonderein den Bereichen
Bildung und Erziehung, Soziales und Familie, Kultur und Sport sowie Umwelt, beschrankt.

Solingen, 11. Juni 2012

Verwaltungsrat

Feith, Vorsitzender




Jahresabschluss

zum 31. Dezember 2011
der Stadt-Sparkasse Solingen
Land Nordrhein-Westfalen
Regierungsbezirk Diisseldorf
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Aktivseite

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2011

31.12.2010
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 9.504.612,87 10.486
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 3.974.430.06 30.636
13.479.042,93 41.122
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierun(
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sin¢
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Steller - -
b) Wechsel - - -
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 2.221.948,41 13.047
b) andere Forderungen 73.919.210.20 58.531
76.141.158,61 71.578
4. Forderungen an Kunder 1.428.957.056,22 1.381.841
darunter:
durch Grundpfandrechte gesicherl 822.954.706,27 Euro (798.921
Kommunalkredite 137.093.766,44 Euro (110.015
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapier
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten - - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
ab) von anderen Emittenten - - -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank -,-- Euro ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von é&ffentlichen Emittenten 25.007.965,97 -
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 25.007.965,97 Euro ( -)
bb) von anderen Emittenten 318.925.791.24 309.454
darunter: beleihbar bei der 343.933.757,21 309.454
Deutschen Bundesbank 281.987.337,07 Euro (294.878)
c) eigene Schuldverschreibungen 1.129.809,22 2.069
Nennbetrag 1.098.000,00 Euro (2.002)
345.063.566,43 311.524
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapier: 167.512.903,99 180.545
6a. Handelsbestand 3.352.780,55 2.602
7. Beteiligungen 40.261.546,64 46.264
darunter:
an Kreditinstituten -, Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmet - -
darunter:
an Kreditinstituten -, Euro ( -)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten -,-- Euro ( -)
9. Treuhandvermégen 37.936,77 44
darunter:
Treuhandkredite 37.936,77 Euro (44)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlicl
Schuldverschreibungen aus deren Umtauscl -, -
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte - -
und ahnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 80.739,00 112
c) Geschafts- oder Firmenwert - -
d) geleistete Anzahlungen -
80.739,00 112
12. Sachanlagen 17.857.008,83 18.267
13. Sonstige Vermégensgegenstande 3.665.673,23 6.263
14. Rechnungsabgrenzungsposter 1.357.187,15 1.501
15. Aktive latente Steuern - -
16. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung - -
Summe der Aktiva 2.097.766.600,35  2.061.662
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Passivseite

31.12.2010
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituter
a) taglich fallig 10.675.691,58 7.083
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 260.798.908.86 245.356
271.474.600,44 252.439
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunder
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 584.382.678,25 528.428
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 67.653.804,22 135.052
652.036.482,47 663.480
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 703.111.439,59 741.663
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfris 227.460.647.96 138.951
930.572.087,55 880.613
1.582.608.570,02 1.544.094
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 42.923.203,08 55.560
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - - -
darunter:
Geldmarktpapiere -,-- Euro ( -)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf -,—- Euro -
42.923.203,08 55.560
3a. Handelsbestand - -
4. Treuhandverbindlichkeiter 37.936,77 44
darunter:
Treuhandkredite 37.936,77 Euro (44)
5. Sonstige Verbindlichkeiter 3.498.352,24 3.452
6. Rechnungsabgrenzungsposter 3.786.102,02 3.817
6a. Passive latente Steuerr - -
7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtunger 10.210.306,00 10.011
b) Steuerriickstellungen 2.690.400,00 -
c) andere Rickstellungen 13.551.779.44 16.005
26.452.485,44 26.016
8. Sonderposten mit Riicklageanteil - -
9. Nachrangige Verbindlichkeiter 12.473.750,00 33.425
10. Genussrechtskapital 1.735.147,00 1.752
darunter:
vor Ablauf von
zwei Jahren féllig 584.648,00 Euro 593
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiker 17.043.500,00 8.544
darunter:
Sonderposten nach § 340e
Abs. 4 HGB 143.500,00 Euro 144
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital - -
b) Kapitalrlicklage - -
c) Gewinnrlicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 131.771.851,16 128.949
cb) andere Ruicklagen - - -
131.771.851,16 128.949
d) Bilanzgewinn 3.961.102,18 3.573
135.732.953,34 132.522
Summe der Passiva 2.097.766.600,35 2.061.662
1. Eventualverbindlichkeiter
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechselr - -
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertrager 20.910.157,83 19.500
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiter - - -
20.910.157,83 19.500
2. Andere Verpflichtunger
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschafter - -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtunger - -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 90.671.457.53 109.865
90.671.457,53 109.865
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Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.
19.

20.
21.

22,
23.
24,

25,
26.

27.

28.

29,

20

Euro Euro

Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 73.684.166,32

darunter: —

aus der Abzinsung vor

Rckstellungen 0,53 Euro
b) festverzinslichen Wertpapierer

und Schuldbuchforderunger 10.187.294.00

83.871.460,32

Zinsaufwendungen 33.302.455.69

darunter:

aus der Aufzinsung vor

Ruckstellungen 69.435,36 Euro

Laufende Ertrage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapierei 8.033.382,56
b) Beteiligunger 1.013.915,02
c) Anteilen an verbundenen Unternehmet - -
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-

oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

Provisionsertrage 15.073.643,17
Provisionsaufwendungen 783.998.39
Nettoaufwand (Vorjahr Nettoertrag) des Handelsbestands

darunter: Entnahmen aus (Vorjahr: Zuflihrungen zum) Sonderposten nac

§ 340e Abs. 4 HGB -,— Euro

Sonstige betriebliche Ertrage

darunter:

aus der Fremdwahrungs-

umrechnung 1.269.495,05 Euro

aus der Abzinsung vor

Ruickstellungen 2.776,84 Euro

Ertréage aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageantei

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwanc
aa) Léhne und Gehaltel 26.041.733,79
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fi
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 7.117.176,41
darunter: fir Alters- 33.158.910,20
versorgung 2.339.350,04 Euro
b) andere Verwaltungsaufwendunger 10.732.457,39
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

darunter:

aus der Fremdwahrungs-

umrechnung 23.545,74 Euro
aus der Aufzinsung vor

Ruckstellungen 785.363,71 Euro

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderunger

und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-

stellungen im Kreditgeschaft 1.199.497,47
Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten

Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riick-

stellungen im Kreditgeschaft - -

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage:

vermogen behandelte Wertpapiere 5.875.027,93
Ertréage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen ar

verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermoégen

behandelten Wertpapieren - -

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

. Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

AuBerordentliche Ertrage -
AuBerordentliche Aufwendungen - -
darunter:

Ubergangseffekte aufgrund des Bilanzrechts-

modernisierungsgesetzes -, Euro

AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9.105.076,15
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 278.310,21
Jahresiiberschuss

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage - -
b) aus anderen Rucklagen -

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage -
b) in andere Riicklagen -

Bilanzgewinn

Euro

50.569.004,63

1.1.-31.12.2010

Tsd. EUR

73.870

11.520
85.390
41.348

81
44.043

9.047.297,58

7.778
961

8.739

14.289.644,78

14.929

13.964

1.264.087,07

143

5.626.722,21

(144
3.793

97)

78.268.582.13

70.682

43.891.367,59

26.172

7.384
33.556
(2.562)
11.276
44.832

1.895.695,56

2.317

3.562.505,04

7.808

1.199.497 47

(5.649)
890

228
228

5.875.027,93

1.054

8.500.000,00

13.344.488,54

9.383.386,36

3.961.102,18

3.961.102.18

3.061.102.18

3.061.102.18




Anhang zum Jahresabschluss 2011

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) und der Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
1. Aligemeine Angaben

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Geschéaftsjahr 2011 nicht verandert. Im Berichtsjahr
wurden zur Vermeidung von Verlusten im Kreditgeschaft erworbene Grundstiicke und Gebaude aus dem
Umlaufvermdgen in das Sachanlagevermdgen ibernommen, da diese sich langer als finf Jahre im Bestand
befinden und eine konkrete Verkaufsabsicht nicht mehr besteht.

2. Bilanzierung und Bewertung der Aktivposten

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute einschlieRlich Schuldscheindarlehen mit Halteabsicht bis zur
Endfalligkeit und Namensschuldverschreibungen haben wir zum Nennwert bilanziert. Die Unterschiedsbetrage
zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden aufgrund ihres Zinscharakters in die
Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen; sie werden planmafig auf die Zinsbindungsdauer bzw. die Laufzeit,
dann max. funf Jahre, verteilt.

Fir akute Ausfallrisiken bei Forderungen an Kunden haben wir Einzelwertberichtigungen in Héhe des zu
erwartenden Ausfalls gebildet. Ferner wurden nach den Erfahrungen der Vergangenheit (Ausfalle der letzten

funf Jahre) bemessene Pauschalwertberichtigungen auf den latent gefahrdeten Forderungsbestand beriicksichtigt.
Zusatzlich besteht Vorsorge fir die besonderen Risiken des Geschéaftszweigs der Kreditinstitute.

Der Wechselbestand wurde zum Zeitwert bilanziert.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere des Umlaufvermdgens sind mit ihnren Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips und des Wertaufholungsgebots bilanziert.

Zusatzlich besteht Vorsorge fiir die besonderen Risiken von Kreditinstituten.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen, wurden ebenfalls nach dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Finanzinstrumente des Handelsbestands sind zum beizulegenden Zeitwert abziglich eines Risikoabschlags
bewertet worden (§ 340e Abs. 3 HGB).

Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgangen resultieren, wurden auf Basis des
Durchschnittspreises ermittelt.

Existiert fur ein Wertpapier bzw. ein Finanzinstrument des Handelsbestands ein aktiver Markt, entspricht der
beizulegende (Zeit-)Wert dem Markt- bzw. Bérsenpreis am Bilanzstichtag. Liegt kein aktiver Markt vor, wird der
beizulegende (Zeit-)Wert durch allgemein anerkannte Bewertungsmethoden ermittelt. Fir Anteile an
Investmentfonds haben wir als beizulegenden (Zeit-)Wert den investmentrechtlichen Riicknahmepreis bzw. den
Nettoinventarwert angesetzt.

Einen aktiven Markt haben wir unterstellt, wenn Marktpreise von einer Borse, einem Handler oder einer Preis-
Service-Agentur leicht und regelmafig erhaltlich sind und auf aktuellen und regelmaRig auftretenden
Markttransaktionen beruhen.

Fur Teile unseres zinsbezogenen Wertpapierbestands waren die Markte zum Bilanzstichtag als nicht aktiv
anzusehen. In diesen Fallen haben wir zunachst Informationen Uber jingste Transaktionen in diesen Wertpapieren
untersucht. Sofern entsprechende Informationen vorlagen, haben wir die daraus ableitbaren Kurse verwendet.
Sofern keine entsprechenden Informationen vorlagen, haben wir die von Marktteilnehmern veréffentlichten
indikativen Kurse verwendet. Diese indikativen Kurse haben wir anhand weiterer Marktinformationen einer
Plausibilitdtskontrolle unterzogen. Bei diesen Marktinformationen handelt es sich u.a. um konkrete Kaufangebote
oder herangezogene Vergleichsrenditen.
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Fir eine Anleihe erfolgte eine modellbasierte Bewertung mit Hilfe des Discounted Cashflow Verfahrens (DCF-
Modell). Der aus dem Wertpapier nach den vertraglichen Vereinbarungen erwartete Cashflow wurde dabei mit
einem geeigneten Zins abgezinst. Der Diskontierungszins setzt sich aus einem Basiszins und einem Risikozuschlag
(Spread) zusammen. Fir die Bestimmung der Parameter haben wir vorrangig am Markt beobachtbare Werte
verwendet. Als Basiszins diente die aus dem Interbankenhandel abgeleitete "Swap-Kurve"; der Spread wurde mit
Hilfe von Marktinformationen der Agentur Reuters, die mit Veroffentlichungen weiterer Marktteilnehmer plausibilisiert
wurden, ermittelt.

Die unternehmensindividuelle Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist mit Ermessensentscheidungen
verbunden, die - trotz sachgerechter Ermessensaustibung - im Vergleich mit aktiven Markten zu deutlich h6heren
Schatzunsicherheiten fiihren.

Beteiligungen sind mit den Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen wegen dauernder sowie
voraussichtlich vorlibergehender Wertminderung, bilanziert. Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung
gesellschaftsvertraglich begriindeter Einlageverpflichtungen wurden dann aktiviert, wenn sie bereits eingefordert
wurden. Die Beteiligungsbewertung erfolgt nicht auf Basis der Vorgaben des IDW RS HFA 10
(Ertragswertverfahren), da die Art bzw. der betragliche Umfang unserer Beteiligungen dies rechtfertigen.

Die Sachanlagen, die ab dem Jahr 2010 angeschafft worden sind, werden linear Uiber die voraussichtliche
Nutzungsdauer abgeschrieben. Vor dem Jahr 2010 angeschaffte Vermdgensgegenstéande schreiben wir unter
Nutzung der Ubergangsmaéglichkeiten des BilMoG (Artikel 67 Abs. 4 EGHGB) weiterhin mit den steuerlich
zulassigen Héchstsatzen ab. Niedrigere Wertanséatze auf Sachanlagevermégen, die aus der Ubernahme
steuerrechtlicher Regelungen resultierten (§ 6b EStG), haben wir ebenfalls nach Artikel 67 Abs. 4 EGHGB
fortgefihrt.

Geringwertige Vermdgensgegenstéande mit Anschaffungskosten bis 150 Euro werden sofort als Sachaufwand
erfasst. Bei Anschaffungskosten von mehr als 150 Euro bis 1.000 Euro bzw. bei Software bis 410 Euro wird ein
Sammelposten gebildet, der aufgrund der insgesamt unwesentlichen Bedeutung fir die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen einer Gesamtbetrachtung ber finf Jahre ergebniswirksam
verteilt wird.

Software wurde nach den Grundséatzen des Rechnungslegungsstandards HFA 11 des Instituts der Wirtschaftsprifer
e.V. bilanziert.

Einen Uberhang aktiver latenter Steuern, der sich nach Saldierung mit passiven latenten Steuern ergab, haben wir
in Ausiibung des Wahlrechts aus § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht bilanziert.

3. Bilanzierung und Bewertung der Passivposten

Verbindlichkeiten sind mit den Erfilllungsbetragen angesetzt. Agien und Disagien werden in Rechnungs-
abgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Beim erstmaligen Ansatz von Rickstellungen wird der diskontierte Erflllungsbetrag in einer Summe erfasst
(Nettomethode).

Die Rickstellungen fiir unmittelbar zugesagte Pensionen und ahnliche Verpflichtungen haben wir nach dem
finanzmathematischen Teilwertverfahren auf Grundlage der Heubeck-Richttafeln 2005G berechnet. Bei der
Ermittlung wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,5 % und Rentensteigerungen von 1,5 %
unterstellt. Die Rickstellungen wurden unter Wahrnehmung des Wahlrechts gemaR § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB
pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank verdéffentlichten durchschnittlichen Marktzins der vergangenen
sieben Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden in Héhe des voraussichtlichen Erflllungsbetrags unter Berlicksichtigung
zukunftiger Kostensteigerungen gebildet. Sie wurden bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr abgezinst. Die Abzinsung erfolgte mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank
verdffentlichten durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre.

Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken wurden dem Sonderposten gemaR § 340g HGB neue Mittel zugefiihrt.
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4. Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschlieRlich Derivate) unseres Bankbuchs (Zinsbuchs) haben wir auf der
Grundlage des vom IDW verdffentlichten Entwurfs des RS BFA 3 bewertet ("verlustfreie Bewertung"). Ein
Verpflichtungsuberschuss besteht nicht, so dass die Bildung einer Rickstellung nicht erforderlich war.

5. Bilanzierung und Bewertung von Derivaten

Die Sparkasse setzt Derivate im Wesentlichen im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein. Sie wurden in die verlustfreie
Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Dariliber hinaus wurde eine Bewertungseinheit gemaf § 254 HGB als Micro-Hedge zur Absicherung von Zinsrisiken
eines Wertpapiers gebildet. Die Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB erfolgen in einem separaten Abschnitt des
Anhangs.

Derivate, die weder in die Zinsbuchsteuerung bzw. in die Bewertungseinheit nach § 254 HGB einbezogen wurden,
bestehen nur in Form von Devisentermingeschaften zur besonderen Deckung von Wahrungsgeschéften.

Strukturierte Produkte wurden einheitlich bilanziert und verbunden bewertet. Die Bilanzierung und Bewertung
erfolgte in Ubereinstimmung mit der Stellungnahme RS HFA 22 des IDW.

Ausweis in Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sowie im Anhang

Die laufenden Ertréage aus Finanzinstrumenten des Handelsbestands werden in Ubereinstimmung mit unserer
internen Steuerung in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den laufenden Ertragen aus Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren ausgewiesen.

Der Ausweis der Ergebnisse der Wahrungsumrechnung erfolgt unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen. In den Ausweis haben wir auch realisierte Gewinne und Verluste
einbezogen.

Die zu Posten oder Unterposten der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrage beinhalten keine anteiligen
Zinsen.

Angabe der Grundlage fiir die Umrechnung von Fremdwahrungsposten in Euro

Nicht dem Handelsbestand zugeordnete oder nicht in Bewertungseinheiten gemaf § 254 HGB aufgenommene, auf
auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten sowie am Bilanzstichtag nicht
abgewickelte Kassageschéafte sind mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

In den Besténden sind in derselben Wahrung besonders gedeckte Geschéafte vorhanden. Von einer besonderen
Deckung gehen wir aus, wenn das Wechselkursanderungsrisiko durch sich betragsmaRig entsprechende Geschafte
oder Gruppen von Geschaften einer Wahrung beseitigt wird. Bei den besonders gedeckten Geschaften handelt es
sich um laufende Konten und Devisentermingeschafte von Kunden, die durch gegenlaufige Geschéafte mit
Kreditinstituten gedeckt sind, sowie um eine Wahrungsposition im Eigengeschaft, die durch ein
Devisentermingeschaft gedeckt ist. Fur die entsprechenden, zum Jahresende nicht abgewickelten Termingeschéafte
wurde der Terminkurs herangezogen. Fiir das Devisentermineigengeschaft wurde der Terminkurs in seine
Bestandteile Kassakurs und Swapsatz aufgeteilt, weil das Termingeschéaft zur Sicherung einer zinstragenden
Bilanzposition dient. In diesem Fall ist der Unterschiedsbetrag zwischen Kassa- und Terminkurs bei Abschluss des
Termingeschéafts zeitanteilig im Zinsergebnis enthalten. Die Umrechnung des Termingeschafts wurde daher zum
Devisenkassamittelkurs vorgenommen.

Die Aufwendungen und Ertrage der besonders gedeckten Geschéafte wurden saldiert und in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
ausgewiesen.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden unabhangig von der Restlaufzeit erfolgswirksam
berlcksichtigt und im sonstigen Ergebnis ausgewiesen. Die Ertrage aus der Umrechnung von
Fremdwahrungsposten mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger wurden erfolgswirksam vereinnahmt und
analog ausgewiesen.

Auf Fremdwahrung lautende Bargeldbestdnde wurden zum Kassakurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.
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Erlauterungen zur Bilanz

Aktiva 3

Aktiva 4

Aktiva 5
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Euro Euroi. Vj.
- Forderungen an Kreditinstitute
In diesem Posten sind enthalten:
- Forderungen an die eigene Girozentrale 1.896.729,58
Der Unterposten b) - andere Forderungen - setzt sich nach
Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate 900.385,99

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis flnf Jahre

35.339.285,11
25.242.636,15

- mehr als fiinf Jahre

In folgendem Unterposten sind enthalten:
b) andere Forderungen

- nachrangige Forderungen

11.814.422,41

31.306.977,60 31.306.977,60
Die Bewertung dieser Forderungen lasst nach unserer Einschatzung im Zusammenhang mit der
aktuellen Situation der Finanzmarkte derzeit keine Zahlungsausfélle erwarten.

- Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 10.046.600,49 10.387.229,11

- nachrangige Forderungen 3.557.457,24 3.530.325,34
Fir diese Forderungen bestehen Haftungsfreistellungen durch die KfW in Hohe von 1.466.230,64
Euro sowie die NRW.Bank in Hohe von 2.011.774,23 Euro.

Dieser Posten setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als funf Jahre

- Forderungen mit unbestimmter Laufzeit

70.490.065,31
150.081.456,83
373.021.365,19
777.631.887,18
56.739.889,11

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

In diesem Posten sind enthalten:

- Betrage, die bis zum 31.12.2012 fallig werden

- nachrangige Vermdgensgegenstande

Von den in diesem Posten enthaltenen borsenfahigen Wert-
papieren sind:

- bérsennotiert

- nicht bérsennotiert

89.922.997,00

8.778.331,12 10.841.080,84

319.831.526,63
25.232.039,80

Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und Bewertung
unseres Wertpapierbestands zu vermitteln:

Auf Wertpapiere, fur die der Markt als inaktiv einzustufen ist, entfallen 92,4 % (313,9 Mio. Euro) unseres
Gesamtbestands.

Art der Anlage Buchwerte Aktiver Grundlage fur
Mio. Euro Markt die Bewertung
Umlaufvermégen
Wertpapiere inland. 6ffentlicher Emittenten 249 ja Marktpreis
Festverzinsliche gedeckte Wertpapiere 29,6 nein Indikativer Preis
Festverzinsliche sonstige Wertpapiere 161,6 nein Indikativer Preis
Variabel verzinsliche sonstige Wertpapiere 119,0 nein Indikativer Preis
Wertpapier aus Bewertungseinheit 3,7 nein Bewertungsmodell
Zurlckgekaufte eigene IHS 1,1 ja Marktpreis




Aktiva 6

Euro Euroi. Vj.
- Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
In diesem Posten sind enthalten:
- nachrangige Vermdgensgegenstande 1.765.712,50 1.470.000,00
Die Sparkasse halt mehr als 10 % der Anteile an folgenden, nach Anlagezielen gegliederten inlandischen
Investmentvermdgen im Sinne des Investmentgesetzes (InvG).
Diff. Marktwert - |Ausschittung
Buchwert Marktwert Buchwert 2011
Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro
Rentenfonds:
Spezialfonds Graf-Engelbert I 15,5 17,0 1,5 0,8
Der Fonds ist ein Rentenfonds mit einer schwerpunktméaBigen Investition in danische Staatsanleihen und
Pfandbriefe, wobei das Wahrungsrisiko gehedged ist.
Spezialfonds Graf-Adolf Il 31,6] 31,6] 0,0] 1,4

Der Fonds ist ein Rentenfonds mit einer schwerpunktmaBigen Investition im Investmentgrade-Bereich von
europdischen Unternehmen mit einer sehr breiten Streuung (Einzelwert i. d. R. nicht gréRer als 300 Tsd. Euro).

Nord/LB AM Emerging Markets Bonds

Fonds 5,0 52 0,2 0,2
Die Anlage erfolgt zu 100 % in Rentenpapieren (Emerging Markets).

Bayerninvest Emerging Markets 5,0 5,1 0,1] 0,0
Die Anlage erfolgt zu 100 % in Rentenpapieren (Emerging Markets).

Mischfonds:

Spezialfonds Graf-Engelbert | 67,4 72,8 54 2,9

Die Anlage erfolgt zu 70 % in Rentenpapieren (Uberwiegend Staats- und andere besicherte Anleihen) und zu 30 % in
europdischen Standardaktien. Z. Z. entfallen ca. 16 % des Fondsvermégens auf High Yields.

Spezialfonds Graf-Adolf | |

Rentenanteil von 70 %.

23,1]
Die Anlage erfolgt z. Z. zu ca. 35 % in Aktien (Euro-Stoxx-Werte) sowie zu ca. 65 % in Renten (Uberwiegend
europaische Staatsanleihen und Pfandbriefe) und liquide Mittel. Ziel ist ein Aktienanteil von 30 % und ein

23,1]

0,0]

1,1

Bei allen Investmentfonds ist eine tagliche Riickgabe mdglich.
Es wurden keine Abschreibungen unterlassen.

Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung und Bewertung unseres
Wertpapierbestands zu vermitteln. Die in der obigen Aufstellung enthaltenen Fondsanteile sind hierin enthalten:

Art der Anlage Buchwerte Aktiver Grundlage fur die

Mio. Euro Markt Bewertung
Umlaufvermdégen
Spezialfondsanteile 57,1 ja Ricknahmewert gem. InvG
Publikumsfondsanteile 35,7 ja Ricknahmewert gem. InvG
Publikumsfondsanteile 5,0 ja Nettoinventarwert
Genussscheine 1,7 ja Borsen-/Marktpreis
Anlagevermdgen
Aktien 0,6 ja Borsen-/Marktpreis
Spezialfondsanteile 67,4 ja Ricknahmewert gem. InvG

Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfahigen Wertpapieren sind:

- bérsennotiert
- nicht borsennotiert

16.502.582,52
17.079.009,31

25




Euro Euroi. Vj.

Aktiva 6a - Handelsaktiva
Innerhalb des Geschéftsjahrs haben wir die institutsintern festgelegten Kriterien fiir die Einbeziehung
von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand nicht geandert.

Der Handelsbestand besteht ausschliellich aus Aktien (2.528,2 Tsd. Euro) und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren (824,6 Tsd. Euro).

Finanzinstrumente des Handelsbestands wurden mit dem beizulegenden Zeitwert abzliglich eines
Risikoabschlags bilanziert. Als beizulegender Zeitwert wurde der Bérsenkurs bzw. der
Ricknahmewert gem. InvG angesetzt. In Ubereinstimmung mit unserer Vorgehensweise bei der
internen Risikosteuerung wurde der Risikoabschlag fir die Finanzinstrumente des Handelsbestands
anhand der dort angewandten Value-at-Risk-Methode (VAR) ermittelt. Dabei wurde eine Haltedauer
von zehn Tagen und ein Beobachtungszeitraum von 250 Tagen bei einem Konfidenzniveau von 99 %
zu Grunde gelegt. Der unter diesen wesentlichen Annahmen ermittelte Risikoabschlag betragt
874.709,15 Euro.

Aktiva7 - Beteiligungen
Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der
Beteiligungen fir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Sparkasse wird auf Angaben gem.
§ 285 Nrn. 11 und 11a HGB verzichtet.

Aktiva9 - Treuhandvermogen
Das ausgewiesene Treuhandvermdgen stellt in voller HOhe
Forderungen an Kunden dar.

Aktiva 12 - Sachanlagen
In diesem Posten sind enthalten:
- im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke
und Bauten 8.000.374,36

Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten
In diesem Posten sind enthalten:
- Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungsbetrag und
niedrigerem Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten 1.086.244,13 1.133.941,08
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Aktive latente Steuern

Aus den in § 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und Steuerentlastungseffekte.
Wir haben diese Effekte auf der Basis eines Korperschaftsteuersatzes von 15 % zzgl. hierauf 5,5 %
Solidaritatszuschlag und einem Gewerbesteuersatz von 16,625 % unter Zugrundelegung des Deutschen
Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern haben wir verrechnet.

Einen verbleibenden Uberhang aktiver latenter Steuern haben wir nicht angesetzt. Die verrechneten passiven und
aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen Wertansatzen folgender Gruppen von
Vermdgensgegenstéanden und Schulden: Forderungen an Kunden, Wertpapiere, Beteiligungen, Sachanlagen,
Ruickstellungen.

Mit Blick auf die zu versteuernden temporaren Differenzen und die Erwartung voraussichtlicher kiinftiger
steuerpflichtiger Gewinne halten wir die voraussichtliche Realisierung der aktiven latenten Steuern fiir gegeben.

Wahrungsumrechnung
Unter den Aktiva lauten auf Fremdwahrung Vermogensgegenstéande im Gesamtbetrag von 3.038.013,51 Euro.
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Passiva1 -

Passiva2 -

Passiva3 -

Passiva4 -

Passiva6 -

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniber der eigenen Girozentrale
Der Unterposten b) setzt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Der Unterposten ab) - Spareinlagen mit vereinbarter

Kindigungsfrist von mehr als drei Monaten - setzt sich

nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Der Unterposten bb) - andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter

Laufzeit oder Kindigungsfrist - setzt sich nach Restlaufzeiten

wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Verbriefte Verbindlichkeiten
Im Unterposten a) sind bis zum 31.12.2012
fallige Betrage enthalten:

Treuhandverbindlichkeiten
Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten.

Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten ist enthalten der Unterschiedsbetrag
zwischen Nennbetrag und niedrigerem Auszahlungs-
betrag von Forderungen in Hohe von

Euro

Euroi. Vj.

5.838.721,99

2.247.516,68
23.585.629,57
95.018.698,08
134.401.918,59

678.280,93

11.096.800,75
37.912.621,43
18.365.951,49

278.430,55

73.603.278,63
56.774.689,61
91.017.285,22

5.471.694,80

21.544.113,34

3.144.428,41

257.994,27

3.187.842,74
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Passiva 9 - Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Bedingungen fir diese von der Sparkasse eingegangenen nachrangigen
Verbindlichkeiten entsprechen den Anforderungen des § 10 Abs. 5a Satz 1 KWG.
Die Umwandlung dieser Mittel in Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht
vereinbart oder vorgesehen.

Die nachrangigen Verbindlichkeiten haben eine Durchschnittsverzinsung von
3,655 % und urspriingliche Laufzeiten von 6 Jahren. Innerhalb des nachsten
Geschaftsjahres werden 9,7 Mio. Euro zur Riickzahlung fallig.

Fir die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind im Geschaftsjahr
Aufwendungen in H6he von 671.023,78 Euro angefallen.

Erlauterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

Bei unseren Kreditgewahrungen werden in diesem Posten flir Kredithehmer ibernommene Blirgschaften
und Gewahrleistungsvertrage erfasst. Auf Basis der regelmaRigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im

Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fiir die hier ausgewiesenen Betrage davon
aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren werden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rahmen unserer
Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der Auffassung, dass unsere Kunden
voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszahlung zu
erfillen.

Wahrungsumrechnung
Unter den Passiva und den Eventualverbindlichkeiten lauten auf Fremdwahrung Verbindlichkeiten
im Gesamtbetrag von 19.821.471,48 Euro.

Verbindlichkeiten, fiir die Vermégensgegenstinde als Sicherheit iibertragen sind
Fur die folgenden in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind Vermdgensgegenstande als
Sicherheit Gbertragen:

Sicherungsabtretung von Kreditforderungen an die NRW.Bank fir Weiterleitungsmittel
in Hohe von 128.891.438,15 Euro

Hinterlegung von Wertpapieren auf einem Sicherheitenkonto fir Offenmarktgeschafte
in Héhe von 30.000.000,00 Euro

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Im Zusammenhang mit einer im Berichtsjahr begonnenen AuRenprifung gem. §§ 193 ff. AO enthalt der
ausgewiesene Steueraufwand Aufwendungen in Héhe von 1,1 Mio. Euro die auf vorangegangene
Geschaftsjahre entfallen.
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Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten

Die Sparkasse hat im Rahmen der Steuerung bzw. Sicherung von Zinsanderungsrisiken
Deckungsgeschafte in Form von Swapgeschaften sowie im Rahmen der Sicherung von
Wahrungsrisiken ein Devisentermingeschaft abgeschlossen.

Die noch nicht abgewickelten Devisentermingeschéafte mit Kunden wurden betrags-, wahrungs- und
fristenkongruent durch Devisentermingeschafte mit der WestLB AG gedeckt.

Bei den zinsbezogenen Deckungsgeschaften handelt es sich um die in die Bewertungseinheit oder in
die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs einbezogenen schwebenden Geschéfte.

Zum Bilanzstichtag gliedern sich die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivativen
Finanzinstrumente, bei denen es sich ausschliellich um OTC-Produkte handelt, wie folgt:

Beizulegende
Nominalbetrige Zeitwerte" Buchwerte
in Mio. Euro in Mio. Euro | in Mio. Euro
nach Restlaufzeiten
bis 1 1-5 >5 Insge- Ruckstellung
Jahr Jahre | Jahre samt (P7)
Zinsbezogene Geschifte
Zinsswaps 20,0 167,5 66,5 254,0 -20,8
davon: Deckungsgeschafte 20,0 167,5 66,5 254,0 -20,8
Waihrungsbezogene
Geschifte
Devisentermingeschéfte 15,5 0,0 0,0 15,5 1,0
davon: Deckungsgeschafte 15,5 0,0 0,0 15,5 1,0
Beizulegende
Wahrungsbezogene Nominalbetriage |Zeitwerte"
Geschifte mit Kunden in Mio. Euro in Mio. Euro Restlaufzeiten
Devisentermingeschéafte
mit Kunden 11,9 0,4 bis 1 Jahr
mit WestLB AG
(Deckungsgeschafte) 11,9 -0,4 bis 1 Jahr

" Aus Sicht der Sparkasse negative Zeitwerte werden mit Minus angegeben.

Die ausgewiesenen Zeitwerte enthalten keine Abgrenzungen und Kosten (clean-price).

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschéafte
wurden in die Betrachtung des gesamten Zinsanderungsrisikos einbezogen und somit nicht einzeln
bewertet. Fir die Swapgeschafte wurden die Zeitwerte als Barwert zukiinftiger Zinszahlungsstréme
auf Basis der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei fanden die Swap-Zinskurven per 31.12.2011
Verwendung.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Devisentermingeschaften mit Kunden und deren
Deckungsgeschaften wurde der Terminkurs am Bilanzstichtag fiir die entsprechenden Restlaufzeiten
herangezogen. Dieser wurde dem Handelssystem der WestLB AG entnommen.

Das im Rahmen der Sicherung von Wahrungsrisiken abgeschlossene Devisentermingeschaft haben
wir als besonders gedecktes Geschaft behandelt, da es zur Deckung einer zinstragenden Position
dient. Die Bewertung wurde im ersten Teil des Anhangs unter "Angabe der Grundlage flr die
Umrechnung von Fremdwahrungsposten in Euro" erlautert.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deutsche Kreditinstitute.
Zusatzlich wurden Devisentermingeschafte mit Kunden abgeschlossen.
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Bewertungseinheiten

Im Risikomanagement eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die Voraussetzungen des § 254 HGB erfiillen,
werden auch flr bilanzielle Zwecke als Sicherungsbeziehung (Bewertungseinheit) behandelt.

Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemaf § 254 HGB erfolgt nach den gesetzlichen
Vorschriften und den Interpretationen des Rechnungslegungsstandards IDW RS HFA 35. Auf dieser Basis
ermitteln wir fir die zum Bilanzstichtag bestehende Bewertungseinheit die Wertanderung von Grund- und
Sicherungsgeschaft.Wir differenzieren dabei nach Wertanderungen, die auf gesicherte Risiken und solche, die
auf ungesicherte Risiken entfallen.

Die auf gesicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden auf der Grundlage der sog.
"Einfrierungsmethode" auRerhalb der bilanziellen Wertansatze miteinander verrechnet. Sofern sich die
Wertanderungen nicht vollstandig ausgleichen, bilden wir fiir einen Aufwandstiberhang eine Rickstellung, ein
positiver Uberhang bleibt unberiicksichtigt. Da im Wesentlichen alle wertbestimmenden Parameter von Grund-
und Sicherungsgeschéft identisch sind, unterstellen wir einen vollstdndigen Wertausgleich hinsichtlich der
gesicherten Risiken (Critical Term Match Methode).

Die auf ungesicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden unsaldiert nach den allgemeinen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen der zugrunde liegenden Geschéfte behandelt.

Grundlage der gebildeten Bewertungseinheit ist eine Dokumentation u. a. unserer Sicherungsabsicht und
Sicherungsziele sowie die Darlegung, dass die Sicherungsgeschéafte objektiv geeignet sind, den angestrebten
Sicherungserfolg zu gewahrleisten. Zur prospektiven Beurteilung der Wirksamkeit einer Sicherungsbeziehung
wenden wir folgendes Verfahren an: Simulation anhand des Tools "Rendite und Derivate" der Moosmiuiller und
Knauf AG.

Bei der Bildung von Bewertungseinheiten gemaf § 254 HGB wurde folgender Posten einbezogen:

Vermoégensgegenstandeinbezogener Betrag in Euro Art der gesichertes Risiko
Bewertungseinheit

Schuldverschreibung 9.500.000,00 Micro-hedge Zinsanderungsrisiko

Mit der Bewertungseinheit wurden Zinsanderungsrisken mit einem Gesamtbetrag von 9,5 Mio. Euro abgesichert.

In der nachfolgenden Aufstellung ist dargestellt, warum und in welchem Umfang sich die gegenlaufigen
Wertanderungen oder Zahlungsstrome kiinftig voraussichtlich ausgleichen.

Risiko Grundgeschaft Sicherungsinstrument [Art der Prospektive
Betrag Betrag
Art Art Mio. Euro |Risiko Mio. Euro |Bewertungseinheit|Effektivitat
Zinsande- Critical Term
Zins rungsrisiko  |Schuldverschreibung 9,5|Zinsswap 9,5|Micro-hedge Match

Der Zeitraum, in dem sich die gegenlaufigen Wertanderungen oder Zahlungsstrome kiinftig voraussichtlich
ausgleichen, beginnt mit der Bildung der Bewertungseinheit und endet mit der Falligkeit des Grundgeschéfts bzw.
des Sicherungsgeschafts.
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Aus der Bilanz nicht ersichtliche finanzielle Verpflichtungen

Die Anteilseigner der WestLB AG (u. a. der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Dusseldorf - RSGV - mit
rd. 25,03 %) haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fur Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MafRnahmen
zur Stabilisierung der WestLB AG vereinbart. Die Verbandsversammlung des RSGV hat den Verbandsvorsteher
ermachtigt, die zur Umsetzung notwendigen Vertrédge zu unterzeichnen und Erklarungen abzugeben.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung einer Abwicklungsanstalt ("Erste
Abwicklungsanstalt‘) gemal § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der Rheinische
Sparkassen- und Giroverband, Dusseldorf (RSGV) ist entsprechend seines Anteils (25,03 %) verpflichtet,
tatsachliche liquiditatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der
Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrage ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem
Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu ibernehmen. Auf die Sparkasse entfallt als Mitglied des RSGV damit eine
anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV (1,61 %). Auf Basis derzeitiger
Erkenntnisse ist fir diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2011 der Sparkasse keine Rickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer
entsprechend ihres Anteils am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fir dieses
Risiko wird die Sparkasse fiir einen Zeitraum von 25 Jahren aus dem Gewinn des jeweiligen Geschéaftsjahrs eine
jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden. Es ist vorgesehen, den Vorsorgebedarf unter Berticksichtigung der
Erkenntnisse und Erwartungen im Zusammenhang mit der Umsetzung des Abwicklungsplans unter
Einbeziehung aller Beteiligten nach Ablauf von zehn Jahren zu lberprifen. Seit dem Geschéaftsjahr 2009 wurde
eine Vorsorge in Héhe von 3,7 Mio. Euro durch Dotierung des Fonds fir allgemeine Bankrisiken nach § 340g
HGB getroffen. Davon entfallen auf das Geschaftsjahr 2011 1,2 Mio. Euro.

Davon unberihrt bleibt die Verpflichtung, im Rahmen der Erstellung des jeweiligen Jahresabschlusses zu priifen
ob sich aufgrund der dann vorliegenden Erkenntnisse die Notwendigkeit ergibt, eine Riickstellung zu bilden.
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Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse

Die Stadt-Sparkasse Solingen ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (RZVK) und gehort dem im
Umlageverfahren gefiihrten Abrechnungsverband | (§ 55 Abs. 1a Satzung der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe,
den Beschéftigten ihrer Mitglieder eine zusatzliche Alters-, Erwerbsminderungs- und Hinterbliebenenversorgung nach
Maligabe der Satzung und des Tarifvertrags vom 1.3.2002 (ATV-K) zu gewahren. Gemal § 1 Abs. 1 S. 3 BetrAVG
steht die Sparkasse fiir die Erfiillung der zugesagten Leistung ein (Subsididarhaftung im Rahmen einer mittelbaren
Versorgungsverpflichtung).

Im Geschaftsjahr 2011 betrug der Umlagesatz 4,25 % der zusatzversorgungspflichtigen Entgelte (Bemessungs-
grundlage). Er bleibt im Jahr 2012 unverandert. Zum 31.12.2000 wurde das bisherige Gesamtversorgungssystem
geschlossen und durch ein als Punktemodell konzipiertes Betriebsrentensystem ersetzt. Infolge dessen erhebt die
RZVK zusatzlich zur Umlage ein so genanntes - pauschales - Sanierungsgeld in Héhe 3,5 % der Bemessungs-
grundlage zur Deckung eines zusatzlichen Finanzbedarfs hinsichtlich der Finanzierung der Versorgungsanspriiche,
die im ehemaligen Gesamtversorgungssystem entstanden sind. Die Hohe der Umlage und des Sanierungsgelds
werden auf der Basis gleitender Deckungsabschnitte, die jeweils mindestens einen Zeitraum von zehn Jahren (plus
ein Uberhangjahr) umfassen, regelmaBig (alle fiinf Jahre) neu festgesetzt.

Die RZVK geht davon aus, dass mit dem im Jahr 2010 auf den jetzigen Wert von 7,75 % angehobenen Gesamt-
aufwand ein nachhaltiger und stetiger Umlage- und Sanierungsgeldsatz erreicht worden ist. Zusatzbeitrage zur
schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedecktes Verfahren werden z. Z. nicht erhoben. Auf Basis der Angaben im
Geschéaftsbericht 2010 der RZVK werden die Leistungen zu etwa 24 % durch die erzielten Vermdgensertragnisse
finanziert. Die Betriebsrenten werden jeweils zum 1. Juli um 1 % ihres Betrags erhéht.

Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung betrugen bei umlage- und sanierungsgeldpflichtigen Entgelten
von 24,4 Mio. Euro im Jahr 2011 1,9 Mio. Euro.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard HFA 30 vertretenen
Rechtsauffassung begriindet die Mitgliedschaft in der RZVK im Hinblick auf Fragen des Jahresabschlusses eine
mittelbare Pensionsverpflichtung. Die RZVK hat im Auftrag der Sparkassen auf Basis der Rechtsauffassung des IDW
den Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen nach Maf3gabe des IDW RS HFA 30 zum
31.12.2011 fir Zwecke der Angaben nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB mit einem Betrag von 44,1 Mio. Euro ermittelt. Im
Hinblick darauf, dass es sich bei dem Kassenvermdgen um Kollektivvermoégen aller Mitglieder des umlagefinanzierten
Abrechnungsverbands | handelt, bleibt es fir Zwecke dieser Ermittlung unberticksichtigt. Der Vermdgens-
deckungsgrad betrug nach Angaben im Geschéftsbericht 2010 der RZVK etwa 28 %. Der Verpflichtungsumfang wurde
in Anlehnung an die versicherungsmathematischen Grundsatze und Methoden, die auch fur unmittelbare
Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer jahrlichen Rentensteigerung von 1%
ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde der gemaR § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m.

der Ruckstellungsabzinsungsverordnung ermittelte Wert zum 31.12.2011 verwendet.

Abschlusspriiferhonorar
Im Geschéftsjahr wurden fir den Abschlusspriifer folgende Honorare erfasst:

a) fur die Abschlussprufungsleistungen 192 Tsd. Euro
b) fir andere Bestatigungsleistungen 38 Tsd. Euro
c) fur sonstige Leistungen 0 Tsd. Euro

Gesamthonorar 230 Tsd. Euro

Mitarbeiter/-innen
Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt:

Vollzeitkrafte 399
Teilzeit- und Ultimokrafte 188

587
Auszubildende 38
Insgesamt 625
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Verwaltungsrat

Mitglieder:

Oberburgermeister
Norbert Feith
vorsitzendes Mitglied

Ulrich Uibel
Vorstand Wohnungsbaugenossenschaft
1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Heinz Bender
Rentner
2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Franz Haug
Oberburgermeister i.R.
Bernd Krebs

Rentner

Kai Sturmfels (ab 07.04.2011)
Rechtsanwalt in einer Anwaltssozietat
Dr. Kay Zerlin

Regierungsrat im Ministerium fir
Innovation, Wissenschaft und Forschung
Julia Freiwald

Rentnerin

Heinz-Eugen Bertenburg
Pensionar

Birgiil Unli

selbst. Gastronomin
Vertreter der Dienstkrafte:
Sandra Klingelholler
Kristian Winkelhoch
Lothar Krause

Manuel Drewes
René Tzschabran

Vorstand
Lothar Heinemann, vorsitzendes Mitglied
Manfred Kartenberg, Mitglied

Harald Samorey, Mitglied

Stellvertreter:

Iris Preuf3-Buchholz
MdL

Martin Bender
Leiter Personalmarketing und -entwicklung
pharmazeutischer GroRhandel

Rolf Jacobi

Rentner

Frank Schitz

selbst. Immobilienkaufmann

Kai Sturmfels (bis 06.04.2011)
Rechtsanwalt in einer Anwaltssozietat
Rainer Bohm (ab 07.04.2011)
Rechtsanwalt in einer Anwaltssozietat
Heinz Schreiber

Rentner

Ursula Linda Zarniko

Referentin im Ministerium fir Klimaschutz, Umwelt,
Landwirtschaft, Natur- und Verbraucherschutz
Jurgen-Hugo Hans

Pensionar

Bettina Schilske
Peter Frank
Carsten Buder
Stefan Bensberg
Frank Dehl

Detlef Wagner, stellv. Mitglied gem. § 19 Abs. 2 SpkG NW *

* nicht berlcksichtigt im Rahmen der Angaben gemaf § 285 Satz 1 Nr. 9 HGB i.V. mit § 286 Abs. 4 HGB
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Den Mitgliedern des Vorstands wurden Kredite (einschlieRlich Haftungsverhaltnisse) in Hohe von
486,1 Tsd. Euro gewahrt.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrats (einschlief3lich stellvertretende Mitglieder) wurden im Geschéftsjahr
Gesamtbezuge von 66,6 Tsd. Euro gewahrt und Kredite (einschliel3lich Haftungsverhaltnisse) in Héhe von
insgesamt 2.850,4 Tsd. Euro ausgereicht.

Fur die friheren Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene wurden Versorgungsbeziige von
380,6 Tsd. Euro gezahlt. Fur diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in Hohe von
3.315,4 Tsd. Euro.

Solingen, 06. Marz 2012

Vorstand

Heinemann Kartenberg Samorey
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Stadt-Sparkasse Solingen fiir das
Geschéftsjahr vom 01.01.2011 bis 31.12.2011 gepruft.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstandes. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchflhrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstolRle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss - unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfihrung - und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse lGber die Geschaftstatigkeit und Gber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Sparkasse sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler
bericksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstandes sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage der Sparkasse. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Disseldorf, 16. Mai 2012

Prufungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Vietze Tiemann Behnke
Wirtschaftsprtfer Wirtschaftsprifer Verbandsprtferin
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Offenlegung der Beziige der Mitglieder des Verwaltungsrates
auBerhalb des Jahresabschlusses

Den Mitgliedern des Verwaltungsrats wurde fiir ihre Tatigkeit in dem Aufsichtsgremium
der Sparkasse einschl. seiner Ausschiisse (Hauptausschuss/Bilanzpriifungsausschuss und
Risikoausschuss) ein Sitzungsgeld von 281,21 € je Sitzung gezahlt. Die Vorsitzenden
erhalten jeweils den doppelten Betrag.

AulRerdem erhalten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrats fiir die Tatigkeit im
Verwaltungsrat bzw. Risikoausschuss einen jahrlichen Pauschalbetrag von 1.533,88 €. Die
Vorsitzenden erhalten jeweils den doppelten Betrag.

In Abhdngigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich im Geschaftsjahr
2011 folgende Beziige der einzelnen Mitglieder:

Name Betrag in Tsd. EUR
Norbert Feith 9,7
Ulrich Uibel 2,9
Heinz Bender 5,6
Franz Haug 8,3
Bernd Krebs 3,5
Kai Sturmfels 2,6
Dr. Kay Zerlin 5,6
Julia Freiwald 2,7
Heinz-Eugen Bertenburg 2,9
Birgiil Unlii 3,2
Sandra Klingelholler 3,5
Kristian Winkelhoch 29
Lothar Krause 5,0
Manuel Drewes 29
René Tzschabran 2,9
Iris Preu-Buchholz (stv. Mitglied) 0,3
Heinz Schreiber (stv. Mitglied) 0,3
Carsten Buder (stv. Mitglied) 0,3
Bettina Schilske (stv. Mitglied) 0,3
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